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前瞻性陈述
Forward-looking Statement

本文件由浙江水晶光电科技股份有限公司（以下简称“公司”或“本公司”）编制，仅供在本公司的业绩发布
会上使用。

本文件所载数据未经独立核实。本资料应与2026年半年度报告一并阅读，所涉信息及释义以2026年半年度报告
披露为准。本文件并无以明示或暗示方式作出任何陈述或保证，阁下不得依赖本文件所载数据的准确性、公正性或
完整性。本文件所载信息及意见乃于本会举行当日的说明及看法，如有更改恕不另行通知，且不会更新或修订，以
反映简介会举行当日后可能出现的任何事态发展。本公司或其任何联属公司、顾问或代表概不就因本文件所载的任
何数据的提供和使用所引起的任何实际或间接损失或损害赔偿承担任何责任。本公司可以任何方式改动、修改或更
改本文件的内容而毋须就有关改动、修改或更改通知任何人士。

本文件载有构成前瞻性陈述的陈述。该等陈述可通过使用「预期」、「计划」、「将」、「估计」、「预计」、
「打算」等字眼或类似含义及意图的字眼识别。该等前瞻性声明是以关于本公司的营运业务及其它因素等多项假设
为依据，而许多该等假设均在本公司控制范围以外，并须受重大风险和不明朗因素所约束。该等前瞻性陈述并非未
来业绩的保证，并且涉及风险和不确定性，实际结果可能因各种因素及假设而与前瞻性陈述所说明者存在区别。本
公司并无义务且并非承诺会对本文件所载的前瞻性陈述作出修订，以反映未来事件或情况。因此， 阁下不应过份依
赖任何前瞻性陈述。

本文件属于高度机密的文件，仅为向阁下提供数据及仅供阁下本人使用而向阁下分发，并且不得在未经本公司
事先书面同意下以任何方式复制、转载或再分发予任何其他人士。多个司法管辖区的证券法均限制或禁止未经授权
复制、转载或再分发本文件。
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议  程

AGENDA

1 2026年半年度财务报告解读                             郑 萍

2 Q&A

3 总结                                                                       
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2026年半年度财务报告解读
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营业收入

15.15%

1H2026核心业绩总览

3020

3478

1H2025 1H2026

经营活动产生现金流量净额

500
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1H2025 1H2026

归母净利润

501

524

1H2025 1H2026

扣非归母净利润

446

469

1H2025 1H2026

人民币  百万元 人民币  百万元

数据四舍五入到百万位

44.13%

4.73%

5.03%

人民币  百万元 人民币  百万元

29.46%

31.68%

1H2025 1H2026

5.39%

5.20%

1H2025 1H2026

毛利率

ROE

+2.22pct

-0.19pct
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2Q2026核心业绩总览

归母净利润

扣非归母净利润

数据四舍五入到百万位

营业收入

1,310 1,538 1,721 1,757

2Q2024 2Q2025 1Q2026 2Q2026

248
280

247
278

2Q2024 2Q2025 1Q2026 2Q2026

221
239

227
241

2Q2024 2Q2025 1Q2026 2Q2026

31.3% 30.9% 29.5%
33.8%

2Q2024 2Q2025 1Q2026 2Q2026

毛利率

+14.26%

人民币  百万元 人民币  百万元

人民币  百万元 人民币  百万元

+2.13%

-0.77%

+12.56%

+0.94%

+6.08%

+2.92pct

+4.36pct
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销售费用率

1H2026期间费用与资本开支

1.40% 1.36% 1.31%
1.19% 1.25%

2023 2024 2025 1H2025 1H2026

管理费用率

研发费用率

6.97% 5.81% 5.90% 5.23% 6.22%

2023 2024 2025 1H2025 1H2026

8.35%
6.50% 5.99% 6.41%

8.10%

2023 2024 2025 1H2025 1H2026

财务费用率

-1.38% -1.37%
-0.53% -0.92%

0.44%

2023 2024 2025 1H2025 1H2026

期间费用率

15.34% 12.30% 12.68% 11.91%
16.01%

2023 2024 2025 1H2025 1H2026

投资额（资本开支）人民币  百万元

1252 1066 1121 
716 965 

2023 2024 2025 1H2025 1H2026
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项目 2025 2025H1 2026H1 同比增减

营业收入（百万元） 6,928.47 3,020.46 3,478.18 15.15%

归属于上市公司股东的净利润（百万元） 1,172.42 500.68 524.344 4.73%

归属于上市公司股东的扣非净利润（百万元） 1,044.02 446.14 468.57 5.03%

毛利率 31.29% 29.46% 31.68% +2.22pct

净利率 16.89% 16.58% 15.08% -1.50pct

经营活动产生的现金流量净额（百万元） 1,347,14 500.26 721.03 44.13%

基本每股收益（元/股） 0.86 0.37 0.38 2.70%

稀释每股收益（元/股） 0.85 0.37 0.38 2.70%

加权平均净资产收益率（ROE） 12.45% 5.39% 5.20% -0.19%

1H2026财务指标

数据四舍五入到百万位
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1H2026主要业务板块经营情况

　 26H1收入 同比增幅 营收占比 毛利率 同比增幅

消费电子 2,917.78 14.73% 83.89% 32.00% 2.48%

汽车电子AR+ 321.45 33.11% 9.24% 27.92% 2.68%

反光材料 211.88 13.04% 6.09% 36.09% 0.41%
消费电子 汽车电子（AR+） 反光材料

数据四舍五入到百万位
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1H2024公司经营亮点

• 微棱镜模块、涂布滤光片两大核心产品是公司上半年整体业绩增长的核心驱动力。微
棱镜模块业务受益于全球主流终端品牌潜望式长焦镜头渗透率的持续提升，出货量同
比实现大幅增长。涂布滤光片业务持续推进份额扩张，依托北美大客户高端机型供货
占比提升，产品附加值与盈利水平稳步上行。

• 公司HUD出货量大幅增长，报告期内成功通过海外知名国际高端车企的体系审核。

• 反射光波导试制线落地运行，产品良率稳步提升，工艺参数不断优化，成功通过客户
认证，打造AR产线规模化量产示范标杆。

• 公司构建以波分复用滤光片、微棱镜、硅透镜阵列、玻璃基板和波导类等为代表的
“3+2”产品矩阵。

• 公司报告期内重点推进数据中心近线存储相关的光学存储器件类产品预研及量产准备
工作，致力于成为AI数据中心光存储领域国际大客户的核心战略光学供应商。

消费电子与车载光学

AR光学

AI光学
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股东回报

RMB mn
2023 2024 2025

年度 中期 年度 中期 年度

归母净利润 600.25 1,029.85 1,172.42

现金分红金额 412.39 137.54 275.08 137.59 278.03

股利支付率 68.70% 40.07% 35.40%

ROE 7.17% 11.80% 12.45%

2026年中期现金分红方案：以公司现有总股本1,390,632,221股扣除公司回购专户

上已回购股份465,055股后的总股本1,390,167,166股为基数，向全体股东每10股

派发现金红利1元（含税），送红股0股（含税），不以公积金转增股本。
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2026年全年展望

经营业绩目标：营业收入增长10%-30%

资本开支：营业收入的20%-25%

期间费用：期间费用率低个位数增长

1

2

3
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Q&A
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董事长总结发言



Thanks

欢迎关注水晶光电公众号
获取公司最新资讯


