
证券代码：002606 证券简称：大连电瓷

大连电瓷集团股份有限公司

投资者关系活动记录表

重要提示：参会人员名单由组织机构提供，由于调研对象数量较多，公司无法保证参会单位、人员的

完整性、准确性，提示投资者特别注意。

编号：2026-002

投资者关系活动类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

☑其他 （2026 年半年报交流会）

参与单位名称及人员

姓名

汇丰晋信韦钰、嘉实基金沈玉梁、鑫元基金张峥青、霸菱资

产荣白丁、华安基金赵屿、常春藤投资陈雯雯、高毅资产李

子硕等 47 位投资者（以上排名不分先后）

时间 2026 年 8 月 25 日下午 15:00 至 16:00

地点 电话会议

上市公司接待人员姓

名

李 军（副总经理、财务总监、董事会秘书）

桂许燕（证券事务代表、证券部部长）

投资者关系活动主要

内容介绍

活动纪要：

一、首先公司向调研者做公司基本情况及公司 2026 年半

年度经营业绩、主要产品介绍。

二、互动交流

Q1 公司二季度单季度毛利率、净利率环比提升，未来

毛利率还有多大的提升空间？

A1：今年上半年公司整体平均毛利率约 38%，毛利率提

升主要来自两方面：一是高毛利和高附加值的产品上半年交

付量较多，上半年海外产品毛利阶段性超过国内产品毛利



率；二是大连工厂 2025 年技术改造完成后能耗明显下降和

江西工厂 2025 年下半年全面达产之后整体成本有所下降。

当前毛利率已经处于较高水平，未来将通过精细化管理、成

本管控实现适当改善。

Q2：公司当前产能接近满产，未来新产能有什么规划？

A2: 公司目前已启动复合和支柱产品线的扩建，体量根

据市场情况安排。同时公司正在考察周边瓷绝缘子工厂，计

划通过合资、合作等形式增加产品供应。

Q3： 公司对欧洲市场的未来发展有什么展望？

A3: 公司已经布局欧洲市场多年，持续向英国、意大利

及其他多个欧洲国家供货。目前欧洲市场新增 500 千伏等高

等级线路较少，整体年度订单体量相对中东市场相比较小，

但欧洲是公司接下来重点拓展的市场方向，后续将结合该区

域需求设立营销中心或办事处，配备相关营销和技术人员，

加大欧洲市场的开拓力度。

Q4： 公司中报存货较 Q1 增加 6000 万左右的原因是什

么？

A4: 存货增加主要有三方面原因：一是中报时点有部分

已跟进的订单尚未确认收入，相关货物仍在存货中核算；二

是第二季度沙特发货略有延缓，导致库存有所增加；三是上

半年公司整体产能有所提升，对应备货规模也会相应增加。

Q5： 目前公司对沙特的发货进度如何？后续新签订单

能否正常交付？

A5: 目前沙特当地工程进展正常，客户没有提出暂缓发

货的要求，发货放缓主要是受霍尔木兹海峡通行限制影响，

大量船舶绕行红海，相关港口通过能力不足。后续如果霍尔



木兹海峡相关局势缓和、通行通道恢复，公司会适当增加发

货量，订单交付整体有保障。

Q6： 复合绝缘子业务目前的订单、海外新拓展市场、

毛利率情况如何，后续的产能与产值规划是怎样的？

A6: 近三年公司重新组建技术骨干团队开展新产品研

发，高等级产品也完成了新的试验验证。营收规模已经从数

千万提升至 2025 年的接近 2 亿元，今年上半年复合绝缘子

毛利率同比增长约 9 个百分点，下半年将推进车间改造工

作，将适当增加复合绝缘子产能，希望未来复合绝缘子业务

营收有所提升。

Q7： 如何看待复合绝缘子对陶瓷绝缘子的替代趋势？

A7: 从行业实际应用来看，复合、瓷、玻璃绝缘子属于

差异化互补关系，并不存在单一产品对另一类的完全替代。

瓷绝缘子具备突出的运行稳定性与机械安全性高，耐风沙、

耐老化性能优异，像中东沙漠这类极端风沙工况下，瓷绝缘

子抗外物冲击、长期服役的综合优势明显。复合绝缘子在轻

量化、成本管控方面具备显著优势，在成本敏感度较高的非

洲等海外市场得到较为广泛的应用。整体而言，三类产品会

结合电网工况、地域气候条件、项目成本诉求，在不同应用

场景实现适配、并行发展。

Q8： 公司应收账款的海内、海外占比情况如何？应收

账款整体质量和周转情况是怎样的？

A8: 应收账款每个报告期会随收入确认进度产生波动，

若集中在期末确认收入，账款会体现在当期报表中。受行业

特性影响，特高压建设周期通常持续一到两年，国网采用预

付款、发货款、投运款、质保金等分期支付的模式，因为特

高压产品付款周期较长，对应营收的 35%-45%的体量，整体



而言公司应收账款质量较高，国内下游客户主要是国家电

网、南方电网及相关电网物资公司，海外下游客户主要是境

外电网、大型 EPC 商，坏账率极低。

Q9： 公司沙特组装工厂的建设进度如何？用工是采用

中国外派还是当地招聘为主？

A9: 沙特组装工厂以组装环节为主，生产线为全自动组

装线，用工需求较少。其中技术管理、售后服务类岗位由国

内派驻，车间操作类岗位以当地招聘为主，符合沙特本地用

工要求。

关于本次活动是否涉

及应披露重大信息的

说明

本次活动不涉及未公开披露的重大信息。

附件清单（如有） 无

日期 2026 年 8 月 25 日
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