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第一节 重要提示

1.1 本半年度报告摘要来自半年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，

投资者应当到北京证券交易所网站仔细阅读半年度报告全文。

1.2 公司董事、高级管理人员保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任

公司负责人莫尚云、主管会计工作负责人莫锦峰及会计机构负责人（会计主管人员）莫锦峰保证半

年度报告中财务报告的真实、准确、完整。

1.3 公司全体董事出席了审议本次半年度报告的董事会会议。

1.4 本半年度报告未经审计。

1.5 权益分派预案

□适用 √不适用

1.6 公司联系方式

董事会秘书姓名 夏志强

联系地址 四川省成都市高新区天全路 99号
电话 028-65706727
传真 028-65706889
董秘邮箱 BDO_CD@kaifa.cn
公司网址 www.kaifametering.com
办公地址 四川省成都市高新区天全路 99号
邮政编码 611731
公司邮箱 BDO_CD@kaifa.cn
公司披露半年度报告的证券交易所网站 www.bse.cn



第二节 公司基本情况

2.1 报告期公司主要业务及变化情况简介

1. 商业模式

公司以智能电、水、气表等系列计量产品为基础，通过集成 AI 算力与算法的能源管理系统，构建

高效协同的能源物联网架构，致力于为全球客户提供多品类、全场景的智慧能源管理解决方案。凭借深

厚的全球化运营经验，公司积极推动业务边界从用电侧向配电侧纵深拓展，以智能计量-通讯-大数据管

理等核心技术，为公司营收的持续稳健增长注入强劲动力。

（1）采购模式

公司主要采取“以产定采”的采购模式，根据排产计划进行原材料的采购，具体采购流程为：①在供

应商选择与管理环节，公司对供方的质量管理体系、技术力量、企业信誉和产品质量等进行综合评价，

根据供应商考核细则建立合格供应商系统。②在采购计划制定环节，公司依据客户订单需求、排产计划、

现有库存情况，并结合当前原材料市场情况进行策略性备货需求分析，形成物料采购需求。③在采购实

施环节，采购需求生成后，采购员依据经批准的采购需求并检查有效的货源和价格后向供应商下达采购

订单，供应商收到订单后反馈交货期并发货。④在收货及检验环节，仓库管理员根据送货单清点并检验

实际来料，双方签字确认并完成入库。

（2）生产模式

公司采取“以销定产”的生产模式，根据客户订单需求组织生产。

公司全面推行精益生产制造体系，拥有高性能的精密生产设备及质检设备，对生产体系进行了数字

化、智能化管控，通过 SAP（企业资源管理系统）、MES（制造执行系统）、APS（高级计划排程）、

PTS（产品测试系统）、SCADA（数据采集与监视控制系统）等数字化管理信息系统管理生产计划，物

料计划，跟踪产品的物料批次及生产设备、生产员工等各种信息，记录签批流程并实施产品全制造过程

的库存管理，采集，分析各类制程信息并传递给制造工程团队，用于分析实时预警以及持续改进生产品

质，生产效率。

（3）销售模式

公司的销售对象主要为全球知名的电力公司、电信公司、电力工程总承包商、仪器仪表制造商等，

主要通过参与全球各个国家及地区智能计量终端部署或供应项目的招投标的方式获取订单。

公司将采购本公司产品用于自用、进一步加工后对外销售，或作为整体解决方案的一部分对外提供

的客户，定义为直销客户，如电力工程总承包商、仪器仪表制造商等类型客户。公司将不属于直销模式



的客户归类为非直销客户。报告期内，公司主要销售模式为直销。

（4）研发模式

公司建立了以项目导向为核心、技术预研为支撑的产品开发与技术研究一体化机制，实现研发资源

的精准配置与技术创新的前瞻性布局。针对每一项研发项目，公司均搭建专业化跨职能研发团队，涵盖

项目经理、产品经理、硬件研发组、结构研发组、嵌入式软件研发组、通信研发组、系统软件研发组，

以及研发质量控制（QC）与研发检测组等核心模块，形成分工明确、权责清晰的研发体系。

各专业团队在项目经理的统筹管控下，建立协同联动工作机制，通过标准化流程衔接、常态化沟通

协作，高效推进研发全流程，确保研发产品严格符合既定规格参数、技术指标及相关认证要求，同时具

备适配复杂多变应用场景的稳定性与可靠性，满足市场及客户的多元化需求。

公司具体研发流程遵循标准化管控规范，涵盖全生命周期各关键环节，具体包括：定制化需求调研

与分析、项目可行性论证及立项审批、产品需求拆解与定义、概要设计、详细设计及方案优化、小批量

试产、全维度可靠性测试与验证，以及产品合规发布等环节，实现研发过程的闭环管理与质量可控。

2、商业模式变化情况

报告期内，公司商业模式未发生重大变化；报告期后至本报告披露日，商业模式亦未发生重大变化。

2.2 公司主要财务数据

单位：元

本报告期末 上年期末 增减比例%

资产总计 5,340,378,868.24 4,681,345,004.97 14.08%
归属于上市公司股东的净资产 3,692,648,063.51 3,730,414,506.84 -1.01%
归属于上市公司股东的每股净资产 17.84 26.86 -33.58%
资产负债率%（母公司） 29.85% 19.62% -

资产负债率%（合并） 30.85% 20.31% -

本报告期 上年同期 增减比例%

营业收入 1,357,906,554.10 1,680,201,389.61 -19.18%
归属于上市公司股东的净利润 182,706,111.37 395,335,409.04 -53.78%
归属于上市公司股东的扣除非经常

性损益后的净利润
155,713,582.87 434,611,192.94 -64.17%

经营活动产生的现金流量净额 -111,508,905.66 419,831,285.57 -126.56%
加权平均净资产收益率%（依据归属

于上市公司股东的净利润计算）
4.83% 13.88%

-

加权平均净资产收益率%（依据归属

于上市公司股东的扣除非经常性损

益后的净利润计算）

4.11% 15.26%
-

基本每股收益（元/股） 0.88 3.33 -73.57%
本报告期末 上年期末 增减比例%



利息保障倍数 51.30 187.46 -

2.3 普通股股本结构

单位：股

股份性质
期初 本期

变动

期末

数量 比例% 数量 比例%

无限

售条

件股

份

无限售股份总数 31,793,334 22.89% 169,571,474 201,364,808 97.31%
其中：控股股东、实际控制人 0 0% 104,300,000 104,300,000 50.40%

董事、高管 0 0% 1,858,775 1,858,775 0.90%
核心员工 0 0% 0 0 0%

有限

售条

件股

份

有限售股份总数 107,093,333 77.11% -101,517,008 5,576,325 2.69%
其中：控股股东、实际控制人 70,000,000 50.40% -70,000,000 0 0%

董事、高管 4,990,000 3.59% 586,325 5,576,325 2.69%
核心员工 0 0% 0 0 0%

总股本 138,886,667 - 68,054,466 206,941,133 -

普通股股东人数 8,023

2.4 持股5%以上的股东或前十名股东情况

单位：股

序

号

股东名

称

股东

性质

期初持股

数
持股变动

期末持股

数

期末持

股比例%

期末持有

限售股份

数量

期末持有无

限售股份数

量

1 深科技
国有

法人
70,000,000 34,300,000 104,300,000 50.40% 0 104,300,000

2 辉胜达 其他 11,950,000 5,855,500 17,805,500 8.60% 0 17,805,500
3 欧亚通 其他 7,060,000 3,459,400 10,519,400 5.08% 0 10,519,400
4 泰科达 其他 5,000,000 2,450,000 7,450,000 3.60% 0 7,450,000

5 张森辉

境内

自然

人

4,990,000 2,445,100 7,435,100 3.59% 5,576,325 1,858,775

6

北京诚

旸投资

有限公

司－诚

旸战略

新产业

私募证

券投资

基金

其他 2,258,225 2,004,164 4,262,389 2.06% 0 4,262,389

7
中国光

大银行

股份有

其他 0 1,551,352 1,551,352 0.75% 0 1,551,352



限公司

－兴全

商业模

式优选

混合型

证券投

资基金

（LOF）
8 星兴凯 其他 1,000,000 490,000 1,490,000 0.72% 0 1,490,000

9

兴业银

行股份

有限公

司－兴

全新视

野灵活

配置定

期开放

混合型

发起式

证券投

资基金

其他 0 687,861 687,861 0.33% 0 687,861

10

国投证

券股份

有限公

司客户

信用交

易担保

证券账

户

其他 105,333 579,068 684,401 0.33% 0 684,401

合计 102,363,558 53,822,445 156,186,003 75.47% 5,576,325 150,609,678

持股 5%以上的股东或前十名股东间相互关系说明：

1、自然人股东张森辉同时在合伙企业辉胜达、欧亚通、泰科达担任执行事务合伙人，并分别持有

其 200万元、51万元、50万元合伙份额；

2、合伙企业星兴凯的执行事务合伙人夏志强同时持有泰科达 90万元合伙份额。

持股 5%以上的股东或前十名股东是否存在质押、司法冻结股份

□适用 √不适用

2.5 特别表决权安排情况

□适用 √不适用



2.6 控股股东、实际控制人变化情况

□适用 √不适用

公司实际控制人为中国电子信息产业集团有限公司，控股股东为深圳长城开发科技股份有限公司，

报告期末，公司股权控制结构如下：

2.7 存续至本期的优先股股票相关情况

□适用 √不适用

2.8 存续至半年度报告批准报出日的债券融资情况

□适用 √不适用

2.9 存续至本期的可转换公司债券情况

□适用 √不适用



第三节 重要事项

3.1 重要事项说明

报告期内公司经营情况未发生重大变化，未发生对公司经营情况有重大影响的事项。

3.2 其他事项

事项 是或否

是否存在股东及其关联方占用或转移公司资金、资产及其他资源的情况 □是 √否

是否存在资产被查封、扣押、冻结或者被抵押、质押的情况 √是 □否

3.2.1. 被查封、扣押、冻结或者被抵押、质押的资产情况

单位：元

资产名称 资产类别
权利受限类

型
账面价值

占总资产的比

例%
发生原因

货币资金 流动资产 质押 36,681,093.85 0.69% 银行保函保证金质押

总计 - - 36,681,093.85 0.69% -

资产权利受限事项对公司的影响：

上述资产权利受限事项属于正常的商业经营行为，基于满足公司正常经营需求而发生，对公司不存

在重大不利影响。
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