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证券代码：000672 证券简称：上峰材料

甘肃上峰水泥股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2026-003

投资者关系活动类别 ☐ 特定对象调研 ☐ 分析师会议

☐ 媒体采访 ☐ 业绩说明会

☐ 新闻发布会 ☐ 路演活动

☐ 现场参观

其他（投资者交流会）

参与单位名称及人员姓名

长城基金管理有限公司 余欢；南方基金管理股份有限公司 龚晴、

李金哲；富国基金管理有限公司 李峙屹；海富通基金管理有限公

司 赵欣悦；中金基金管理有限公司 王佳铭；国泰证券投资信托

股份有限公司 郑宗杰；北京橡果资产管理有限公司 魏鑫；深圳

市东方马拉松投资管理有限公司 李名虎；上海益和源资产管理有

限公司 魏炜；耕霁(上海)投资管理有限公司 刘璟欣；北京泽铭

投资有限公司 单河；长河投资管理有限公司 李欣燃；上海胤胜

资产管理有限公司 王道斌；东吴证券股份有限公司 黄诗涛；平

安证券股份有限公司 郑南宏；中国国际金融股份有限公司 刘嘉

忱；西南证券股份有限公司 笪文钊；西部证券股份有限公司 陈

默婧；国信证券股份有限公司 陈颖；国泰海通证券股份有限公司

杨冬庭；财通证券股份有限公司 朱健；上海申银万国证券研究所

有限公司 任杰；中国银河证券股份有限公司 贾亚萌；中信证券

股份有限公司 孙林潇；广发证券股份有限公司 张乾；浙商证券

股份有限公司 王龙；华龙证券股份有限公司 彭棋；东北证券股

份有限公司 庄嘉骏；国联证券股份有限公司 武慧东；国联民生

证券股份有限公司 张润；东方财富证券股份有限公司 郁晾；招

商证券股份有限公司 袁定云；国泰海通证券股份有限公司 巫恺

洋；中泰证券股份有限公司 王睿琪；国金证券股份有限公司 谭

宸；华泰证券股份有限公司 石峰源；国金证券股份有限公司 李

阳；上海申银万国证券研究所有限公司 郝子禹；国投证券股份有
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限公司 陈依凡、张馨婷；上海汇正财经顾问有限公司 胡恺敏；

国金证券资产管理有限公司 王熙；首创证券股份有限公司 刘崇

娜；淇琳投资 苏宝亮；西部证券股份有限公司 朱思敏；农银人

寿 王莫申；鹏扬基金 周弋惟；兴证全球基金 王诗宸；南京证券

股份有限公司 唐宇宸；中信建投证券股份有限公司 韩宇；上海

衍复投资管理有限公司 应昭衍；宁波银行 黄健；中证报记者 何

昱璞；证券日报 刘欢；铜陵青云房地产开发有限公司 方云；

TELEDYNE ISCO 陈晓龙。

时间 2026年08月24日

地点 杭州市文二西路738号西溪乐谷创意产业园公司会议室

上市公司接待人员姓名

董事长兼总裁 俞锋；

独立董事 李琛；

执行董事、副总裁兼董事会秘书 瞿辉；

上峰建材总经理、财务副总监 吴国忠；

上峰投资总经理 王洁洁。

投资者关系活动

主要内容介绍

一、公司2026年半年度业绩及发展总体情况

今年上半年是上峰材料开启“三驾马车”战略发展的重要里

程碑阶段，公司重新调整了组织架构，上峰建材、上峰芯材、上

峰投资分别成为公司建材基石业务、新质半导体材料业务、股权

投资业务的三个平台，其中上峰投资由原股权出资主体上融物流

变更调整而来。正是由于公司多年来坚持的均衡稳健战略，整体

公司业绩及发展节奏都保持了极强的韧性和弹性，既避免了单一

建材业务周期下行的冲击压力，又为公司高质量发展奠定了优势

基础，打开了公司持续增长发展的空间。

上半年公司战略落地取得了重大突破，业绩实现大幅增长。

在水泥行业全行业亏损面达60%的情况下，公司建材板块依然保持

盈利并继续在毛利率、营业利润率等方面保持行业优异水平，富

有成效的降本增效控费措施及公司丰富的资源储备使建材业务继

续成为公司的强劲现金流基础；而近年来逻辑清晰、专业聚焦的

半导体全产业链股权投资开始依次体现超预期的投资回报，上半

年盛合晶微上市等投资标的公允价值变动等大幅增厚了公司归母

净利润，并为新质业务继续积累产业链资源；新投入的半导体封

装基板业务成为公司战略发展重点，美琪电路IC载板业务收入比
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收购前大幅增长，尽管目前仅合并了二季度单季营收且尚未盈利，

但公司已从资金及人才团队投入、客户资源对接等多方位发力，

新增了6亿元投资加快扩产节奏，按照董事会对新质业务的原则要

求快速构建综合规模竞争力。

业绩指标方面，2026年上半年公司实现归母净利润13.64亿

元，同比大增452.54%；扣非后净利润1.51亿元，同比下降46.54%，

当期利润大幅增长主要来自股权投资公允价值变动收益，水泥主

业受行业下行影响，经营利润与行业趋势同步收缩。报告期公司

综合毛利率25.84%，销售净利率、净资产收益率在行业中处于较

高水平。

二、具体各业务板块发展情况介绍

（一）水泥建材主业：逆周期降本增效

面对行业量价齐跌的严峻形势，公司通过资源整合与成本控制维

持了相对优势，并提出了结合周期特点与自身优势情况下下一步

发展方向。

1、行业现状与成本控制

（1）行业承压与公司表现：2026年上半年全行业产量创17年新低，

亏损面达60%。公司销量降幅与行业同步，但价格表现略优于同行，

毛利率等保持行业领先。

（2）资源与成本优势：依托超10亿吨石灰石资源储备（厂区3公

里内），保持长期稳固的资源综合成本优势保障。通过“三替代”

（替代原料、燃料、熟料）和“三匹配”（资源匹配、产品匹配、

资产匹配）策略及固废利用，上半年成本降幅达12%，虽不及营收

降幅，但缓解了利润下滑压力。

（3）骨料业务支撑：骨料业务毛利率高达64.64%，是重要的利润

支撑点。上半年销量431万吨，虽受错峰生产影响略有下降，但下

半年已开发新客户及新市场，预计全年销量维持或略升。

2、降本措施及未来发展

（1）推广电车运输，降低物流成本；

（2）数字化升级：DCS控制系统优化，引入AI大模型优化自动配

料；

（3）环保投入：加快推进完成超低排放改造；

（4）择机进一步通过资本手段加强基地综合竞争力及扩大规模优

势，有条件区域按照董事会战略继续提升综合业务规模。
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（二）股权投资业务：高额收益兑现与持续布局

上半年股权投资业务成为利润核心贡献点，同时对新兴产业及围

绕新质业务产业链稳健持续推进投资业务发展。

1. 投资收益确认与规模

（1）高额收益确认：上半年投资收益和公允价值变动占净利润的

90.65%。其中盛合晶微上市等带来超12亿元公允价值变动收益，

投资业务的利润已经成为公司利润结构的重要组成部分。另外长

鑫科技（权益法核算）是在半年度之后的7月上市，我司间接持有

长鑫9115万股，其投资收益将在三季度确认。

（2）投资稳健推进：上半年累计股权投资1.432亿元，投资标的

包括苏州威孚、汉京半导体、以心医疗材料等。

（3）投资项目上市进度：粤芯半导体已过会，上海超硅、江苏鑫

华半导体等已受理问询，全芯智造、芯耀辉、新锐光已经备案辅

导，投资标的梯队清晰、储备充足。

2. 投资策略与规划

（1）规模与方向：维持每年3-5亿元的投资额度，聚焦半导体材

料及新材料领域。投资策略从单纯的产业链布局逐步转向产业资

源整合，重点围绕已投上市公司的上下游进行资源整合。

（2）新业务协同：股权投资业务进一步围绕封装基板（IC载板）

上下游产业链进行投资布局，与新质主业形成协同效应。

（三）封装基板新业务：产能爬坡与客户拓展

公司确立了IC封装基板为第二增长曲线新质业务，今年3月通过控

股美琪电路切入市场，4月份合并美琪电路报表，6月上峰芯材新

增6亿元投资开始美琪电路的技改及扩产建设，同步根据董事会总

体战略制定了产能扩张发展路线图。

1. 产能建设与产值规划

（1）现有产能升级：投资6亿元一期主要对江门基地进行技改提

质，一期技改预计于2026年10月完成，届时江门基地技术工艺及

交付能力将有效提升。

（2）项目扩产：江门基地二期项目（6000平米/月）采用超薄、

多层的高精密工艺主要目标为扩大存储类产品的供应能力，预计

明年Q2-Q3通线，Q4放量，届时江门+惠州基地总产能将达2.6万平

米/月，两基地满产后月营收可达5000-6000万元。

2. 客户结构与产品策略
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当前客户主要服务于MEMS/Sensor，以及miniLED/LED领域的客户；

后续将通过提升技术工艺能力持续向高端产品迭代，重点向存储

类（Memory）载板倾斜，结构性目标是在二期项目量产后存储类

基板产品占比提升至50%以上。

总体上看，公司这种三驾马车的业务结构及均衡发展战略有效对

冲了传统产业和单一产业的下行，已经起到一定成效。

三、提问环节

1、盛合晶微二季度投资收益的确认方式？与市值差异较大的原

因？长鑫科技的会计处理方式是否类似？

答：盛合晶微目前计入“公允价值变动损益”，根据持股比例和6

月30日收盘价做必要折价后，从“其他非流动金融资产”调整至

“交易性金融资产”。长鑫科技采用权益法核算，今年第二季度

仅按原发行价4.41元确认了一部分，由于在7月份上市，长鑫科技

上市后公司持有长鑫科技9115万股的公允价值变动对利润影响将

在三季度报告中体现。

2、美琪电路2.6万㎡/月产能到位后，后续新增产能或新基地的启

动条件？

答：公司将按董事会制定的新质材料业务提升技术与规模竞争力

的要求加快布局，力争进入行业第一梯队，具体布局以届时公告

为准。

3、载板业务年底及明年的产值预期？

答：当前江门基地仍在进行技术改造，同时保持基本生产运营，

目前月产值未到1,000万元， 10月份技改完成后正常水平应提升

至月营收1,500-2,000万元左右。

4、股权投资业务未来策略及新增投资规划？

答：26年上半年已完成投资1.432亿元，成立苏州瑞城（并购基金，

已投3个项目）和苏州元熙（专项基金，已投1个项目）；截至目

前，已有约3.5亿元投资额基本确定或即将进入正式协议。全年规

划维持约5亿元投资规模，目前储备项目相对充足，方向不变：仍

以半导体产业链等新兴支柱产业为核心，适当布局未来产业项目。

未来投资规划从产业链布局转向产业资源整合，围绕已投上市公

司上下游进行整合；同时围绕封装基板产业链布局。

6、上半年骨料销量及利润贡献？

答：上半年骨料销量431万吨，比去年同期有所下降，下降原因主
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要是由宁夏基地错峰生产影响生产时间减少。目前骨料毛利率达

60%以上，是公司重要利润支撑，下半年已开发部分新客户新市场，

预计全年销量持平或略升。

7、公司是否会考虑提高分红比例？

答：公司2026年半年度首次进行中期分红1.5亿元，加上2025年度

分红4.5亿元，合计分红已达6亿元，本次中期分红符合证监会鼓

励上市公司多次分红的政策号召，未来将在保证公司经营发展及

现金负债结构平衡的情况下，按照三年分红规划，尽力提升股东

回报。

8、请教下独立董事，如何看待水泥行业的去产能政策？

答：短期内行政性强制去产能可能性低，未来将更多依赖环保、

能耗、质量等综合标准，通过综合举措依法依规推动产能出清。

关于本次活动是否涉及应

披露重大信息的说明
本次活动不涉及未公开披露的重大信息。

附件清单（如有） 无

日期 2026年08月24日
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