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国信证券股份有限公司

关于利尔达科技集团股份有限公司

2026 年半年度持续督导跟踪报告

根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《北京证券交易所股票上市规则》

等有关法律法规、规范性文件等的规定，国信证券股份有限公司（以下简称“国

信证券”或“保荐机构”）作为利尔达科技集团股份有限公司（以下简称“利尔达”

或“公司”）的保荐机构，负责利尔达的持续督导工作，并出具 2026年半年度持

续督导跟踪报告。

一、持续督导工作概述

1、保荐机构制定了持续督导工作制度，制定了相应的工作计划，明确了现

场检查的工作要求。

2、保荐机构已与公司签订保荐协议，明确了双方在持续督导期间的权利义

务。

3、本持续督导期间，保荐机构通过与公司的日常沟通、现场回访等方式开

展持续督导工作。

4、本持续督导期间，保荐机构根据相关法规和规范性文件的要求履行持续

督导职责，具体内容包括：

（1）查阅公司章程、三会议事规则等公司治理制度、三会会议材料；

（2）查阅公司财务管理、会计核算和内部审计等内部控制制度，查阅公司

2026年半年度报告等文件；

（3）查阅公司与控股股东、实际控制人及其关联方相关交易的相关内部审

议文件、信息披露文件；

（4）查阅公司募集资金管理相关制度、募集资金使用信息披露文件和决策
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程序文件等；

（5）对公司及其控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员进行

公开信息查询；

（6）查询公司公告的各项承诺并核查承诺履行情况；

（7）通过公开网络检索、舆情监控等方式关注与公司相关的媒体报道情况。

二、发现的问题及采取的措施

基于前述保荐机构开展的持续督导工作，本持续督导期间， 保荐机构和保

荐代表人未发现公司存在重大问题。

三、公司及股东承诺履行情况

基于前述保荐机构开展的持续督导工作，本持续督导期间，保荐机构和保荐

代表人未发现公司及股东存在违反承诺的情形。

四、其他事项

（一）公司及相关当事人被证监会立案调查

公司及相关当事人（公司董事长叶文光先生；公司董事、总经理陈凯先生）

于 2026 年 3月 13日收到中国证券监督管理委员会（以下简称“证监会”）下

发的《立案告知书》。因公司涉嫌信息披露违法违规，根据《中华人民共和国证

券法》《中华人民共和国行政处罚法》等法律法规，证监会决定对公司立案。截

至本报告出具日，证监会尚未出具立案调查结果。

（二）公司面临的重大风险事项

1、人民币汇率波动的风险

公司进口电子元器件占比较大，受人民币汇率波动影响较大，公司采取谨慎

的处理原则，以尽量减少汇率波动带来的风险。

2、市场竞争加剧的风险

虽然公司业务具有一定的规模，但随着物联网的快速发展，行业内企业逐渐
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增多，预计市场竞争将日益激烈。且全球顶尖的半导体原厂都开始致力于物联网

行业芯片的开发，将使国内物联网行业不断形成新的技术革新。公司若不能有效

利用已经形成的先发优势、国家鼓励政策优势，尽可能在较短时间内发展壮大，

未来发展可能会受限，且市场竞争可能导致产品毛利率下降，公司盈利能力下降。

3、应收账款坏账风险

截至报告期末，公司应收账款账面价值为 10.82亿元，占公司总资产的比例

为 45.81%。如果公司主要客户的财务状况出现恶化，或者经营情况、商业信用

发生重大不利变化，公司应收账款产生坏账的可能性将增加，从而对公司的经营

造成较大的不利影响。

4、控股股东及实际控制人不当控制的风险

公司控股股东杭州利尔达控股集团有限公司、实际控制人陈凯、叶文光、陈

云共持有公司 60.12%的股份，如果控股股东及实际控制人利用其对公司的实际

控制权对公司的经营决策、人事、财务等进行不当控制，有可能会损害公司及公

司中小股东的利益。

5、供应商相对集中的风险

报告期内，公司原材料供应商较为集中，未来若上游供应商的股权结构、管

理层或经营状况发生重大变化或调整下游代理政策，或因公司的技术服务能力及

下游客户渠道发生变化而导致供应商终止与公司的授权代理协议或合作，则公司

的经营业绩将受到一定的影响。

6、存货规模较大的风险

公司存货主要为原材料、库存商品。报告期期末，公司存货价值为 6.69 亿

元，占期末总资产的比例为 28.33%，在总资产中的占比较高。随着电子元器件

行业的发展和技术进步，近年来，电子元器件产业呈现出产品升级换代周期逐渐

缩短，产品更新速度不断加快，产品种类不断丰富，细分市场领域对产品的需求
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变化愈加迅速，市场竞争日趋激烈等特点，使得单一型号电子元器件产品的生命

周期相应缩短，市场价值更易产生波动；同时，电子元器件产业的周期性会导致

市场供需关系发生较大波动，市场供需关系的波动也会导致产品毛利率的较大波

动。因此，如果未来出现由于公司未及时把握下游行业变化或其他难以预计的原

因导致存货无法顺利实现销售，且其价格出现迅速下跌的情况，则该部分存货需

要计提跌价准备，将对公司经营产生重大不利影响。

7、市场供需风险

2025年以来，全球半导体行业强势复苏，AI 爆发与产能虹吸，消费电子、

工业 、汽车芯片等核心领域需求持续攀升，公司 IC 增值分销业务受益于行业

回暖实现较快增长。但行业结构性分化仍较明显，消费电子领域复苏节奏存在不

确定性，部分传统芯片呈现结构性缺货与产能过剩并存的格局。未来，若宏观经

济波动、地缘政治冲突，加之客户因阶段性缺货和涨价预期导致需求计划出现波

动，芯片需求可能出现较大幅度调整，市场供需关系恶化；同时，随着上游产能

的持续扩张，当前部分紧缺的态势也将逐步缓解，行业竞争可能加剧，将对公司

IC 增值分销业务收入及利润产生重大不利影响。

（三）控股股东、实际控制人、董事、高管股份质押冻结情况

截至 2026年 6月末，公司控股股东、实际控制人、董事、高管股份不存在

质押冻结情况。

（四） 交易所或保荐机构认为应当发表意见的其他事项。

无。

（以下无正文）



5

（本页无正文，为《国信证券股份有限公司关于利尔达科技集团股份有限

公司 2026年半年度持续督导跟踪报告》之签字盖章页）

保荐代表人：

朱星晨 张 毅

国信证券股份有限公司

年 月 日


