
证券代码：001285 证券简称：瑞立科密

广州瑞立科密汽车电子股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2026-003

投资者关系

活动类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 路演活动

□现场参观 其他 电话会议

活动参与

人员

1、国联民生 崔琰、白如；2、叁商資産 白福浓；3、长城证券 金

瑞；4、国寿安保 李丹；5、兴业证券 卢云聪；6、中金公司 厙老

师；7、中银基金 池文丽；8、建信理财有限责任公司 唐文成；9、
华夏基金 连骁；10、圆信永丰基金管理有限公司 田玉铎；11、交

银施罗德基金管理有限公司 沈楠、陈均峰；12、开源证券股份有

限公司 刘毅；13、光大保德信基金管理有限公司 王艺伟；14、长

城基金 余欢；15、中信证券股份有限公司 施洪斌；16、华宝兴业

基金管理有限公司 毛文博；17、银河基金管理有限公司 于嘉馨；

18、汇丰晋信 韦钰

时间 2026年 8月 16日 15:30-16:30

地点 瑞立科密大湾区汽车智能电控系统研发智造总部

上市公司

接待人员
副总经理、董事会秘书、财务负责人 沈诗白女士

投资者关系

活动主要内

容介绍

一、公司基本情况介绍

公司副总经理、董事会秘书、财务负责人沈诗白女士简要介绍

了公司 2026年上半年经营情况、业务亮点及发展展望。

二、主要问题交流情况

问题 1：二季度毛利率同环比下降的原因是什么？

答：二季度单季毛利率略低于一季度主要有两点原因：

首先是二季度汽车行业普遍面临原材料涨价压力；



其次是各下游业务毛利率存在分化，收入结构的季度性变化所

致。各板块在不同季度的放量节奏不一，导致毛利率相对较低的品

种在二季度收入权重有所上升，从而对综合毛利率形成结构性下

拉。

问题 2：下半年及明年公司各业务的盈利能力趋势如何？主动

安全业务如何应对原材料涨价压力维持毛利率？

答：成本端，公司已针对原材料涨价启动提前战略备货及技术

降本工作，相关措施正在推进中，预计可对成本压力形成一定缓冲。

收入端，随着商用车主动安全强制安装法规进入全面实施阶段，覆

盖新公告车型及存量在用车，EBS、ESC等价值量更高产品的市场

需求有望逐步释放，产品结构或将得到优化，有望对综合毛利率产

生积极影响。上述因素对公司毛利率的实际影响程度，还取决于原

材料市场供需变化、客户订单节奏及行业竞争态势等外部变量，公

司将持续关注并适时调整经营策略。

问题 3：如何展望今年下半年及明年 EBS 的收入占比情况？

EBS放量是否会带动下半年毛利率提升？

答：展望下半年及明年，EBS产品对公司的收入贡献及占比有

望进一步提升。从行业端看，2026 年上半年仅新公告车型需搭载

EBS，下半年起法规覆盖范围将扩展至新公告车型及存量车型，

EBS的市场需求有望进一步释放。从公司端看，公司在 EBS领域

布局较早，产品技术相对成熟，且在新能源车型适配方面具备技术

先发优势，有望为主机厂份额的进一步提升奠定良好基础。此外，

EBS产品价值量相对较高，其出货占比的提升预计将对公司综合毛

利率产生积极影响。

问题 4：2026至 2027 年公司整体资本开支规划如何？是否会

持续加大扩产研发设备投入？

答：2026-2027年，公司资本开支将重点围绕自动化升级改造、



法规放量产品的产能配套以及两轮车等新兴业务领域的战略布局

展开。

问题 5：商用车 EBS领域的同业竞争状态如何？是否有新进入

者？

答：目前商用车 EBS 市场格局相对集中，主要由少数具备长期

技术积累和规模化生产能力的企业主导。该领域的技术门槛和客户

门槛均较高：技术层面，气制动产品对算法稳定性、安全可靠性和

产品一致性要求严苛，需要长时间的技术沉淀和持续迭代；客户层

面，EBS 产品需与主机厂深度匹配验证，一旦形成配套关系，客户

粘性较强，主机厂基于安全性和稳定性的考量，切换新供应商的意

愿较为审慎。近年来虽有新势力在该领域进行布局，但受限于上述

壁垒，切入难度较大。

问题 6：目前公司海外收入的大概结构是什么样的？下半年及

2027年海外业务的展望如何？收入目标大概是怎样的？

答：公司海外业务目前以主动安全相关产品为主，同时涵盖铝

合金精密压铸类产品。进入二季度，随着外部环境边际缓和，海外

业务实现较快修复，订单交付回归正常节奏。2026 年上半年，公

司实现海外收入 1.69亿元，同比增长 9.42%，在一季度承压的背景

下仍保持同比正增长，反映出海外业务的经营韧性。

展望下半年及 2027 年，公司将继续深化与现有海外整车制造

商的合作，有序拓展产品覆盖面，海外业务后续有望稳步成为公司

收入来源的重要补充。

关于本次活

动是否涉及

应披露重大

信息的说明

公司参与交流人员与投资者进行了交流与沟通，严格按照有关

制度规定，未出现涉及应披露重大信息等情况。



活动过程中

所使用的演

示文稿、提供

的文档等附

件（如有）

无


