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债券代码：127037 债券简称：银轮转债

浙江银轮机械股份有限公司

2026 年半年度报告摘要

一、重要提示

本半年度报告摘要来自半年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投资者应当到

证监会指定媒体仔细阅读半年度报告全文。

所有董事均已出席了审议本报告的董事会会议。

非标准审计意见提示

□适用 不适用

董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

□适用 不适用

公司计划不派发现金红利，不送红股，不以公积金转增股本。

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案

□适用 不适用

二、公司基本情况

1、公司简介

股票简称 银轮股份 股票代码 002126

股票上市交易所 深圳证券交易所

变更前的股票简称（如有） 不适用

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 陈敏 徐丽芬

办公地址 浙江省天台县福溪街道始丰东路 8号 浙江省天台县福溪街道始丰东路 8号

电话 0576-83938250 0576-83938250
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电子信箱 002126@yinlun.cn 002126@yinlun.cn

2、主要会计数据和财务指标

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据

□是 否

本报告期 上年同期
本报告期比上年

同期增减

营业收入（元） 9,026,335,738.38 7,167,629,960.35 25.93%

归属于上市公司股东的净利润（元） 452,332,697.50 441,280,358.42 2.50%

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净

利润（元）
447,161,193.06 424,525,327.08 5.33%

经营活动产生的现金流量净额（元） 357,124,694.58 416,587,965.01 -14.27%

基本每股收益（元/股） 0.54 0.53 1.89%

稀释每股收益（元/股） 0.52 0.51 1.96%

加权平均净资产收益率 5.83% 6.84% -1.01%

本报告期末 上年度末
本报告期末比上年度

末增减

总资产（元） 23,345,028,475.10 21,876,140,050.92 6.71%

归属于上市公司股东的净资产（元） 7,534,474,712.34 7,356,648,063.84 2.42%

3、公司股东数量及持股情况

单位：股

报告期末普通股股东总数 44,998
报告期末表决权恢复的优先股股东总

数（如有）
0

前 10 名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称 股东性质 持股比例 持股数量
持有有限售条件

的股份数量

质押、标记或冻结情况

股份状态 数量

徐小敏 境内自然人 6.57% 55,615,820 41,711,865 不适用 0

宁波正晟企业管理合伙

企业（有限合伙）

境内非国有法

人
3.78% 32,000,000 0 质押 4,500,000

香港中央结算有限公司 境外法人 3.70% 31,319,746 0 不适用 0

全国社保基金四零六组

合
其他 1.73% 14,684,721 0 不适用 0

太平人寿保险有限公司

－传统－普通保险产

品-022L-CT001 深

其他 1.49% 12,622,306 0 不适用 0

澳门金融管理局－自有

资金
境外法人 1.08% 9,182,076 0 不适用 0

科威特政府投资局 境外法人 0.98% 8,262,247 0 不适用 0

全国社保基金一一七组

合
其他 0.83% 7,067,210 0 不适用 0

全国社保基金六零二组

合
其他 0.83% 7,049,170 0 不适用 0
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基本养老保险基金一零

零三组合
其他 0.83% 7,034,036 0 不适用 0

上述股东关联关系或一致行动的说明
其中，徐小敏为宁波正晟企业管理合伙企业（有限合伙）执行事务合伙人。

未知其他股东之间是否存在关联关系。

参与融资融券业务股东情况说明（如

有）
不适用

持股 5%以上股东、前 10 名股东及前 10 名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份情况

□适用 不适用

前 10 名股东及前 10 名无限售流通股股东因转融通出借/归还原因导致较上期发生变化

□适用 不适用

4、控股股东或实际控制人变更情况

控股股东报告期内变更

□适用 不适用

公司报告期控股股东未发生变更。

实际控制人报告期内变更

适用 □不适用

新实际控制人名称 徐小敏、徐铮铮

变更日期 2020 年 08 月 06 日

指定网站查询索引
《证券时报》《上海证券报》及巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）披露的《关于追溯

认定徐铮铮先生为公司共同实际控制人的提示性公告》（2026-008）

指定网站披露日期 2026 年 02 月 03 日

5、公司优先股股东总数及前 10 名优先股股东持股情况表

□适用 不适用

公司报告期无优先股股东持股情况。

6、在半年度报告批准报出日存续的债券情况

适用 □不适用

（1） 债券基本信息

债券名称 债券简称 债券代码 发行日 到期日 债券余额（万元） 利率

可转换公司债券 银轮转债 127037 2021 年 6 月 7日 2027 年 6 月 6 日 50,552.47 1.8%

（2） 截至报告期末的财务指标

单位：万元

项目 本报告期末 上年末

资产负债率 61.50% 62.04%

项目 本报告期 上年同期

EBITDA 利息保障倍数 22.33 16.02
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EBITDA 全部债务比 4.57 4.55

利息保障倍数 13.49 9.81

现金利息保障倍数 10.61 9.39

三、重要事项

2026年上半年，国际环境复杂多变，全球地缘局势持续动荡，世界经济复苏动能不足、区域分化

加剧。外部不确定性持续存在，大宗商品价格高位运行，全球贸易增长趋缓。国内方面，中国经济顶住

外部压力，延续总体平稳、向新向优的发展态势，产业结构持续优化，制造业数字化、智能化升级稳步

推进。人工智能技术快速发展，大模型应用持续深化，为数据中心、新能源等领域带来新的发展机遇。

报告期内，面对复杂多变的内外环境，公司紧紧围绕“十五五”战略规划，以管理提升为核心驱动

力，全面深化并落地了“341”管理升级举措，向管理要效益。实现营业收入 902,633.57 万元，同比

增长 25.93%；实现归属于上市公司股东净利润 45,233.27万元，同比增长 2.50%。

（一）持续提升管理能力，推动公司高质量发展

公司坚持“三大聚焦”，将资源精准投向质量、数据与流程关键领域；夯实“四大建设”，通过建

标杆、建标准、建流程、建体系，一步一个脚印筑牢管理根基；强化“一套核心工具”应用，依托六西

格玛（6sigma）方法论，坚持用数据和逻辑说话，让每一次改进都有章可循、有据可依。这“三、四、

一”三者有机融合，为上半年经营目标的达成提供了坚实的制度保障与方法论支撑，也为下半年的持续

突破奠定了坚实基础。

（二）各业务板块经营情况

1、商用车与非道路、乘用车

（1）商用车与非道路业务

商用车与非道路业务，报告期内整体发展态势稳健向好，报告期内实现营业收入 332,398.95万元，

同比增长 37.03%。

报告期内，内部运营上，运营降本工作持续推进，通过工艺流程优化、零部件自制率提升等提高人

均产值。深耕全球化运营，集中资源完成马来西亚商用车工厂建设及产线转移，打造多业务协同的全球

属地化布局。

对外聚力协同深耕客户，全域联动夯实根基。持续推进三一重卡、吉利商用车、解放等商用车头部

客户业务突破。聚焦纯电车型，在商用车新能源高压风扇、电动矿卡冷却模块实现突破，获取项目定点，

持续推进柳工、徐工装载机等新能源产品的突破。

（2）乘用车业务

乘用车业务，报告期内继续保持较快增速，实现营业收入 448,649.32万元，同比增长 17.03%。报

告期内，整车市场竞争持续白热化，产品配套盈利空间进一步收窄。对此，公司苦练内功，紧扣“降本

增效、质量攻坚、卓越制造”三大主线，全面推进 6Sigma全员赋能计划，围绕质量改进与精益生产，
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已完成 49个专项立项。同时，统筹技术工艺、供应链保障、产线产能及设备资源，全力护航海外基地

项目的按期投产。得益于全球协同配套能力的显著增强，公司在项目拓展中成功突破日系高端客户与新

产品定点。

2、数字与能源业务

数字与能源热管理，是公司中长期战略级布局赛道，目前覆盖了暖通、充换电、低空飞行器、电力

能源、储能、数据中心等领域。报告期内，公司集中资源加快发展数字与能源业务，截至报告期末，同

步推进的各类项目超过 70个。其中，公司在数据中心液冷行业的定位是液冷模组核心零部件供应商，

服务全球数据中心液冷模组（总成）客户。主要聚焦数据中心一次侧冷却塔、干冷器、冷水机组板换，

数据中心二次侧液冷 CDU板换、服务器芯片冷板、重卡充换电液冷、储能冷却、逆变器冷却、低空飞

行器充电液冷模块等产品。在电力能源领域，主要聚焦发电机组冷却模块，尾气后处理，大缸径发动机

油冷器及中冷器等产品。报告期内实现营业收入 97,750.40万元，同比增长 41.30%。

（1）钎焊不锈钢板式换热器产品

公司板换产品的应用场景不断拓展，目前主要应用领域有柴油发动机、缓速器、船用发动机、暖通、

储能、重卡超充、数据中心等。

其中，在数据中心领域，覆盖 In rack/In Row应用场景，产品功率覆盖 50kW—1500kW，适配市

场现有全功率段 CDU系统。报告期内，除了二次侧 CDU配套应用，公司还成功切入一次侧磁悬浮压

缩机冷水机组核心换热环节，适配 50-300RT全量程制冷机组的换热需求，匹配磁悬浮机组无油运转、
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低维护成本的运行特性。产品工况从成熟的水水换热体系，延伸拓展至水氟换热，攻克了氟路侧层间分

配、层内布液等多项行业共性难题。

报告期内，业务实现多区域客户突破，项目落地成效显著。海外市场方面，深度绑定北美及台系优

质客户资源，与全球头部云厂商合作进一步推进，已经完成部分产品的单体送样及验证，目前进入

CDU系统匹配性验证阶段。2026年上半年累计承接北美 5家客户共 5个项目，台系 4家客户共 7个

项目，国际化战略稳步推进；国内市场方面，持续深耕优势领域，与国内头部云厂商对接多个项目，目

前处于供应商白名单准入阶段。与国内 6家客户达成 12个项目合作，个别客户已经通过供应链体系审

核并获得小批量订单。在产能建设上，公司暖通板换产线保持满负荷运转，报告期内暖通板换已建成年

产能超 50万台。首条年产 1.5万台数据中心大型板换产线预计于 2026年第 4季度建成运行，确保满

足短期客户需求，并已根据未来市场需求预测启动新增产线计划，目标是形成全球属地化配套能力，为

服务全球客户提供坚实保障。

（2）冷却塔/干冷器

公司主营闭式冷却塔、开式冷却塔及干冷器等产品，产品功率范围 60kW 及以上，具备大型项目

海外交付能力。集成自然制冷、节水率高、整机到货快速交付、低噪声设计及多重防冻保障等核心优势，

在实现节能环保目标的同时，构建了高可靠性的运行保障体系。技术层面，系统依托科学的计算模型，

优选一流核心部件，对传动系统、结构布局及输配管网进行全面优化，确保设备在全工况条件下稳定可

靠运行。报告期内，公司累计服务国内外客户项目超 10个，实现营收同比大幅增长。凭借产品的高品

质与高性能，与多家数据中心整体解决方案服务商建立了深度对接，报告期推进新合作项目超 10个，

其中，与台湾客户已完成方案认证，预计下半年生产供货，配套提供一次侧系统产品。

（3）冷板及其他品类

数据中心冷板方面，针对当前主流芯片散热的规模化交付需求，完成铲齿工艺的迭代，在同等换热

体积下有效换热面积提升 40%。同步完成歧管式均流结构、扩散焊工艺的全流程优化，解决了大流量

工况下的流场偏流、高清洁度要求难以达到等行业共性难题。报告期内，累计承接台系 1家客户 9个

项目、国内 2家客户 2个项目。

数据中心 AALC铜散热器方面，报告期内累计承接台系 1家客户 1个项目。

数据中心服务器机箱散热器方面，报告期内累计承接北美 2家客户 2个项目。

（4）积极拓展液冷新领域新技术

光模块与固态硬盘液冷。当前液冷技术已成为高速光模块与高端固态硬盘领域的确定性发展趋势，

随着 800G/1.6T光模块功耗突破 45W、PCIe5.0固态硬盘热流密度持续攀升，传统风冷方案已接近物

理散热极限，液冷凭借换热效率高、温控稳定性强的核心优势，逐步成为 AI算力集群场景下的标配方

案。目前公司已同步布局两大方向的液冷相关技术研发，尤其在热插拔方面布局了核心专利。

SST固态变压器液冷。800V高压直流供电架构已经成为智算中心降本提效的核心路径，而固态变

压器正是这套架构的最优解——它跳过了传统供电链路里的工频变压器、多级 AC-DC转换等冗余环节，

直接将中压市电转换为稳定的 800V直流输出，不仅能把全链路供电效率提升至 98%以上，还能大幅缩
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减供电侧的占地空间与整体损耗，更有效匹配 AI数据中心对高功率、高可靠供电的核心诉求。公司依

托自身在热管理领域多年积累的液冷技术沉淀，与北美头部企业深度绑定开展定制化液冷项目开发，助

力新型电力发展。

布局新一代冷板。创新设计突破，强化性能优势，面向下一代 3nm及以下工艺的高算力芯片散热

需求，落地多项前沿创新设计：通过微尺度 3D堆叠流道设计，在有限安装空间内实现换热效率的阶跃

式提升；引入金刚石铜复合材质作为核心均热载体，将导热热阻大幅降低，整体热阻降低 30%以上。

布局泵驱两相液冷系统专属板换技术。锚定下一代高热流密度赛道，紧跟行业技术迭代趋势，针对

中低压冷媒，高紧凑性应用场景完成流道结构专项设计，通过多相流仿真模拟与极限工况测试，实现相

变过程中气液两相的精准调控，同时布局相关技术专利。

（5）电力能源板块

公司在电力能源板块主要布局大马力发电机冷却模块、发电机尾气排放处理、水箱模块及各类换热

器等核心品类，相关产品已在多家国际头部客户实现量产落地。报告期内获得全球发电机头部大客户的

燃气发电机尾气排放处理系统项目定点。依托服务全球发电机头部大客户的标杆效应，正与多家全球发

电机组厂商对接，包括国内柴油发电发动机龙头企业。报告期内，冷却模块、水空中冷器获得多个定点

项目。受益于客户突破及项目定点落地，当期销量同比实现显著增长。

当前，发电机组市场空间持续扩大，公司业务增速显著。依托现有项目的高品质交付、精益制造实

力及全球化产能协同，公司已成为客户在主力机型及关键项目中的优先合作方，在新客户拓展与新品类

获取上具备显著竞争优势。

3、具身智能业务

公司将具身智能与人形机器人核心零部件作为新兴战略业务重点布局。聚焦灵巧手模组、热管理模

组及相关核心零部件（机器人关节电机、关节精密加工铸件等）的研发与制造。报告期内，公司加速产

品矩阵升级，协同国外及国内客户持续研发迭代并成功推进项目落地，关节电机、关节模组、大小脑热

管理产品及精密加工铸件产品已实现小批量生产，目前与客户协同研发下一代产品。

在产能建设上，目前公司已建立了电机、关节模组、热管理、精密加工铸件、表面处理等生产线，

已具备量产能力。公司将持续深化技术布局与全球化拓展，推动具身智能业务加快发展。

（三）锚定三大主线，深化营销体系变革与能力建设

公司营销紧扣“精准管控、体系赋能、变革驱动”三大主线，推动业务管理提质升级与团队长效建

设。推进五星客户经理星级体系建设，编制方案初稿，多方征集意见，细化人才培育及考核激励举措，

建强营销人才队伍。

聚力应收回款攻坚，建立五级风险分级、四阶段标准化催收及配套考核体系，厘清跨部门权责；落

地 MTL 流程变革，完成基础搭建与迭代升级，输出 12 套客户战略规划模板，统一市场研判标准。

通过系列举措，以机制强化预判、以体系集聚人才、以流程提升效率，筑牢营销经营管理防线，激

活团队内生动力，实现业务增长与运营效能同步提升。报告期内，累计获得 161 个项目，根据客户需求

与预测，生命周期内新获项目达产后将为公司新增年销售收入约 49.9 亿元。
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