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证券代码：601778 证券简称：晶科科技 公告编号：2026-074

晶科电力科技股份有限公司

关于申报发行地面光伏电站持有型不动产资产支持

专项计划的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

重要内容提示：

●晶科电力科技股份有限公司（以下简称“晶科科技”或“公司”）拟以全资持

有的6家项目公司及相关地面集中式光伏电站作为底层资产，向上海证券交易所

申报发行持有型不动产资产支持专项计划。

●本次交易不构成关联交易，亦不构成重大资产重组。

● 本次交易已经公司第四届董事会第三次会议审议通过，无需公司股东会

审议。

● 风险提示：公司及相关各方正推进本次专项计划的资产评估、交易方案

设计等各项前期工作。现阶段拟纳入专项计划的电站为初步备选底层资产，后

续经尽职调查、监管审核后，存在部分资产被剔除或替换的可能性；专项计划

最终发行规模将依据底层资产估值、杠杆比例及实际发行情况确定，因此本次

专项计划的最终入池资产及发行规模均存在不确定性。同时，持有型不动产资

产支持专项计划的申报发行尚需监管机构审核批复，审批进度及审核结果亦存

在不确定性。公司将密切跟踪监管政策动态，与监管部门保持沟通，积极推进

专项计划申报发行相关工作，并严格依照法律法规及监管规定及时履行信息披

露义务。本次专项计划最终能否顺利实施存在不确定性，敬请广大投资者理性

投资，注意投资风险。

一、交易概述

（一）交易背景及基本情况
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国务院办公厅2022年发布《关于进一步盘活存量资产扩大有效投资的意见》，

提出有效盘活存量资产，形成存量资产和新增投资的良性循环，对提升基础设

施运营管理水平、拓宽社会投资渠道等具有重要意义，并鼓励探索建立多层次

基础设施REITs市场。

为积极响应国家政策号召，进一步盘活公司存量优质光伏资产，拓宽直接

融资渠道，优化资产负债结构，提升资产运营效率，公司拟以全资持有的6家项

目公司及相关地面集中式光伏电站作为底层资产，向上海证券交易所申报发行

持有型不动产资产支持专项计划。

（二）决策程序

公司于2026年8月25日召开第四届董事会第三次会议，以同意9票、反对0票、

弃权0票的表决结果，审议通过了《关于申报发行地面光伏电站持有型不动产资

产支持专项计划的议案》，董事会同意公司开展专项计划的申报发行工作，并授

权公司管理层办理专项计划的相关事宜。本议案无需公司股东会审议。

本次专项计划不构成关联交易，也不构成《上市公司重大资产重组管理办

法》规定的重大资产重组。

二、专项计划方案

（一）方案基本要素

本次专项计划初步交易要素如下：

1、专项计划名称：中信证券-晶科科技新能源持有型不动产资产支持专项

计划（暂定名）。

2、原始权益人：新源县晶嘉光伏发电有限公司、金昌市晶亮电力有限公司、

金昌市晶阳电力有限公司

3、底层资产：公司下属6家项目公司持有的6个地面集中式光伏电站资产，

总装机容量约105MW。

4、发行规模：具体规模根据底层资产估值、杠杆比例和最终发行结果确定。

5、发行对象：专业机构投资者，其中公司或其关联方认购的初始份额比例

约10%-20%。

6、专项计划存续期：预计约17年，产品期限与底层资产存续期限及国补回

收相匹配。

7、挂牌场所：上海证券交易所
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以上为发行初步方案，后续将根据监管审核、投资人意见等情况对方案进

行调整确定，以最终发行情况为准。

（二）底层资产情况

公司拟选取下属6家项目公司持有的6个地面集中式光伏电站作为底层资产，

总装机容量约105MW。项目分布在江苏、安徽、江西三省，均已并网投入商业

运营，目前设备运行正常。项目公司基本情况详见附件。

（三）交易结构

计划管理人中信证券股份有限公司拟发起设立资产支持专项计划，面向专

业机构投资者募集资金；公司或下属公司拟认购的专项计划初始份额比例约

10%-20%，并向专项计划转让下属6家地面光伏电站项目公司的100%股权。专

项计划募集资金扣除相关发行费用后用于支付收购项目公司股权的交易对价，

并通过股东借款等方式向项目公司提供资金用于偿还项目公司存量负债。

参照公开市场同类型项目经验，并结合底层资产实际情况，公司将根据与

投资者商谈情况在专项计划下设置相关主要交易安排，包括但不限于：

1、保理融资与流动性支持：为平滑国补应收账款回款周期波动、稳定专项

计划现金流，底层项目公司可能就符合条件的可再生能源补贴应收账款与银行

开展保理融资合作，具体方案视银行批复情况确定；若提取保理融资的，公司

拟为项目公司在保理融资文件项下的偿付义务提供流动性支持，包括但不限于

向项目公司提供临时流动性资金。项目公司收到国补回款后优先归还公司提供

的流动性支持款项。

2、存续期运营管理：本次专项计划存续期间，拟由公司作为运营管理机构，

负责项目公司及底层资产的日常运营、管理及维护等工作，保障底层资产持续

稳定运营，并收取相关运营管理服务费。专项计划根据运营管理水平及项目公

司业绩实现情况进行业绩考核，并相应调整运营管理服务费。

3、倾斜分配：公司或其关联方认购的专项计划初始发售份额在专项计划进

行期间分配、处分分配时进行劣后分配。

上述交易结构、实施步骤及具体安排以最终签署的专项计划交易文件以及

实际发行情况为准。

三、专项计划授权事宜

为高效推进本次专项计划申报发行工作，董事会授权公司管理层在董事会
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授权范围内及审议通过的本次专项计划总体方案框架下，根据有关法律法规、

监管规定、市场情况和公司实际需要，全权办理与本次专项计划发行有关的具

体事宜，包括但不限于：

（一）制定、调整和实施本次专项计划的具体发行方案，确定参与机构、

发行规模、产品期限、交易结构、发行条款、倾斜分配、业绩考核、流动性支

持安排、募集资金用途及其他相关事项（不论是否已在相关决议中列明）；

（二）以本次初步备选资产为基础，在底层资产电站类型保持不变的前提

下，根据尽调结果、监管要求及市场情况，对本次拟入池的同类项目公司及地

面光伏电站资产进行合理优化、置换与调整；

（三）签署、修订、补充、递交、执行与本次专项计划发行有关的各项协

议、合同、申请文件及其他法律文件；

（四）聘请或更换承销机构、计划管理人、审计机构、律师事务所、评估

机构及其他中介机构；

（五）办理本次专项计划的申报、备案、挂牌、发行、转让、信息披露及

存续期管理等相关事宜；

（六）办理其他与本次专项计划相关的全部必要事项。

上述授权自董事会审议通过之日起至本次专项计划发行相关事项办理完毕

之日止。

四、对公司的影响

本次专项计划是公司落实轻资产战略、构建“开发—运营—退出—再投资”

良性循环的重要举措。通过盘活存量光伏电站资产，有利于拓宽融资渠道、优

化资产负债结构、降低资产负债率，提升资产流动性与资金周转效率。募集资

金将用于补充主营业务营运资金及优质新项目投入，增强公司再投资能力与抗

风险能力。本次交易不会对公司正常生产经营及持续盈利能力产生重大不利影

响，有助于公司长期可持续发展，不存在损害公司及全体股东利益的情形。

五、风险提示

公司及相关各方正推进本次专项计划的资产评估、交易方案设计等各项前

期工作。现阶段拟纳入专项计划的电站为初步备选底层资产，后续经尽职调查、

监管审核后，存在部分资产被剔除或替换的可能性；专项计划最终发行规模将

依据底层资产估值、杠杆比例及实际发行情况确定，因此本次专项计划的最终
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入池资产及发行规模均存在不确定性。同时，持有型不动产资产支持专项计划

的申报发行尚需监管机构审核批复，审批进度及审核结果亦存在不确定性。

公司将密切跟踪监管政策动态，与监管部门保持沟通，积极推进专项计划

申报发行相关工作，并严格依照法律法规及监管规定及时履行信息披露义务。

本次专项计划最终能否顺利实施存在不确定性，敬请广大投资者理性投资，注

意投资风险。

特此公告。

晶科电力科技股份有限公司董事会

2026年 8月 27日
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附件：项目公司基本情况及主要财务数据

单位：人民币元

序号 项目公司名称 成立日期
注册资本

（万元）
省份

2025年12月31日（经审计） 2025年1-12月（经审计）

资产总额 资产净额 营业收入 净利润

1 滨海晶科电力有限公司 2015年6月19日 2,200.00 江苏 73,555,898.74 29,905,823.81 10,702,794.73 2,489,409.62

2 滨海县晶能光伏发电有限公司 2017年1月12日 1,120.00 江苏 54,291,512.84 11,844,208.29 8,081,716.35 818,209.93

3 亳州晶科光伏发电有限公司 2015年4月17日 3,000.00 安徽 124,679,053.45 34,877,368.97 16,421,206.70 2,790,279.79

4 宿州市晶科光伏发电有限公司 2015年4月20日 4,000.00 安徽 100,737,305.88 39,211,350.19 11,758,991.23 724,764.81

5 上犹县晶科电力有限公司 2015年7月2日 1,000.00 江西 179,616,256.59 51,556,654.56 29,083,396.11 10,563,745.43

6 抚州市东乡区晶科电力有限公司 2014年11月3日 3,905.59 江西 168,322,415.35 120,714,583.33 25,972,365.53 11,058,373.71

合计 15,225.59 / 701,202,442.85 288,109,989.15 102,020,470.65 28,444,783.29
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