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国泰海通证券股份有限公司

关于晶科电力科技股份有限公司

申报发行分布式光伏电站持有型不动产资产支持专项计划

并涉及部分募投项目的核查意见

国泰海通证券股份有限公司（以下简称“国泰海通”或“保荐人”）作为晶科电

力科技股份有限公司（以下简称“晶科科技”、“公司”或“上市公司”）持续督导工

作的保荐人，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《上市公司募集资金监管

规则》《上海证券交易所上市公司自律监管指引第 1号——规范运作》《上海证券

交易所股票上市规则》等有关法律法规和规范性文件的要求，对晶科科技申报发

行分布式光伏电站持有型不动产资产支持专项计划并涉及部分募投项目的事项

进行了核查，核查情况如下：

一、交易概述

（一）交易背景及基本情况

国务院办公厅 2022年发布《关于进一步盘活存量资产扩大有效投资的意见》，

提出有效盘活存量资产，形成存量资产和新增投资的良性循环，对提升基础设施

运营管理水平、拓宽社会投资渠道等具有重要意义，并鼓励探索建立多层次基础

设施 REITs市场。

为积极响应国家政策号召，进一步盘活公司存量优质光伏资产，拓宽直接融

资渠道，优化资产负债结构，提升资产运营效率，公司拟以全资持有的 34家项

目公司及相关工商业分布式光伏电站作为底层资产，向上海证券交易所申报发行

持有型不动产资产支持专项计划（以下简称“本次专项计划”），涉及的光伏电站

总装机容量约 298MW。基于资产打包整体转让的安排（以下简称“本次交易”），

本次拟纳入专项计划的底层资产中包含公司首次公开发行股票并上市、2021 年

度公开发行可转换公司债券及 2022年度非公开发行 A股股票部分已结项的募投

项目，属于募投项目的电站装机容量约 26MW。



2

（二）决策程序

公司于 2026年 8月 25日召开第四届董事会第三次会议，以同意 9票、反对

0票、弃权 0票的表决结果，审议通过了《关于申报发行分布式光伏电站持有型

不动产资产支持专项计划的议案》和《关于对外转让部分募投项目暨纳入持有型

不动产资产支持专项计划底层资产的议案》，董事会同意公司开展专项计划的申

报发行工作，同意将相关已结项的募投项目纳入本次专项计划底层资产范围，并

提请股东会授权公司管理层办理专项计划的相关事宜。

根据《上海证券交易所股票上市规则》等相关规定，上述议案尚需提交公司

股东会审议。

本次专项计划不构成关联交易，也不构成《上市公司重大资产重组管理办法》

规定的重大资产重组。

二、专项计划方案

（一）方案基本要素

本次专项计划初步交易要素如下：

1、专项计划名称：中信建投-晶科科技分布式新能源持有型不动产资产支持

专项计划（暂定名）。

2、原始权益人：金塔县晶亮新能源电力有限公司、金昌市晶亮电力有限公

司、金昌市晶阳电力有限公司

3、底层资产：公司下属 34家项目公司持有的 57个工商业分布式光伏电站，

总装机容量约 298MW。

4、发行规模：具体规模根据底层资产估值、杠杆比例和最终发行结果确定。

5、发行对象：专业机构投资者，其中公司或其关联方认购的初始份额比例

约 10%-20%。

6、专项计划存续期：自专项计划设立日起至 2050年止（拟），产品期限与

底层资产存续期限相匹配。
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7、挂牌场所：上海证券交易所

以上为发行初步方案，后续将根据监管审核、投资人意见等情况对方案进行

调整确定，以最终发行情况为准。

（二）底层资产情况

公司拟选取下属34家项目公司持有的57个工商业分布式光伏电站作为底层

资产，涉及的电站总装机容量约298MW。项目分布在安徽、河南、江苏、江西、

山东等7个省份，均已并网投入商业运营，目前设备运行正常。基于资产打包整

体转让的安排，本次入池的底层资产中包含约26MW的公司已结项募投项目。各

项目公司基本情况详见附件。

（三）交易结构

计划管理人中信建投证券股份有限公司拟发起设立资产支持专项计划，面向

专业机构投资者募集资金；公司或下属公司拟认购的专项计划初始份额比例约

10-20%，并向专项计划转让下属34家工商业分布式电站项目公司的100%股权。

专项计划募集资金扣除相关发行费用后用于支付收购项目公司股权的交易对价，

并通过股东借款等方式向项目公司提供资金用于偿还项目公司存量负债。

本次专项计划存续期间，拟由公司作为运营管理机构，负责项目公司及底层

资产的日常运营、管理及维护等工作，保障底层资产持续稳定运营。

参照公开市场同类型项目经验，并结合底层资产实际情况，公司将根据与投

资者商谈情况在专项计划下设置包括但不限于运营业绩保障、倾斜分配、原始权

益人优先收购权等市场化措施和机制安排。

上述交易结构、实施步骤及具体安排以最终签署的专项计划交易文件以及实

际发行情况为准。

三、对外转让募投项目的原因

公司开展本次专项计划是落实轻资产运营战略、构建“开发—运营—退出—

再投资”良性循环的重要举措，能够有效盘活存量光伏电站资产，提升资产流动

性与资金周转效率。基于资产打包整体转让的安排，本次交易涉及公司部分募投
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项目实施主体，相关募投项目均已按期完工投产，资产具备市场化转让条件，相

关处置所得将全部用于补充公司主营业务营运资金，持续投入新项目开发，资金

用途始终恪守募集资金聚焦主业的设立初衷，有助于公司长期可持续发展，不存

在损害公司及全体股东利益的情形。本次交易完成后，公司将作为运营管理方持

续为本次转让的相关电站提供运营管理服务，获取相应服务收益。

综上，本次开展专项计划暨转让部分募投项目事项有助于优化公司资产结构、

改善公司流动性水平，对冲存量电站长期运营风险，符合公司长期发展战略，不

存在损害公司及全体股东利益的情形。

四、所涉及募投项目实施进展和实现效益情况

（一）募集资金基本情况

1、首次公开发行股票

经中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）《关于核准晶科电力

科技股份有限公司首次公开发行股票的批复》（证监许可〔2020〕737号）核准，

公司向社会公众公开发行人民币普通股（A股）股票 59,459.2922万股，每股面

值人民币 1.00 元，每股发行价格为人民币 4.37 元，实际募集资金净额为

2,416,756,990.92 元，上述款项已于 2020 年 5 月 12 日全部到账。天健会计师事

务所（特殊普通合伙）对本次公开发行的募集资金到位情况进行了审验，并于

2020年 5月 13日出具了“天健验〔2020〕第 116号”《验资报告》。

公司《首次公开发行股票招股说明书》披露的募集资金投资计划如下：

序号 项目 投资总额

（万元）

拟投入募集资金金额

（万元）

1 辽阳忠旺集团230MW屋顶分布式

光伏发电项目
93,627.38 90,000.00

2 营口忠旺铝业156MW屋顶分布式

光伏发电项目
63,436.70 60,000.00

3 宝应光伏发电应用领跑者2017年
柳堡2号100MW渔光互补项目

62,072.07 40,000.00

4 偿还银行贷款 60,000.00 60,000.00

合计 279,136.15 250,000.00
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由于部分募投项目完工结项以及因实施情况变化进行募投变更，公司将剩余

未使用的募集资金投入新项目使用。调整后，公司首次公开发行股票的募集资金

投资计划如下：

序号 项目 投资总额

（万元）

调整后的拟投入募集

资金金额（万元）

1 宝应光伏发电应用领跑者2017年
柳堡2号100MW渔光互补项目

62,072.07 38,555.93

2 丰城市同田乡200MW渔光互补光

伏电站项目
75,474.37 68,382.20

3 石河子市1GW平价光伏发电项目

一期100MW光伏发电项目
34,001.65 9,900.00

4
大众汽车自动变速器（天津）有

限公司DQ厂区14.58MW分布式

光伏发电项目

6,200.00 5,313.56

5 安波福中央电气（上海）有限公

司3.2MW分布式光伏项目
1,200.00 845.28

6 工商业分布式52.43MW光伏发电

项目
21,958.90 3,216.07

7 工商业分布式49.63MW光伏发电

项目
20,846.39 4,617.80

8 偿还银行贷款 60,000.00 60,000.00

9 永久补充流动资金 60,000.00 60,000.00

合计 341,753.38 250,830.84

2、可转换公司债券

经中国证券监督管理委员会《关于核准晶科电力科技股份有限公司公开发行

可转换公司债券的批复》（证监许可〔2021〕931号）核准，公司于 2021年 4月

23日公开发行了 3,000万张可转换公司债券，发行价格为每张 100元，募集资金

总额为人民币 3,000,000,000.00元，扣除各项发行费用后，实际募集资金净额为

2,971,776,415.09 元，上述款项已于 2021 年 4 月 29 日全部到账。天健会计师事

务所（特殊普通合伙）对公司本次公开发行可转换公司债券的资金到位情况进行

了审验，并于 2021年 4月 30日出具了“天健验〔2021〕191号”《验证报告》。

公司《公开发行可转换公司债券募集说明书》披露的募集资金投资计划如下：
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序号 项目 投资总额

（万元）

拟投入募集资金金额

（万元）

1 晶科电力清远市三排镇100MW农

光互补综合利用示范项目
36,333.00 34,000.00

2 铜陵市义安区西联镇渔光互补光

伏发电项目
37,180.00 35,000.00

3 金塔县49MW光伏发电项目 24,269.30 16,000.00

4 渭南市白水县西固镇200MW光伏

平价上网项目
76,731.38 72,000.00

5 讷河市125.3MW光伏平价上网项

目
56,425.00 53,000.00

6 偿还金融机构借款 90,000.00 90,000.00

合计 320,938.68 300,000.00

由于部分募投项目完工结项以及因实施情况变化进行募投变更，公司将剩余

未使用的募集资金投入新项目使用。调整后，公司可转债募集资金投资计划如下：

序号 项目 投资总额

（万元）

调整后的拟投入募集资

金金额（万元）

1 晶科电力清远市三排镇100MW农

光互补综合利用示范项目
36,333.00 11,326.04

2 铜陵市义安区西联镇渔光互补光

伏发电项目
37,180.00 21,173.88

3 金塔县49MW光伏发电项目 24,269.30 13,022.55

4 渭南市白水县西固镇200MW光伏

平价上网项目
76,731.38 8,199.96

5 讷河市125.3MW光伏平价上网项

目
56,425.00 36,529.71

6 工商业分布式52.43MW光伏发电

项目
21,958.90 8,516.80

7 工商业分布式49.63MW光伏发电

项目
20,846.39 10,182.38

8
建德市50MW/100MWh电网侧储

能示范项目一期25MW/50MWh项
目

12,641.41 5,804.76

9 晶科电力建德三都镇70MWp农光

互补光伏发电项目
28,800.00 16,000.00

10 晶科海南20万千瓦源网荷储一体

化项目
95,814.00 72,421.08

11 工商业分布式46.06MW光伏发电

项目
11,907.65 7,230.99
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12 偿还金融机构借款 90,000.00 90,000.00

13 永久补充流动资金 3,046.12 3,046.12

合计 515,953.15 303,454.27

3、非公开发行股票

经中国证券监督管理委员会《关于核准晶科电力科技股份有限公司非公开发

行股票的批复》（证监许可〔2022〕2963号）核准，公司向特定投资者非公开发

行人民币普通股（A股）股票 67,650.1128万股，每股面值人民币 1.00元，每股

发行价格为人民币 4.43元，实际募集资金净额为 2,981,515,421.47元，上述款项

已于 2023 年 2月 1日全部到账。天健会计师事务所（特殊普通合伙）对本次非

公开发行股票的募集资金到位情况进行了审验，并于 2023年 2月 9日出具了“天

健验〔2023〕43号”《验资报告》。

公司《2022年度非公开发行 A股股票预案（修订稿）》披露的募集资金投资

计划如下：

序号 项目 投资总额

（万元）

拟投入募集资金金额

（万元）

1 金昌市金川区西坡300MW光伏发

电项目
164,154.40 79,918.00

2 金塔县晶亮200MW光伏发电项目 100,000.00 45,170.00

3 广东农垦红十月农场300MW农光

互补光伏发电项目（一期）
91,077.54 72,100.00

4 分布式光伏发电项目 32,560.23 15,636.00

5 补充流动资金或偿还银行贷款 86,866.00 86,866.00

合计 474,658.17 299,690.00

（二）所涉及募投项目实施进展及实现效益情况

公司使用首次公开发行股票、可转换公司债券募投项目的节余募集资金投资

建设了工商业分布式 52.43MW 光伏发电项目（以下简称“工商业 52.43MW 项

目”）和工商业分布式 49.63MW光伏发电项目（以下简称“工商业 49.63MW 项

目”），使用非公开发行股票募集资金投资建设了分布式光伏发电项目，本次专项
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计划底层资产涉及上述三个募投项目中的 6个募投项目实施主体、约 26MW 的

光伏发电项目。

1、募投项目实施进展

（1）工商业 52.43MW项目于 2023年 12月达到预定可使用状态，公司已办

理结项，相关内容详见公司于 2024 年 3 月 21 日在上海证券交易所网站

（www.sse.com.cn）披露的《关于部分募投项目结项并将节余募集资金用于新建

项目的公告》（公告编号：2024-019）。

（2）工商业 49.63MW 项目于 2024年 4月达到预定可使用状态，公司已办

理结项，相关内容详见公司于 2024 年 4 月 30 日在上海证券交易所网站

（www.sse.com.cn）披露的《关于部分募投项目结项并将节余募集资金用于其他

募投项目的公告》（公告编号：2024-043）。

（3）公司非公开发行股票募投项目于 2024 年 4 月均已完工并投入商业运

营，包括分布式光伏发电项目在内的募投整体结项公告详见公司于 2024年 4月

30日在上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）披露的《关于 2022 年度非公开

发行股票募投项目结项并将节余募集资金永久补充流动资金的公告》（公告编号：

2024-045）。

2、募投项目实现效益情况

截至 2026年 6月末，工商业 52.43MW项目、工商业 49.63MW 项目和分布

式光伏发电项目累计已投入募集资金合计 40,369.57 万元，其中本次拟纳入专项

计划底层资产的募投项目累计使用募集资金约 4,448.02万元。

截至 2026 年 6月末，本次拟纳入专项计划底层资产的募投项目累计已实现

净利润 1,594.37万元。

五、专项计划授权事宜

为高效推进本次专项计划申报发行工作，董事会提请股东会授权公司管理层

在股东会授权范围内及审议通过的本次专项计划总体方案框架下，根据有关法律

法规、监管规定、市场情况和公司实际需要，全权办理与本次专项计划发行有关

的具体事宜，包括但不限于：
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（一）制定、调整和实施本次专项计划的具体发行方案，确定参与机构、发

行规模、产品期限、交易结构、发行条款、运营管理安排、倾斜分配、业绩考核

及其他相关事项（不论是否已在相关决议中列明）；

（二）以本次初步备选资产为基础，在底层资产电站类型不变的前提下，根

据尽调结果、监管要求及市场情况，对本次拟入池的同类项目公司及分布式光伏

电站资产进行合理优化、置换与调整；

（三）签署、修订、补充、递交、执行与本次专项计划发行有关的各项协议、

合同、申请文件及其他法律文件；

（四）聘请或更换承销机构、计划管理人、审计机构、律师事务所、评估机

构及其他中介机构；

（五）办理本次专项计划的申报、备案、挂牌、发行、转让、信息披露及存

续期管理等相关事宜；

（六）办理其他与本次专项计划相关的全部必要事项。

上述授权自股东会审议通过之日起至本次专项计划发行相关事项办理完毕

之日止。

六、对公司的影响

本次专项计划是公司落实轻资产战略、构建 “开发—运营—退出—再投资”

良性循环的重要举措，相关募投项目建设目标已全部实现，相关处置所得全部用

于主营业务，符合募集资金管理相关规定，不存在损害股东权益的情形。

通过开展本次专项计划，有利于公司盘活存量光伏电站资产，拓宽融资渠道、

优化资产负债结构、降低资产负债率，提升资产流动性与资金周转效率。回流的

资金继续用于公司主营业务，投入优质新项目开发，进一步实现资源的优化配置，

增强公司再投资能力与抗风险能力。

综上，本次交易不会对公司正常生产经营及持续盈利能力产生重大不利影响，

有助于公司长期可持续发展，不存在损害公司及全体股东利益的情形。

七、风险提示
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公司及相关各方正推进本次专项计划的资产评估、交易方案设计等各项前期

工作。现阶段拟纳入专项计划的电站为初步备选底层资产，后续经尽职调查、监

管审核后，存在部分资产被剔除或替换的可能性；专项计划最终发行规模将依据

底层资产估值、杠杆比例及实际发行情况确定，因此本次专项计划的最终入池资

产及发行规模均存在不确定性。同时，持有型不动产资产支持专项计划的申报发

行尚需监管机构审核批复，审批进度及审核结果亦存在不确定性。

公司将密切跟踪监管政策动态，与监管部门保持沟通，积极推进专项计划申

报发行相关工作，并严格依照法律法规及监管规定及时履行信息披露义务。敬请

广大投资者理性投资，注意投资风险。

八、保荐人核查意见

经核查，保荐人认为，本次公司申报发行分布式光伏电站持有型不动产资产

支持专项计划并涉及部分募投项目事项系公司落实轻资产运营战略的具体实施，

有利于优化现金流、提升资金使用效率与财务稳健性，提升公司整体抗风险能力，

不存在损害股东权益的情形。本次交易已经公司第四届董事会第三次会议审议通

过。本次交易符合《证券发行上市保荐业务管理办法》《上市公司募集资金监管

规则》《上海证券交易所上市公司自律监管指引第 1号——规范运作》《上海证券

交易所股票上市规则》等相关规定。本次公司申报发行分布式光伏电站持有型不

动产资产支持专项计划并涉及部分募投项目事项尚需提交公司股东会审议。

保荐人对公司本次申报发行分布式光伏电站持有型不动产资产支持专项计

划并涉及部分募投项目事项无异议。

（以下无正文）



（本页无正文，为《国泰海通证券股份有限公司关于晶科电力科技股份有限公司

申报发行分布式光伏电站持有型不动产资产支持专项计划并涉及部分募投项目

的核查意见》之签章页）

保荐代表人：

郭 腾 李文杰

国泰海通证券股份有限公司

2026年 8月 日



附件：项目公司基本情况及主要财务数据

单位：人民币元

序号 项目公司名称 成立日期
注册资本

（万元）
省份

2025年12月31日（经审计） 2025年1-12月（经审计）

资产总额 资产净额 营业收入 净利润

1 来安县晶能光伏发电有限责任公司 2021年12月29日 2,050.00 安徽 88,918,617.79 36,228,957.83 20,474,199.52 13,983,266.71

2 肥东县晶步光伏电力有限公司

（募投项目实施主体）
2017年5月26日 100.00 安徽 192,081,485.88 63,743,215.10 26,878,931.19 10,171,324.80

3 滁州市盛步光伏电力有限公司 2016年10月31日 100.00 安徽 41,878,640.26 11,669,387.84 6,658,237.45 2,720,605.31

4 蒙城县晶能光伏电力有限公司 2016年12月19日 100.00 安徽 20,372,335.89 10,115,310.71 3,530,332.54 1,932,935.34

5 马鞍山晶鸿光伏发电有限公司 2017年11月15日 190.00 安徽 10,845,611.73 5,269,040.95 1,964,766.11 775,111.13

6 南京市晶若光伏发电有限公司 2024年1月8日 500.00 江苏 8,067,539.26 1,981,803.52 797,846.22 374,759.54

7 徐州市贾汪区盛步光伏电力有限公司 2016年11月22日 1,600.00 江苏 38,834,872.73 19,474,601.86 5,556,235.78 2,653,481.11

8 南通盛步光伏电力有限公司 2016年8月18日 100.00 江苏 66,994,239.94 18,607,350.50 11,147,186.94 5,069,578.37

9 东台市盛步光伏发电有限公司 2016年11月28日 100.00 江苏 12,516,197.70 5,716,549.73 2,085,136.47 1,181,579.35

10 建湖晶科光伏电力有限公司 2016年11月21日 100.00 江苏 110,910,707.19 17,240,420.68 13,396,666.04 4,611,336.22

11 盐城市晶科光伏电力有限公司 2016年5月27日 100.00 江苏 35,109,078.99 15,384,082.47 5,666,418.40 2,576,916.40

12 阜宁县晶能光伏电力有限公司 2016年11月22日 100.00 江苏 19,213,183.72 7,506,276.33 1,929,318.21 541,392.44

13 扬州市晶能光伏电力有限公司 2016年9月23日 380.00 江苏 18,493,335.58 6,384,340.66 3,036,046.96 1,692,124.58

14 扬州市盛鸿光伏电力有限公司 2017年10月17日 620.00 江苏 22,263,729.21 4,063,482.95 2,757,944.18 1,572,815.05

15 新乡市盛步光伏电力有限公司

（募投项目实施主体）
2022年3月29日 310.00 河南 13,825,972.29 6,096,683.88 2,556,191.17 1,386,454.57

16 新乡市晶慧光伏发电有限公司

（募投项目实施主体）
2023年1月9日 100.00 河南 17,916,769.01 767,390.95 2,586,502.72 651,993.99



17 驻马店晶步新能源有限公司 2023年2月3日 280.00 河南 13,061,257.52 4,292,403.37 2,521,500.81 1,401,761.70

18 新乡市晶能光伏电力有限公司 2016年9月3日 1,905.75 河南 82,521,272.18 27,556,282.16 11,779,145.77 3,123,379.23

19 安阳县晶科光伏电力有限公司 2016年6月28日 1,235.00 河南 47,826,661.31 20,125,388.30 7,031,649.35 1,670,809.58

20 滑县晶能电力科技有限公司 2017年10月17日 100.00 河南 19,232,264.14 7,147,920.28 3,461,002.90 1,558,105.80

21 西平县晶能光伏电力有限公司 2016年12月15日 100.00 河南 39,180,585.21 15,635,380.03 6,205,945.33 2,309,818.62

22 卫辉市晶科光伏电力有限公司 2018年8月13日 100.00 河南 6,778,498.95 3,216,991.76 1,458,444.15 715,572.36

23 郑州晶盛光伏电力有限公司 2017年6月6日 100.00 河南 30,729,404.88 -2,878,145.07 1,994,265.27 -891,636.76

24 上饶市科岑电力有限公司

（募投项目实施主体）
2021年6月18日 300.00 江西 12,010,079.19 4,308,253.42 2,010,105.46 1,069,371.04

25 上饶市开岑电力有限公司

（募投项目实施主体）
2020年12月18日 600.00 江西 33,675,455.70 9,362,249.74 6,291,999.57 2,627,362.51

26 青岛晶能光伏电力有限公司 2016年9月29日 100.00 山东 64,102,566.67 18,875,454.36 6,351,853.62 2,295,468.86

27 潍坊市晶能光伏电力有限公司 2017年8月30日 400.00 山东 28,293,401.69 10,037,203.05 4,725,277.95 1,803,224.28

28 安丘市盛步光伏电力有限公司 2017年8月17日 100.00 山东 25,547,327.50 6,214,472.56 3,338,912.56 1,552,545.85

29 宁津晶能光伏电力有限公司 2016年8月10日 887.00 山东 28,003,420.03 12,747,536.88 4,511,201.38 2,411,701.39

30 德州华源光伏电力有限公司

（募投项目实施主体）
2022年3月2日 100.00 山东 22,955,300.19 1,786,158.20 3,414,392.00 1,449,522.85

31 天津市鸿步光伏科技有限公司 2021年6月9日 100.00 天津 4,368,662.20 1,462,019.37 743,036.62 357,982.50

32 安吉晶电新能源有限公司 2021年11月11日 100.00 浙江 6,427,134.19 2,391,071.64 1,295,427.39 697,068.75

33 临海市晶能光伏电力有限公司 2016年6月13日 1,000.00 浙江 41,624,948.89 14,806,306.61 7,031,637.17 2,729,136.52

34 义乌市晶能光伏科技有限公司 2016年9月29日 3,000.00 浙江 127,362,191.17 42,569,727.04 22,936,982.76 5,288,692.14

合计 17,057.75 / 1,351,942,748.78 429,905,569.66 208,124,739.96 84,065,562.13
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