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第一节 重要提示

1.1 本半年度报告摘要来自半年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，

投资者应当到北京证券交易所网站仔细阅读半年度报告全文。

1.2 公司董事、高级管理人员保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任

公司负责人阙山东、主管会计工作负责人江颖及会计机构负责人（会计主管人员）庞晓玲保证半年

度报告中财务报告的真实、准确、完整。

1.3 公司全体董事出席了审议本次半年度报告的董事会会议。

1.4 本半年度报告未经审计。

1.5 权益分派预案

□适用 √不适用

1.6 公司联系方式

董事会秘书姓名 马瑶

联系地址 广西南宁市双拥路 30 号南湖名都广场 A 座 22 楼

电话 0771-5645629
传真 0771-5645629
董秘邮箱 melody@gxshgk.com
公司网址 http://www.gxshgk.com
办公地址 广西南宁市明阳工业区明阳四路 B-3-1 西面

邮政编码 530227
公司邮箱 melody@gxshgk.com
公司披露半年度报告的证券交易所网站 www.bse.cn

第二节 公司基本情况

2.1 报告期公司主要业务及变化情况简介

1.商业模式

公司主要产品为环保型贵金属选矿剂，主要用于黄金等贵金属生产的选矿环节，即主要用于黄金等

贵金属从矿石中分离和富集的过程，是黄金等贵金属生产所需的关键化学药剂之一。公司主要产品亦可

在铜、铅、锌、钼、铝等有色金属矿选矿环节作为抑制剂使用。



公司产品是自主开发的、具有自主知识产权的新型环保选矿药剂，属于化工合成的混合物，并非单

一物质，其主要成分包括碳化三聚氰酸钠、碱性聚合铁、碱和碳酸盐等，其中碳化三聚氰酸钠是产品的

核心组分，具有络合、溶解金、稳定核心物质结构的作用，辅助成分由少量络合剂和保护剂构成，主要

作用是助浸、协助核心物质络合、溶解金及提高主要成分的稳定性等。碳化三聚氰酸钠中的氰基（CN）

是以共价键的方式连接在一起的，由于结构上的原因和空间位阻的关系，这类氰基（CN）在碱性条件下

通常不会解离出游离氰根离子，因此与无机氰化物相比，毒性极低。同时，在浸金过程中，公司生产的

环保型贵金属选矿剂主副成分会产生协同作用，使氰基具有与游离氰根类似的络合性能，可以络合、溶

解金，进而达到提金的目的。因此，公司产品的核心成分决定了其具有无机氰化物类似浸金效果的同时，

又表现出低毒性，具有低毒环保、浸金回收率高、稳定性好、操作方便、不需审批直接购买、储存运输

方便等特点。此外，公司产品在其他有色金属矿浮选过程中也可作为抑制剂使用，通过改变被抑制矿物

表面的疏水性或破坏矿物表面吸附的捕收剂来强化矿物表面性质的差异性，使目标矿物成分与其有效分

离，提高有色金属矿选矿效率。

（1）采购模式

公司采购采用按生产计划定期集中采购的模式。

公司与存货相关的采购业务主要包括原材料及包装材料、备品备件、能源动力等。其中，原材料主

要为纯碱、尿素等基础化工原料。备品备件类主要系公司生产设备日常维护所需备品备件，总体采购占

比较低。能源动力主要系天然气、电力等。

1. 原材料及包装材料的采购

公司原材料及包装材料采购主要根据生产需求，通过采购部向国内厂商及贸易商询价采购。

原材料及包装材料采购流程如下图所示：

公司原材料采购分为直接向生产厂商采购和向上游贸易商采购。

②备品备件的采购

公司生产事业部根据物资库存情况编制采购计划或申请，经部门领导审核后执行。采购人员进行询

价，并将询价情况汇总报至设备管理领导小组，根据综合评价情况确定采购厂家。采购合同评审通过后，

签订采购合同并实施采购。购置的设备及备品备件由生产事业部设备工程师及使用部门验收。

（2）生产模式

公司执行以销定产+安全库存的生产模式。



公司根据年度销售计划确定年度生产计划，公司副总经理与生产事业部每月初根据销售计划及实际

产品库存情况，确定当月的生产计划。生产事业部按照销售合同确定的供货时间和数量组织生产标准化

产品，进行生产调度、管理和控制，及时处理生产过程中的相关问题，并协调和督促生产计划的完成。

质管部对产品的制造过程，工艺流程及成品检测质量控制等执行情况进行监督管理。同时，公司通

常还会在已有销售合同基础上，保持合理数量的安全库存，以备客户额外需要。在生产计划决策过程中，

公司运用 ERP 系统将生产、销售、库存等信息实时进行整合，为公司生产决策提供依据，使各相关部门

协调运作。

公司在生产硬件上采用了自动化生产设备，在产品生产的投料、配料、合成、冷却、破碎等生产环

节中可以做到精确的生产系统控制。

生产流程如下图所示：

（3）销售模式

公司销售模式包括直销和经销模式，其中以直销为主，经销为辅。

直销模式是指公司通过自身销售渠道直接向国内及老挝、几内亚、俄罗斯、吉尔吉斯斯坦、埃及、

苏丹、苏里南等 30 多个国家地区部分大型黄金生产企业、矿山物资贸易商等客户销售环保型贵金属选

矿剂，以及向国内农资流通企业销售硫酸铵。由于下游矿山企业特别是海外矿山企业大多分布在交通和

信息等基础设施不完善的矿区山区，分布零散，而贵金属矿山在矿物类型、矿石品位、生产工艺等方面

存在差异性，部分客户需要公司技术人员驻场指导产品调配使用，公司自主开拓部分偏远或境外客户及

持续售前售后技术服务较为不便，因此公司在面向终端矿山用户直接销售的基础上，同时也面向矿山物

资贸易商进行销售。

直接销售产品销售流程如下图所示：

公司经销模式是指公司将产品销售至与公司签署经销协议的经销商，并向经销商下达年度销售目

标，充分利用经销商的销售网络和回款优势扩大公司产品市场覆盖和占有率的销售模式。由于矿山企业

分布零散，公司对环保型贵金属选矿剂采取区域经销方式，即授权经销商在一定市场区域内以公司品牌

销售产品，并给予一定的排他性销售政策支持。

在经销模式下，公司与经销商签订买断式销售合同，在货物发送到经销商指定地点后，商品的控制

权转移至经销商。



2.经营计划实现情况

报告期内，公司管理层围绕年度经营计划，加强市场开拓，完善精益管理，不断提升公司的市场份

额和行业影响力，经营计划得到了较好实现。

报告期内，公司商业模式未发生重大变化。

2.2 公司主要财务数据

单位：元

本报告期末 上年期末 增减比例%
资产总计 1,092,772,725.50 956,991,455.42 14.19%
归属于上市公司股东的净资产 941,267,416.07 814,253,730.21 15.60%
归属于上市公司股东的每股净资产 11.02 9.54 15.51%
资产负债率%（母公司） 13.04% 14.37% -
资产负债率%（合并） 13.86% 14.92% -
（自行添行）

本报告期 上年同期 增减比例%
营业收入 408,015,369.41 397,650,197.40 2.61%
归属于上市公司股东的净利润 127,258,919.14 120,597,742.84 5.52%
归属于上市公司股东的扣除非经常

性损益后的净利润

122,723,433.09 116,054,159.15 5.75%

经营活动产生的现金流量净额 54,938,414.61 99,088,291.67 -44.56%
加权平均净资产收益率%（依据归

属于上市公司股东的净利润计算）

14.50% 20.02% -

加权平均净资产收益率%（依据归

属于上市公司股东的扣除非经常性

损益后的净利润计算）

13.98% 19.27% -

基本每股收益（元/股） 1.49 1.41 5.67%
本报告期末 上年期末 增减比例%

利息保障倍数 2,771.74 4,623.14 -

2.3 普通股股本结构

单位：股

股份性质
期初 本期

变动

期末

数量 比例% 数量 比例%

无限售

条件股

份

无限售股份总数 36,014,800 42.18% 0 36,014,800 42.18%
其中：控股股东、实际控制人 0 0.00% 0 0 0.00%

董事、高管 0 0.00% 0 0 0.00%
核心员工 246,000 0.29% 0 246,000 0.29%

有限售

条件股

份

有限售股份总数 49,377,200 57.82% 0 49,377,200 57.82%
其中：控股股东、实际控制人 47,961,200 56.17% 0 47,961,200 56.17%

董事、高管 1,128,000 1.32% 0 1,128,000 1.32%



核心员工 120,000 0.14% 0 120,000 0.14%
总股本 85,392,000 - 0 85,392,000 -

普通股股东人数 159

注：公司股票于2026年8月5日在北京证券交易所上市，证券简称：森合高科，证券代码：920038，公司

发行前总股本是85,392,000股，发行后总股本为104,505,201股。

2.4 持股5%以上的股东或前十名股东情况

单位：股

序号
股东名

称

股东性

质

期初持股

数
持股变动

期末持股

数

期末持

股比例%

期末持有

限售股份

数量

期末持有无

限售股份数

量

1 阙山东 境内

自然

人

23,980,600 0
23,980,600

28.0830%
23,980,600

0

2 刘新 境内

自然

人

23,980,600 0
23,980,600

28.0830%
23,980,600

0

3 北京泓

石

其他 5,820,600 0
5,820,600

6.8163%
0

5,820,600

4 杭州鑫

博

境内

非国

有法

人

5,340,000 0

5,340,000

6.2535%

0

5,340,000

5 招金有

色

国有

法人

3,000,000 0
3,000,000

3.5132%
0

3,000,000

6 广西厚

润德

其他 2,890,000 0
2,890,000

3.3844%
0

2,890,000

7 芜湖泽

睿

其他 2,000,000 0
2,000,000

2.3421%
0

2,000,000

8 宫德文 境内

自然

人

1,608,662 0
1,608,662

1.8839%
0

1,608,662

9 申屠俊 境内

自然

人

1,200,000 0
1,200,000

1.4053%
0

1,200,000

10 顾彬 境内

自然

人

1,196,000 0
1,196,000

1.4006%
0

1,196,000

合计 71,016,462 0 71,016,462 83.1653% 47,961,200 23,055,262
持股 5%以上的股东或前十名股东间相互关系说明：

阙山东、刘新先生各直接持有公司 28.0830%股份，二人共同为公司控股股东、实际控制人。2015



年 4月 15日，二人签订《一致行动人协议》，约定二人一致同意在决定公司经营管理事项时将采取

一致行动；2019年 10月 15日，二人签订了《关于共同控制广西森合高新科技股份有限公司并保持

一致行动的补充协议》，该补充协议对原《一致行动人协议》的约定进行了完善，并约定一致行动

有效期为：自双方签署之日起至公司在中国境内完成首次公开发行股票并上市满五年之日；2026年

3月 30日，二人签订了《一致行动补充协议之二》，约定如果双方在充分协商后仍无法对需要行使

权利的事项达成一致意见，应当以阙山东意见为准行使相应权利。

持股 5%以上的股东或前十名股东是否存在质押、司法冻结股份

□适用 √不适用

2.5 特别表决权安排情况

□适用 √不适用

2.6 控股股东、实际控制人变化情况

□适用 √不适用

公司控股股东为阙山东、刘新，实际控制人为阙山东、刘新， 一致行动人为刘易华。实际控制人

及一致行动人合计直接持有公司 48,081,200 股股份，占公司股本 56.3064%。报告期内，公司控股股东、

实际控制人未发生变化。

2.7 存续至本期的优先股股票相关情况

□适用 √不适用

2.8 存续至半年度报告批准报出日的债券融资情况

□适用 √不适用

2.9 存续至本期的可转换公司债券情况

□适用 √不适用



第三节 重要事项

3.1 重要事项说明

不适用。

3.2 其他事项

事项 是或否

是否存在股东及其关联方占用或转移公司资金、资产及其他资源的情况 □是 √否

是否存在资产被查封、扣押、冻结或者被抵押、质押的情况 □是 √否
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