
证券代码：002050 证券简称：三花智控

2026 年 8 月 27 日投资者关系活动记录表

编号：2026-006

投资者关系活

动类别

√特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 √业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他（请文字说明其他活动内容）

参与单位名称

及人员姓名

参会人员 244人，名单如下：

安信基金 梁明琨 鹏华基金 胡颖

安信证券 韩星雨 平安基金 黄维

霸菱资管 荣白丁 平安基金 叶敏健

柏骏资本管理 张骏莛 平安养老保险 王为嘉

沣沛资管 孙思维 平安银行 刘颖飞

京港伟业投资 孔志强 浦银安盛 李子宸

盛曦投资 吕心渊 谦象资本 彭俊斌

创金合信基金 郭镇岳 前海再保险 许丽雅

创金合信基金 张小郭 青鼎资产 卫强

大和资本 刘伟健 青骊资管 于利强

大湾区发展基金 林权 青骊资管 袁翔

淡马锡控股 王姝仪 瑞银证券 王佳怡

德邦证券 张威震 坤易资管 林捷鸣

东方财富 于朔 博道基金 钱程

东海证券 王敏君 大朴资管 赵敏宇

东吴证券 黄诗涛 德汇集团 李荣昌

东兴证券 文奕婕 德汇集团 张英杰

度势投资 顾宝成 东方证券资管 陈思远

方瀛研究与投资 金悦奇 高毅资管 李子硕

方正证券 王锐 上海国际信托 刘白

方正证券投资 刘育华 上海国际信托 徐建春

复星财富国际控股 杨洋 国泰海通资管 蔡骏临

富安达基金 杨红 国泰海通资管 刘汉思

富国基金 胡靓 翰潭资管 韩琳

富国基金 刘溢 翰潭资管 吴志锋

富国基金 武磊 瀚伦私募基金 汪帅

工银安盛资管 甘晓瑶 恒复资管 刘强

工银瑞信基金 王斯佳 恒穗资管 骆华森

光大保德信基金 林晓枫 华信证券 何俊锋



光大保德信基金 魏宏达 环懿私募基金 杨伟

光大证券 洪吉然 金恩投资 林仁兴

光大证券 刘勇 泾溪资管 柯伟

睿璞资管 林华震 玖鹏资管 蒯小龙

谢诺辰阳私募证券资管 林浩 理成资管
卢 超 （ 香

港）

正圆私募基金 王伟平 洛书资管 鞠 爽

工业投资控股集团 杨璐 洛书资管 张钧涵

瑞民资管 黄鹏 米牛资管 黄伟

山岳私募基金 麦浩明 乾惕资管 吴林峰 2
草本资管 兰盛泽 森锦资管 黄裕金

国华兴益保险资管 李灿 弢盛资管 陈永胜

国金基金 范亮 五地私募基金 饶华翔

国金证券 陈传红 喜世润资管 刘沛力

国金证券 李超 禧弘私募基金 杨莹

国联安基金 楼枫烨 鑫垣私募基金 史彬

国联安基金 王兴伟 易正朗资管 黄胜

国泰海通证券 蔡雯娟 弈慧资管 王殷超

国泰海通证券 管正月 银叶投资 李秌帆

国泰海通证券 朱默辰 迎水资管 林叙希

国泰君安证券 马潇 瀛赐私募基金 黄昊

国投证券 余昆 煜德资管中心 王亮

国信证券 延姣阳 长见资管 柯自超

君煦资管 季诚冠 重阳资管 张弛

尚科资管 江建军 申港证券 王瑞

杭州银行 陈立 申万宏源证券 武斌

红华资本管理 吴雁宇 申万菱信基金 王瀚

红思客资管 孙浩桐 申万菱信基金 于珅

宏鼎财富 李小斌 深圳广汇缘资管 曹海珍

宏利基金 刘尊钰 前海道谊投资 颜丙占

泓德基金 余乐 前海华杉投资 申玉婷

鸿运私募基金 舒殷 前海瑞园资管 潘月影

华安基金 倪文凡 深高私募 王厚恩

华宝基金 毛文博 伯利恒资管 邵贯赏

华创证券 黎泉宏 金之灏基金 黄俊斌

华福证券 刘武 鲲鹏恒隆投资 彭飞虹

华福证券 闫燕燕 明达资管 黄俊杰

华福证券 万伟 尚诚资产 黄向前

华西基金 钟青松 智诚海威资管 陈丹丹

华夏东方养老资管 蔡颖 星睿资管 彭睿

华夏久盈资产 彭双宇 景千资管 洪少猛

华夏理财 王莎 正源信毅资管 顾松华

汇丰晋信基金 闵良超 太平洋资产 章晓霞

汇丰晋信基金 韦钰 太平洋资产 郑慧琳

汇丰前海证券 张昕 泰信基金 崔佳权

汇添富基金 姜一帆 天风证券 王璐

惠理资管 苏泰鹏 天风证券 张嘉豪

建信理财 唐文成 天风证券 杜玙

江苏瑞华投资 葛苑姣 天弘基金 薛莉丽

江苏瑞华投资 夏加荣 天治基金 王娟



江苏瑞华投资 章礼英 江岳基金 吕政和

彼得明奇私募 康健 湘财证券 卢宇峰

交银国际证券 文昊 新华基金 董晨阳

交银施罗德 陈均峰 鑫元基金 葛天伟

交银施罗德 于畅 鑫元基金 张峥青

金元证券 林云龙 信达澳亚基金 李琳娜

京鑫翰资管 刘二杰 兴业银行 郦莉

精砚私募基金 何云峰 兴业证券 余小丽

景顺资管 Stanley Xia 兴业证券 王俊

巨杉资管 何川 兴证资管 左一锟

巨杉资管 王黛丝 玄卜投资 夏一

君联资本 艾晨 野村国际 樊杨

开源证券 刘毅 银河基金 于嘉馨

开源证券 王镇涛 英大证券 胡鑫

马歇尔伟世投资 Candy Zhu 甬兴证券 徐晓浩

麦高证券 朱光硕 誉辉资管 王灿

曼林基金 刘纪越 云富投资 施卫

摩根士丹利基金 王冰瑜 长城基金 陈良栋

摩根士丹利基金 李子扬 长城基金 余欢

摩根士丹利亚洲 宿家瑞 长江养老 林琳

南方基金 熊琳 长江证券资管 罗聪

南方基金 薛原 招商证券 侯宇彤

宁波明盛资管 陈志明 招商证券 史晋星

盛世知己投资 李泰 浙江三耕资管 陈洪

ACG 史晓东 中金公司 邹心勇

Brilliance Asset
Management Limited 刘莹莹 中国农业银行 叶华杰

Citadel Asia Limited 吴昊 中国人保香港资管 边扬

Citadel Asia Limited 谢婧 Cathy 中国人寿养老保险 吕品洁

Dymon Asia Capital
(HK) Limited 陈四维 Simon 中国银河证券 林宏涛

Dymon Asia Capital
(HK) Limited 王佩 中国银河证券 鲁佩

Fidelity 梁俊麟 Max Liang 中国银河证券 彭星嘉

Franklin Templeton
Investments Corp. 饶呈方 中国银河证券 杨策

HardingLoevner Lee Gao 中泰证券资管 陈太中

JARISLOWSKY,
FRASER LIMITÉE Haiwen Luo 中信保诚 陈超俊

JP Morgan Asset
Management 毛起禹 中信建投 周户

LMR Partners Global
Investment
Management

Aaron Qi 中信证券 陈彦龙

Millennium
Management LLC Cara Liu 中信证券 林峰

Millennium
Management LLC 欧阳心桐 中信证券 施洪斌

Polar Capital 陈博宏 中银国际 张岩松

TRIVEST ADVISORS
LIMITED 王祥麒 中银国际 朱文韬

TX Capital (HK)
Limited 翁振兴 中银基金 丁雅纯

UBS ArthurLu 博永投资 杨坤



XL Equities Charlotte LIU 重庆渝汇投资 李树平

Zhejiang MiYin
Investment
Management Co.,Ltd.

董一平 朱雀基金 吴越

时间 2026年 8月 27 日

地点 电话会议

上市公司接待

人员姓名

副总裁、财务总监：俞蓥奎

董事会秘书：李智密

投资者关系活

动主要内容介

绍

问题一：2026 年度半年度的经营情况？

答：2026 年上半年，实现营业收入 169 亿元，同比增长 3.92%；归属于上市公司

股东的净利润 20.44 亿元，同比下降 3.12%；营业毛利率 28.06%，同比下降

0.05%。按照产品划分，制冷空调电器零部件业务营业收入为 104.45亿元，同比增

长 0.54%，营业毛利率 28.37%，同比上升 0.17%；汽车零部件业务营业收入为

64.55亿元，同比增长 9.89%，营业毛利率 27.56%，同比下降 0.40%。

问题二：公司汽零业务上半年经营表现如何？行业内卷背景下，公司后续的经营

策略及增长逻辑是什么？

答：2026 年上半年公司汽车零部件业务实现稳健增长，营收规模持续提升。受行

业竞争加剧及汇率波动影响，板块毛利率略有回落；公司通过精细化运营管控三

项费用，依托规模效应改善整体净利率水平，板块盈利质量保持稳定。目前，公

司新能源车热管理产品市占率位居行业前列，与全球主流整车厂保持深度合作。

面对行业竞争加剧，公司汽零业务策略由规模扩张转向质量优先、精耕细作，重

点聚焦高毛利、高回报的优质项目。长期来看，汽零业务增长逻辑清晰：一方面

集成化产品销售占比持续提升，带动单车配套价值稳步上行；另一方面汽车智能

化、自动驾驶迭代升级，推动整车热管理系统复杂度提升，持续打开产品增长空

间。

问题三：公司在液冷项目的进展情况？

答：公司已组建液冷专项项目组，相关液冷产品布局于各业务单元，液冷产品矩

阵丰富，涵盖泵、阀、换热器、传感器、控制器等核心零部件，应用场景包括一

次侧、CDU 及服务器机柜等，已为全球大量客户提供相关产品。同时，公司紧跟

数据中心液冷技术发展趋势，持续优化产品方案和产品布局，不断完善各类产品

能力建设，提升产品竞争力和客户服务能力，为未来业务发展积蓄增长动能。



问题四：机器人执行器业务的产业化落地进度、公司在相关产业的发展情况？

答：2026 年上半年，仿生机器人行业持续由技术验证向工业化场景落地推进，具

身智能等技术不断进步，推动机器人在制造、物流、巡检等场景开展试点应用。

随着机器人智能化水平持续提升和应用场景逐步拓展，行业对感知、执行及热管

理等关键技术提出了更高要求。目前，公司仿生机器人机电执行器产品获得客户

好评，产品开发取得成效，核心产品稳步推进批量交付与产线爬坡，同步开展新

品研发与市场推广。

问题五：公司上半年汇兑损失大幅增加，目前采取了哪些对冲措施？后续汇率风

险可控性如何？

答：公司外销占比超 40%，汇率波动对经营损益存在显著影响。针对汇率风险，

公司已建立成熟的对冲管理体系：一方面坚持资产负债币种平衡原则，通过配置

外币负债对冲资产波动；另一方面常态化开展现金流套保，有效平滑汇率波动风

险。同时，公司建立差异化客户价格联动机制，通过多种调价模式顺畅传导成本

与汇率压力。凭借完备的风控与套保措施，后续汇率风险整体可控。

附件清单

（如有）

无

日期 2026年 8月 27 日
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