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证券代码：002100 证券简称：天康生物

天康生物股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2026-007

投资者关系活动

类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 业绩说明会

□券商策略会 □路演活动

□现场参观

☑其他 （2026 年半年报业绩交流会、一对一线上路演）

参与单位名称及

人员姓名

参会人员名单见附件。（重要提示：参会人员名单由会议组织

机构提供并经整理后展示。公司无法保证参会人员及其单位名

称的完整性、准确性，请投资者注意。）

时间 2026 年 8 月 27 日 10:30-11:10、

2026 年 8 月 28 日 10:00-11:00（一对一线上路演）

地点 电话会议

上市公司接待人

员姓名

董事会秘书：于振江

总会计师：王潇

投资者关系活动

主要内容介绍

一、公司业务情况介绍

2026 年上半年，公司实现营业总收入 83.25 亿元，较上

年同期下降 5.89%；归属于上市公司股东的净利润-4.41 亿元，

较上年同期下降 230.50%。截至 2026 年 6 月 30 日，公司总资

产 191.8 亿元，较上年末增长 10.29%；归属于上市公司股东

的净资产为 63.42 亿元，较上年末下降 8.63%。

报告期内，公司饲料业务实现销量 139.97 万吨，同比增

长 4.33%；生猪出栏 184.84 万头（数据口径包含控股子公司

新疆羌都畜牧科技有限公司（以下简称“羌都畜牧”）2026

年 6 月出栏数据），同比增长 20.95%，但生猪市场行情持续

低迷，生猪销售均价较去年同期下降 42.33%，生猪养殖业务
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出现阶段性亏损；制药业务因受市场环境、下游养殖行业低迷

以及生物制品增值税税率上调等多重因素影响出现较大下滑。

二、投资者问答环节

1.羌都畜牧从 6 月份并表以来，双方在饲料、管理等方面

的协同互补进展情况如何？

答：羌都畜牧自 2026 年 6 月纳入公司合并报表范围以来，

双方整合工作推进顺利，合作融洽。按照合作协议，公司已委

派董事长、财务总监及技术总监，近期还将派驻饲料营养总监。

羌都方面积极配合，已按照天康的管理制度执行财务内控与技

术管理，并认同自身在技术领域的短板，后续公司将协助羌都

畜牧推进内控制度完善及数字化建设，逐步导入天康的相关成

果与管理经验。

2.公司的养殖成本？

答：今年 6月，公司的生猪养殖成本为 11.8 元/kg。

3.对成本偏高的区域采取了哪些措施？

答：下半年，公司将持续开展内部对标管理，针对成本偏

高的区域及落后厂区制定“一场一策”帮扶计划，明确整改时

间节点及责任人。放养端进一步筛选优质养殖户，提升对合作

养殖户的管控力度与服务效率。同时，聚焦两大核心降本抓手：

一是通过配方优化与精细饲喂管理，持续降低料肉比和钱肉

比；二是将全程成活率作为硬性指标，推动自养团队与放养团

队在技术层面共享，通过人员交叉交流机制，促进优秀养殖经

验在体系内快速复制与流动。通过上述举措，力求在下半年实

现养殖成本的持续优化，提升整体经营效率。

4.动保业务上半年出现亏损，公司如何展望后续动保业务

发展及定位？

答：上半年公司动保业务出现亏损，主要系两方面因素：

一是增值税政策调整对利润产生一定的影响；二是行业竞争加

剧，市场价格下行，部分大型集团客户减免、停免，给动保业

务造成了一定影响。未来公司将聚焦产品端，重点推进猪伪狂
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犬亚单位疫苗、禽新流腺疫苗等产品的上市。业务模式方面，

公司正推动从单一“产品供应商”向“综合服务解决方案提供

商”转型，推动制药业务市场化营销，同时集中资源开拓海外

市场，加速重点产品海外注册布局及技术合作出海。

5.下半年的出栏量预期？

答：公司今年计划出栏 475 万头（其中天康出栏 315 万头，

羌都畜牧出栏 160 万头），上半年已出栏 184.84 万头（含羌

都畜牧 2026 年 6 月出栏数据）。

6.2026 年上半年资产负债率？公司对负债率如何考量？

答：2026 年上半年，公司资产负债率 55%，较上年末 51%

有所上升，主要原因为羌都并表所致，公司支付羌都并购款中，

约半数资金来源于并购贷款，阶段性推升负债水平；二是上半

年经营亏损对负债率产生一定影响。随着近期生猪市场价格回

暖，公司下半年经营状况预期改善，资产负债率也将随之得到

优化。

7.在建工程从 2.6 亿元增至 5.6 亿元，是什么原因？

答：在建工程增加主要系并购羌都畜牧后，其在建工程项

目随并表纳入公司核算范围所致。在当前行业整体承压的背景

下，公司主动放缓固定资产投资节奏，今年将以现有产能的优

化提升为重点，适度开展必要的技改项目，严控资本开支，保

障资金安全。

关于本次活动是

否涉及应披露重

大信息的说明

本次活动不涉及未公开披露的重大信息。

附件清单（如有） 无

日期 2026 年 8 月 28 日
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附件一：

参会人员名单

序号 公司 姓名

1 国联基金管理有限公司 郑玲

2 永赢基金管理有限公司 王昕妍

3 财通基金管理有限公司 彭俊霖

4 杭州热联集团股份有限公司 黄震宇

5 北京橡果资产管理有限公司 魏鑫

6 方正证券股份有限公司 邱星皓

7 东兴证券股份有限公司 程诗月

8 国海证券股份有限公司 熊子兴

9 太平洋证券股份有限公司 程晓东

10 华创证券有限责任公司 陈鹏

11 华创证券有限责任公司 张皓月

12 中国国际金融股份有限公司 王凯

13 中国国际金融股份有限公司 龙友琪

14 国信证券股份有限公司 李瑞楠

15 中信证券股份有限公司 彭家乐

16 东方财富证券股份有限公司 魏心欣

17 中信证券股份有限公司 施 杨

18 兴业证券股份有限公司 陈勇杰

19 天风证券股份有限公司 陈炼

20 华安证券股份有限公司 王莺

21 国泰海通证券股份有限公司 王艳君

22 招商证券股份有限公司 李秋燕

23 华安证券股份有限公司 万定宇

24 东方证券股份有限公司 于明正

25 中国银河证券股份有限公司 谢芝优

26 国泰海通证券研究所 巩健

27 财通证券股份有限公司 肖珮菁

28 财通证券股份有限公司 江路

29 华源证券股份有限公司 姜沁汝

30 开源证券股份有限公司 陈雪丽

31 华源证券股份有限公司 冯佳文

32 长江证券股份有限公司 赵明哲

33 广发证券股份有限公司 李雅琦

34 天风证券股份有限公司 王泽宇

35 中信证券股份有限公司 牛颢铭

36 上海申银万国证券研究所有限公司 朱珺逸

37 汇丰前海证券有限责任公司 沙弋惠
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38 福建傲农生物科技集团股份有限公司 蔡艺娟

39 耕霁（上海）投资管理有限公司 夏廷锋

40 国盛证券有限责任公司 沈嘉妍

41 华宝基金管理有限公司 王 昱

42 华宝基金管理有限公司 蔡目荣


