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江苏万达特种轴承股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

 

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连

带法律责任。 

 

一、 投资者关系活动类别 

√特定对象调研  

□业绩说明会  

□媒体采访  

□现场参观  

□新闻发布会  

□分析师会议  

□路演活动  

□其他  

 

二、 投资者关系活动情况 

活动时间：2026 年 8 月 27 日 

活动地点：江苏万达特种轴承股份有限公司 

参会单位及人员：广发基金、开源证券、国联民生、东吴证券、华泰证券、

中信建投证券、上海证券、中泰证券、东方财富证券、国泰海通证券、山西证券、

东北证券、银河证券、中金财富、上证报、黑玺基金、海南中晟、中信银行、方

正证券、银河金汇、中国国际金融、上海众壹、智领三联、深圳固禾、上海智维

工贸、万柏私募合计 40 余人。 

上市公司接待人员：董事长徐群生先生；董事、总经理徐飞先生；董事、副

总经理顾勤先生；董事、财务总监、董事会秘书吴来林先生；副总经理陈宝国先



生；证券事务代表严佳雯女士；中信建投保荐代表人黄建飞先生。 

 

三、 投资者关系活动主要内容 

公司董事长、总经理、副总经理、董事会秘书带领参会嘉宾参观了公司的展

览厅、生产车间、技术研发中心，介绍了公司的经营情况、核心产品、研发实力、

工艺流程等基本情况，并就各位嘉宾关心的问题进行了交流，主要内容如下： 

问题 1：公司回转支承在工业机器人、AGV/AMR 智能搬运车领域，目前实

现小批量供货的客户及产品落地情况如何？轴承产品从送样验证到小批量供

货，再到批量供货，整体转化周期大概多久，主要受哪些因素影响？ 

回复：公司回转支承产品已成功切入工业机器人、AGV/AMR 智能搬运车等

领域，广泛应用于机器人的回转机构、脚轮及舵轮等核心部位，现已累计开发

11 个系列 600 余种规格产品，并已积累工业机器人领域客户 100 余家。2026 年

上半年，公司回转支承在工业机器人、AGV/AMR 智能搬运车领域实现销售收入

约 801 万元，约占总营收的 3.98%。2026 年上半年新增工业机器人领域客户十余

家优质客户，相关产品正分批次进行供样测试与小批量供货。 

轴承作为机器人核心安全基础零部件，客户验证标准严苛、流程较长。一般

“送样验证”到“小批量供货”再到“批量供货”的整体转化周期一般 6-12 个

月，具体取决于客户的验证要求、机型放量节奏等因素。 

 

问题 2：回转支承业务上半年毛利率 46.76%，同比提升 2.86 个百分点，当

前回转支承产品的高毛利率主要由哪些因素支撑？与竞争对手相比，公司的定

价溢价主要来自技术壁垒还是定制化服务？  

回复：回转支承属于非标特种轴承，可实现结构连接、扭矩传递，同时承受

复杂复合载荷及倾覆力矩，产品结构设计复杂、加工工艺繁多、精度与可靠性要

求严格、定制属性强，因此具备更高的产品溢价，附加值与盈利水平远高于普通

叉车轴承。其高毛利率主要受多重因素共同支撑：一是产品本身具备较高技术门

槛，全流程从材料选型、热处理工艺、结构设计到检测验证均有较高要求，非标

定制属性带来更高产品附加值；二是公司长期沉淀形成全链条核心技术能力，拥

有覆盖“材料-工艺-设计-检测”的完整技术体系，主导起草行业相关标准，具备



正向设计与仿真验证能力，能够匹配下游叉车、工业机器人等多领域客户复杂工

况需求；三是面向下游客户可快速完成非标产品开发、方案适配，形成差异化产

品供给，构筑产品盈利优势。 

对比行业竞争对手，公司的定价溢价来源于技术壁垒与定制化服务双重驱

动。技术层面，公司作为国家级制造业单项冠军，技术积累贯穿轴承全生产链条，

并非单一单点技术优势；服务层面，依托正向研发能力，可针对客户差异化工况

快速开展定制化开发，实现产品与应用场景高度适配，技术实力与定制化响应能

力共同支撑产品溢价水平。 

 

问题 3：公司谐波减速器交叉滚子轴承、RV 减速器角接触球轴承样件研制

测试处于什么阶段？台架测试、小批量试制的推进预期如何？针对减速器轴承

超高精密标准，公司在加工、检测设备及研发投入方面做了哪些布局？ 

回复:现阶段公司开发的谐波减速器交叉滚子轴承内部已完成样件研制与尺

寸、热处理、精度、刚性、力矩等内部检测，即将交付下游用户进行台架测试。

RV 减速器角接触球轴承目前样品已已通过精度、寿命等性能验证，正在对制造

工艺进行进一步论证，后续将按照实际进展进入小批量试制阶段。 

针对减速器轴承超高精密要求，公司已经在加工设备、精密检测仪器上做了

相应投入。减速器轴承主要难点在于超高精度公差管控、薄壁件热处理易变形、

交变载荷下的疲劳寿命，以及高精度检测配套。公司现已配备高精度数控磨床、

圆度仪、轮廓仪等加工及检测设备，结合全链条技术体系开展攻关。2026 上半

年，公司研发费用 665.02 万元，同比增长 58.06%，减速器轴承是重点投入领域。

后续投入将根据项目试制、客户验证进度动态安排，公司会按需持续加大设备与

研发投入，稳步推进产品开发验证。 

然而，减速器轴承面临技术攻关难度大、检测周期长的压力，小批量试制、

商业化落地进度受下游客户项目进度影响，存在不确定性，敬请广大投资者审慎

决策，注意投资风险。 

 

问题 4：公司 2026 年上半年综合毛利率 32.51%，其中叉车轴承毛利率

31.66%，同比下降 0.59 个百分点；回转支承毛利率 46.76%，同比提升 2.86 个



百分点。叉车轴承是否有年降风险，回转轴承毛利率是否可以持续？ 

回复：公司叉车轴承以主机配套为主，行业存在一定的主机客户年降惯例，

但公司通过工艺优化、降本增效、产品结构升级，持续对冲降价压力。2026 年

上半年，叉车轴承毛利率小幅回落 0.59 个百分点，整体保持稳健，毛利率没有

出现大幅下滑的情况，公司会持续做好成本管控与产品迭代，维护叉车轴承业务

盈利水平。 

2026 年上半年，公司回转支承毛利率 46.76%，同比提升 2.86 个百分点，一

方面得益于下游高端装备市场需求向好，带动产品销量规模提升，规模效应得到

释放；另一方面依托自身较强的技术壁垒、非标定制开发及高精度制造能力，维

持较好的产品溢价，实现营收与毛利率同步改善。 

回转支承产品可应用覆盖叉车转向、工业机器人、工程机械、石油机械、船

舶港口等领域，毛利率具备较好的可持续基础。同时，公司将持续加大新产品研

发投入，拓展更多新兴应用场景，不断优化产品结构与客户结构，巩固技术与定

制化配套优势；同时通过产能、工艺持续优化，巩固回转支承的盈利水平。 

然而，受原材料价格波动、市场竞争加剧、下游市场需求变化、新产品拓展

进度、行业竞争格局变化等多重不确定因素影响，上述预期存在不确定性，敬请

广大投资者审慎决策，注意投资风险。 

 

问题 5：上半年叉车轴承收入 1.76 亿元，同比增长 11.35%，当前叉车轴承

业务的增长主要来自叉车行业整体增长还是市占率提升？同时前五大客户销售

占比 52.73%，安徽合力、杭叉集团等核心客户采购份额有无变动，是否存在被

竞争对手替代的风险？ 

回复：叉车轴承本轮业务增长主要受益于下游叉车行业整体需求回暖，带动

配套需求提升。公司叉车轴承业务市场占有率保持相对稳定。公司持续深耕核心

主机客户，深化现有客户配套份额，通过产品品质保障、交付能力提升巩固存量

基本盘，实现与下游叉车行业景气度同步发展。 

公司前五大客户中，安徽合力、杭叉集团等核心客户的采购份额无变化。公

司依托先进的研发技术、优秀的品质、优质的售前售中售后服务和品牌优势，与

安徽合力、杭叉集团、中力股份、中国龙工、丰田叉车、林德叉车等叉车龙头企



业建立了长期稳定的合作关系，合作模式从单纯产品供货，升级为联合研发、深

度绑定的协同模式，属于上述企业的核心供应商，被竞争对手替代的风险较低。

同时，公司高度重视技术研发工作，不断加大研发投入，挖掘技术研发潜力，推

进科技创新，打造多项“专精特新”产品，充分利用“精密制造+定制化服务”

优势，实现技术壁垒强化与价值链延伸，持续提升公司的综合竞争力。 

然而，公司叉车轴承业务受下游行业景气度影响，若叉车市场需求疲软，将

影响相关业务收入；同时公司存在核心客户集中的特点，若核心客户采购策略调

整、行业竞争持续加剧，公司订单及市场份额或面临承压，敬请投资者审慎决策、

注意投资风险。 

 

问题 6：公司目前重点布局哪些新兴高端领域的研发项目？研发投入如何规

划？ 

回复：公司重点推进的在研项目有“机器人谐波减速器专用交叉滚子轴承的

研发”“轻量化汽车电驱桥专用精密轴承的研发”“高端重卡变速箱专用精密轴承

的研发”“智慧物流装备用包胶与尼龙类低噪音滚轮的研发”“伸缩臂叉装车链条

滚轮的研发”共五项，覆盖工业机器人、新能源汽车、智慧物流、特种工程机械

等多个新兴及高端应用方向。 

目前各项目按既定研发节点有序推进，部分产品已完成图纸设计、样品试制，

第三方检测，2026 年上半年公司研发费用同比增长，后续公司将结合各在研项

目的实际进度动态匹配资金资源，保障研发项目有序落地；同时兼顾叉车轴承等

传统主业的产品迭代与工艺升级，合理把控研发费用率，实现研发投入与业务发

展相匹配。 

然而，在研项目存在技术攻关不达预期、第三方检测周期拉长、新产品产业

化落地不及预期等风险；研发投入将随项目实施进度动态变化，敬请广大投资者

审慎决策，注意投资风险。 

 

 

 

江苏万达特种轴承股份有限公司  



董事会  

2026 年 8 月 28 日  
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