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证券简称：钧达股份 证券代码：002865

海南钧达新能源科技股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2026-004

投资者关系活动类别

□ 特定对象调研 □ 分析师会议

□ 媒体采访 ☑ 业绩说明会

□ 新闻发布会 □ 路演活动

□ 现场参观

□ 其他（请文字说明其他活动内容）

参与单位名称及人员姓名

大成基金管理有限公司 陈铭；中信保诚基金管理有限公司 陈超

俊；富国基金管理有限公司 王子豪；国联安基金管理有限公司 陈

笑宇；天风（上海）证券资产管理有限公司 汪寅生；上海高毅资

产管理合伙企业（有限合伙） 李子硕；工银安盛资产管理有限公

司 甘晓瑶；安联保险资产管理有限公司 高云飞；合众资产管理股

份有限公司 胡纪元；美林（亚太）有限公司 夏汝君；德意志银行

Aaron Ma；高盛（中国）证券有限责任公司 王梦雯；北京国际信

托有限公司 秦荣；国金证券股份有限公司 曾爽；国联民生证券股

份有限公司 林誉韬；长江证券股份有限公司 任佳惠；开源证券股

份有限公司 周航；东吴证券股份有限公司 徐铖嵘；中信建投证券

股份有限公司 张芷菡；国泰海通证券股份有限公司 吴志鹏；中国

国际金融股份有限公司 胡子慧；华泰证券股份有限公司 苗雨菲；

国投证券（香港）有限公司 罗璐；中信证券股份有限公司 林峰；

海通国际证券集团有限公司 徐柏乔等

时间 2026年 8月 28日（周五）下午 16:00~17:30

地点及形式 线上电话会议

上市公司接待人员姓名

董事、总经理：张满良；

副董事长、副总经理：郑洪伟；

财务总监：周小辉；

董事会秘书：刘双。

投资者关系活动主要内容介

绍

一、公司副董事长郑洪伟介绍公司 2026 年上半年经营情况、

行业发展状况、新业务进展情况及公司未来战略规划

受制于此前全球光伏需求高增长带动的产业链规模扩张，中国

光伏行业阶段性出现产能过剩，自 2023 年下半年进入去产能周期，
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光伏产业链价格整体下行。2026 年上半年，光伏行业整体受电价

政策调整、国内装机下滑、海外贸易限制等多重因素影响，光伏行

业各环节供需格局尚未实现实质性改善，产业链价格未见显著提

升，公司经营业绩受到影响。面对行业形势，公司始终坚持专业化

电池厂商道路，围绕全球组件客户需求，持续开拓国内外市场，推

出高性价比光伏电池，强化精细化管理，多措并举落实降本增效，

全力改善主业盈利水平，并积极探索光伏技术新应用场景。报告期

内，公司实现营业收入 31.81 亿元，同比下降 13.18%；归属于母

公司的净利润亏损 2.53亿元，亏损同比收窄 4.03%。

随着光伏行业“反内卷”相关调控政策持续落地，行业低价无

序竞争局面得到有效遏制，落后低效产能加速出清，行业竞争格局

与供需关系持续优化，产业链价格逐步修复，光伏行业正迈向高质

量、集约化发展阶段。需求端来看，全球光伏整体需求保持稳健增

长，国内光伏装机需求稳步回暖，海外市场需求依旧坚挺，为行业

发展提供有力支撑。公司作为 N 型高效电池专业化龙头企业，凭

借技术、产能及全球化布局优势，将充分受益于行业格局优化，后

续有望迎来业绩与盈利的稳步修复。

2026 年上半年，公司通过投资并购布局新业务，不断推进业

务进展。参股星翼芯能，以加强钙钛矿—晶硅叠层电池及 CPI（无

色聚酰亚胺）膜材料研发能力；与星翼芯能合资设立控股子公司捷

泰航天，开展太空光伏解决方案的商业化探索；收购卫星整星研发

及制造企业巡天千河，开拓商业航天新领域。相关新业务当前整体

处于商业化培育初期，现阶段对公司整体营业收入、经营利润贡献

较小。

未来，公司将依托 A+H上市平台，以光伏主业的稳健经营为

根基，持续深化全球化布局与技术升级，推动主业盈利修复；同时

稳步推进新业务商业化培育与产业化进程，积极培育第二增长曲

线，努力为投资者创造长期、稳定的回报。

二、投资者提出的主要问题及公司回复
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问题一：公司如何看待“反内卷”政策推进及光伏行业供需

趋势？

回答：随着行业“反内卷”相关调控政策持续落地，行业低价

无序竞争局面已得到有效遏制，落后低效产能加速出清，产业链价

格进入逐步修复通道，行业正朝高质量、集约化方向发展。从供需

趋势看，全球光伏整体需求保持稳健增长，国内光伏装机需求稳步

回暖，海外市场需求依旧坚挺，为行业供需关系持续优化提供支撑。

公司作为 N型高效电池专业化龙头企业，凭借技术、产能及全球

化布局优势，将充分受益于行业格局优化与价格修复，后续有望迎

来业绩与盈利的稳步修复。

问题二：公司如何看待海外贸易政策变化对海外市场及公司

业务的影响？

回答：海外各国推动光伏产业链本土化、对内提供产业支持、

对外设置贸易壁垒，已成为行业发展趋势。部分海外市场出台的关

税及贸易壁垒措施，短期内促使下游客户加快采购节奏、提前备货，

集中拉动海外电池需求；中长期看，海外组件产能扩张仍难以脱离

中国电池产业链，电池环节结构性缺口依然存在。未来，公司将持

续通过技术合作、产能建设、投资合作等多元化模式，优化海外产

能布局，进一步融入海外市场本土产业链，满足不断增长的海外光

伏市场需求。

问题三：公司电池技术升级及能效新国标应对进展如何？

回答：公司专注光伏电池核心技术，持续推进多分片边缘钝化、

光刻胶 poly-finger、银包铜金属化等量产技术升级，有效提升电池

量产转换效率，产品可适配高功率组件需求，充分贴合行业能效新

国标要求，在行业出清中占据有利地位。公司依托多项工艺优化，

持续推进提质降本，精准匹配市场与客户需求。前沿技术方面，公

司积极布局钙钛矿叠层、TBC 等新型电池技术，稳步推进关键技

术攻关与工艺打磨，审慎规划后续量产节奏，为长期技术迭代与产

能升级储备核心能力。
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问题四：公司下半年经营情况如何展望？

回答：三季度以来，随着光伏行业“反内卷”持续推进，国内

外光伏需求逐步提升，光伏产业链价格不断修复，尤其是电池环节

价格显著提升。2026 年下半年，公司将坚持聚焦光伏主业，发挥

专业化电池厂商技术及全球化布局优势，不断改善公司经营情况。

问题五：公司海外市场销售情况及土耳其基地进展如何？

回答：2026年上半年，公司境外收入 12.79亿元，客户主要为

印度、土耳其、欧洲等地本土组件厂商，销售渠道覆盖亚洲、欧洲、

拉丁美洲、澳洲等市场。公司参股建设的土耳其高效电池基地已实

现投产运营，目前产能爬坡进展顺利，作为公司海外本土产能，可

面向海外重点市场供货，有助于应对国际贸易壁垒影响，公司全球

化布局优势持续巩固。

未来，公司将结合海外市场需求及贸易政策变化，审慎推进海

外产能布局，进一步提升全球化供应能力。

问题六：公司目前资金储备情况如何？能否支撑主业经营及

新业务投入？

回答：公司高度重视资金安全与流动性管理。2026 年 2 月，

公司完成 H股配售，募集资金净额约 3.98亿港元，权益资本得到

进一步补充；截至报告期末，公司货币资金 38.57亿元、交易性金

融资产约 5.6 亿元，现金类资产合计超过 40 亿元，可满足公司当

期经营周转及新业务阶段性投入需要。公司将持续加强资金统筹管

理，合理安排资金使用，优先保障光伏主业稳健经营；同时，公司

将结合业务发展需要及资本市场环境，适时通过多元化融资渠道补

充中长期资金，为技术创新及新业务发展提供支持。

投关活动总结

本次投关活动围绕公司 2026年半年度经营情况、行业发展趋

势、海外市场及全球化布局、电池技术升级、资金储备、新业务进

展等与投资者进行了交流。光伏行业仍处于产能出清周期，下游需

求、市场竞争、产品价格及国际贸易政策存在不确定性，可能对公



5

司经营修复带来影响；太空光伏、商业卫星等新业务尚处于研发验

证及商业化初期阶段，技术测试验证、产业化及市场化落地均存在

不确定性。公司将持续优化经营管理与风险管控体系，稳步推进技

术创新、全球化布局及新业务研发验证工作，积极防范并妥善应对

各类风险，敬请广大投资者注意投资风险。

关于本次活动是否涉及应披

露重大信息的说明
否

附件清单（如有） 无

日期 2026-8-28


