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证券代码：300791 证券简称：仙乐健康

证券代码：123113 证券简称：仙乐转债

仙乐健康科技股份有限公司

2026 年 8 月 30 日投资者关系活动记录表

编号： 2026-002

投资者关系

活动类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 ■业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他（）

参与单位名称

及人员姓名

马咏怡（财通证券）、张恒玮（华创证券）、吴艾锜（天风证券）、

王博（平安基金）、刘洁铭（天风证券）、于正（东方财富证券）、谌保

罗（广发证券）、尹欢（招商证券）、李茗蕙（中金公司）、杨逸文（中

邮证券）、王海瑜（方正证券）、陈小芳（华宏强震）、刘阳煜（银华基

金）、孙天一（浙商证券）、童杰（鹏扬基金）、邓洁（东吴证券）、郑

轶群（双安资产）、王立平（申万宏源）、李梓语（国盛证券）、张未艾

（华源证券）、陈硕旸（长江证券）、韩骋（健顺投资）、何渔光（思富

投资）、王子昂（申万宏源）、谭志千（东方证券）、高畅（中信建投）、

葛颂（朱雀基金）、王跃霏（中金公司）、陈熠（国海证券）、王言海（国

联民生证券）、于俊洲（华创证券）、熊欣慰（中泰证券）、马咏仪（财

通证券）、魏宁伟（紫金信托）、李嘉瑞（华西证券）、陈力宇（国泰海

通）、王晓璇（深积资产）、孟斯硕（东兴证券）等机构投资者

时间 2026年 8月 30日 20:00-21:00
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上市公司

接待人员姓名

董事会秘书：刘若阳

代行财务负责人：郑丽群

证券事务代表：陈安妮

投资者关系活

动主要内容介

绍

公司管理层围绕公司 2026年上半年度战略落地成效以及经营情况等

方面与投资者进行交流互动。

本次交流活动中，公司严格遵守相关规定，保证信息披露真实、准确、

及时、公平，没有发生未公开重大信息泄露等情况。本次主要沟通内容如

下：

一、2026年上半年整体经营情况

刘若阳先生首先介绍了公司 2026年上半年的整体经营情况。

2026 年上半年，公司围绕营养健康食品解决方案主业，持续提升经

营质量和全球经营能力，实现营业收入 20.52 亿元，同比增长 0.5%，其

中内生业务实现营业收入 16.3亿元，同比增长 3.3%。

从区域看，中国区实现营业收入 8.02亿元，同比下降 2.0%，受行业

监管政策趋严影响，部分客户对新品上市和营销投入更加审慎，项目转化

及订单释放节奏有所放缓，但经营结构持续优化，毛利率同比提升 0.7个

百分点至 36.48%，经营重心由规模扩张进一步转向质量提升。欧洲区实

现营业收入 4.02亿元，同比增长 11.7%，经过十年本地化沉淀已进入协同

兑现阶段，成为集团重要的增长贡献区域，毛利率同比提升 1.7个百分点

至 34.14%。亚太及其他地区实现营业收入 1.95 亿元，同比增长 86.8%，

澳新核心客户合作深化及重点产品放量推动收入快速增长，毛利率

37.73%，同比下降 12.8 个百分点，主要受产品结构变化影响，属于阶段

性波动。美洲区实现营业收入 6.54亿元，同比下降 13.9%，美国时间 2026

年 5月 29 日个人护理业务相关核心资产出售完成交割，非核心业务处置

顺利收官，资源进一步聚焦营养健康主业，毛利率同比提升 2.4个百分点

至 30.82%。

在三大战略与核心能力建设方面，公司推进全球布局、生态圈培育和

新质生产力升级协同演进。研发驱动方面，布局 DHA 藻油、NAG 及高

价值自研原料，推进乳化 2.0、包埋预处理等技术迭代，强化软胶囊、软



仙乐健康科技股份有限公司 投资者关系活动记录表

3

糖和液体等优势剂型竞争力，与美国药典委员会合作发布钙 D 软糖和水

溶性维生素软糖两项标准，AI 配方设计功能已投入使用。数字化牵引方

面，推动 CRM、PLM、SAP等核心系统逐步衔接，结构化沉淀配方、原

料、工艺、包装、法规和项目经验。运营体系复制方面，将中国成熟实践

与欧洲本地化经验相结合，向美国、泰国等海外基地复制并进行本地适配。

在生态圈与产业链延伸方面，公司关注消费端、渠道服务及新兴健康

需求场景等潜力方向，报告期内参与专业运动营养品牌迈胜 A 轮融资，

定位为财务性投资。精准营养业务由产品和技术能力建设逐步进入商业化

验证阶段，围绕 AI营养师、健康测评和个性化营养方案探索服务闭环，

已完成相关算法备案及生成式人工智能服务登记。

二、2026年上半年主要财务数据情况

郑丽群女士介绍了 2026年上半年主要财务数据情况。

2026 年上半年，公司实现营业收入 20.52 亿元，同比增长 0.5%；归

母净利润 1.53亿元，同比下降 5.1%，主要受到中美关税影响及新业务爬

坡期投入等因素影响，但二季度单季度归母净利润 1.03 亿元，同比增长

11.4%。毛利率 34.3%，同比增长 1.2 个百分点，主要系中国、美洲、欧

洲不同程度的毛利提升。

分剂型看，软胶囊作为核心战略剂型，上半年同比增长 2.4%，占营

业总收入 47.2%。内生业务通过产品创新和运营优化提升竞争力，SNC获

得本土协同订单增长。软糖业务占比维持 24%，毛利率同比提升 0.97 个

百分点，规模效应逐步显现，仍具备较强的竞争力和盈利能力。饮品表现

亮眼，收入同比增长 61.71%，占比 8.7%，毛利率同比提升 7.24个百分点，

主要系高毛利的创新产品投产带来的产品结构改善。片剂占总营收 8.3%，

毛利率同比上升 1.5个百分点。硬胶囊占比维持 5%。

费用方面，销售费用 1.65 亿元，占销比 8.0%，同比下降 7%，主要

系市场宣传开销减少及美洲销售团队整合优化。管理费用 2.31 亿元，占

销比 11.2%，同比下降 0.3个百分点，运营效率提升、费用管控优化初见

成效。研发费用 0.64 亿元，占销比 3.1%，同比增长 0.1 个百分点，公司

坚持以创新驱动发展，研发投入将维持稳定占比。
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现金流方面，上半年经营活动现金净流入 1.93亿元，同比增长 20.9%，

体现了良好的现金流管理与风险把控能力。公司将持续强化应收账款管

理、信用风险管控，建立资金动态调配机制，从容应对市场波动与各类潜

在经营风险。

附件清单

（如有）
无。
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