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第一节 重要提示

一、本半年度报告摘要来自半年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及

未来发展规划，投资者应当到上海证券交易所 www.sse.com.cn 香港联合交易所有限公司

www.hkexnews.hk网站仔细阅读半年度报告全文。

二、本公司董事会及董事、高级管理人员保证半年度报告内容的真实性、准确性、完整性，

不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

三、公司全体董事出席董事会会议。

四、本半年度报告未经审计。

五、董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

不适用

第二节 公司基本情况

一、公司简介

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称

A股 上海证券交易所 赤峰黄金 600988 ST宝龙

H股 香港联合交易所有限公司 赤峰黄金 06693 ——

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 董淑宝 高飞

电话 010-53232310 010-53232310
办公地址 北京市丰台区万丰路小井甲七号 北京市丰台区万丰路小井甲七号

电子信箱 IR@cfgold.com IR@cfgold.com

二、主要财务数据

单位：元 币种：人民币

本报告期末 上年度末
本报告期末比上年

度末增减(%)
总资产 25,253,221,038.12 24,980,770,851.47 1.09
归属于上市公司股东的

净资产
14,325,871,343.78 13,415,188,878.23 6.79

本报告期 上年同期
本报告期比上年同

期增减(%)
营业收入 7,017,772,302.52 5,272,037,612.96 33.11
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利润总额 3,190,800,537.70 1,861,781,949.43 71.38
归属于上市公司股东的

净利润
1,732,292,421.21 1,106,901,651.88 56.50

归属于上市公司股东的

扣除非经常性损益的净

利润

1,738,361,672.32 1,111,908,647.25 56.34

经营活动产生的现金流

量净额
1,880,385,253.36 1,612,731,602.56 16.60

加权平均净资产收益率

（%）
12.31 11.23 增加1.08个百分点

基本每股收益（元／股） 0.92 0.63 46.03
稀释每股收益（元／股） 0.92 0.63 46.03

三、前 10名股东持股情况表

单位: 股

截至报告期末股东总数（户） 114,507
截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 不适用

前 10名股东持股情况

股东名称 股东性质
持股比

例(%)
持股

数量

持有有

限售条

件的股

份数量

质押、标记或冻结

的股份数量

HKSCC NOMINEES
LIMITED

境外法人 12.44 236,495,489 0 无 0

李金阳 境内自然人 10.02 190,410,595 0 质押 23,000,000
香港中央结算有限

公司
境外法人 5.06 96,069,214 0 无 0

王建华 境内自然人 3.90 74,200,071 0 无 0
浙江瀚丰创业投资

合伙企业（有限合

伙）

其他 2.71 51,515,151 0 无 0

中国农业银行股份

有限公司－永赢中

证沪深港黄金产业

股票交易型开放式

指数证券投资基金

其他 1.11 21,133,639 0 无 0

中信证券股份有限

公司－前海开源金

银珠宝主题精选灵

活配置混合型证券

投资基金

其他 0.95 18,086,399 0 无 0

中国工商银行股份

有限公司－南方中

证申万有色金属交

其他 0.92 17,485,842 0 无 0
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易型开放式指数证

券投资基金

全国社保基金一一

五组合
其他 0.92 17,402,087 0 无 0

赤峰吉隆黄金矿业

股份有限公司－第

三期员工持股计划

其他 0.80 15,182,600 0 无 0

上述股东关联关系或一致行动的说

明

截至报告期末，李金阳与浙江瀚丰创业投资合伙企业

（有限合伙）为一致行动人，合计持有 241,925,746 股

股份，为公司实际控制人、控股股东；公司未知其他

股东是否存在关联关系或一致行动关系。

第三节 重要事项

一、报告期内公司所属行业及主营业务情况说明

（一）业务回顾

2026年上半年，在全球黄金价格持续高位震荡运行的背景下，公司凭借“以金为主”

的战略定力和境内外双轮驱动布局，核心经营指标延续高增长态势。报告期，公司黄金产量

6.2 吨、电解铜 5,399吨；实现营业收入 70.18 亿元，同比增长 33.11%；归属于上市公司股

东的净利润 17.32亿元，同比增长 56.50%；经营活动产生的现金流量净额 18.80亿元，同比

增长 16.60%；资本开支 14.05亿元，同比增长 45.43%。截至报告期末，公司资产负债率 29.62%，

较年初下降 4.29个百分点，财务结构持续优化。

公司在外部环境复杂多变的背景下，凭借金价高位红利和全球化布局优势，实现了盈利

能力的大幅跃升。同时，境内外矿山技改、新建项目对产量的阶段性影响、成本上升压力，

仍是公司需要重点攻克的挑战。

1．紫金矿业战略性入主，将开启发展新篇章

2026年 3月 22日，公司实际控制人及其一致行动人与紫金矿业全资子公司紫金黄金集

团签署协议，拟通过“A股协议转让+H股定向增发”的组合方式完成控制权变更。交易完成

后紫金矿业将间接成为公司最大股东，为公司在资源整合、经营管理、跨境融资等方面提供

多维度战略支持。目前，交易正在稳步推进中。

2．H股上市一周年，国际融资平台效应持续释放



赤峰吉隆黄金矿业集团股份有限公司2026年半年度报告摘要

5

2025年 3月 10 日，公司 H股在联交所主板挂牌上市，全球发售募集资金净额约 31亿

港元（含超额配售部分）。截至 2026年上半年，H股上市带来的资本结构优化效应持续显

现，形成“低有息负债+强现金流”的优质财务格局。

3．重点项目运营情况

截至报告日，公司境内外重点新建及技改项目按计划稳步实施，受技改、新建项目及国

内安全监管升级等因素影响，上半年产量低于预算。

吉隆矿业：探矿增储成效显著；兴隆矿新建竖井于 3 月份开工，截至期末已累计下掘

60米。

五龙矿业：新建尾矿库隧洞掘进完成过半；坑探见矿效果良好，深部扩界储量核实报告

编制有序推进，其中：四分矿、二分矿多段见矿，里滚子金矿详查项目于 6月 28日正式启

动地表钻探；选矿回收率保持 90%以上，选矿工艺改造试验同步推进。

华泰矿业：3万吨/年地下开采扩建项目稳步推进，一采区完成发改委立项评审；坑内钻

探取得重要突破。

锦泰矿业：境内矿山中表现最优，完成产量计划 103%。二期扩建项目（堆浸场、排土

场、破碎站、应急池、V4矿体）全面推进，V4矿体剥采顺利。因雨季到来，对筑堆和施工

造成一定影响。

老挝塞班：卡农项目完成磨机基础开挖及垫层浇筑，铜精矿焙烧制酸项目预计 2027年

第四季度建成投产；原生矿回收率和浮选回收率表现强劲。受技改施工和硫酸供应受限影响，

产量低于预算；SND金铜矿项目取得重大资源突破，独立咨询机构 Snowden Optiro 审查通

过了符合 JORC规范的更新矿产资源估算报告，黄金当量金属资源量由首次估算（2025年 8

月）的 107吨增至 260吨。

加纳瓦萨：井下采矿量稳步提升、品位控制持续优化，井下+露天合计可达 13,000 吨/

天；新建 ADK 斜坡道项目已到达首采水平，下半年预计可贡献 18 万吨矿石；地下钻探发

现高品位厚大矿化带，推断资源量持续增加；启动深井开采可行性研究。

4．内部控制与风险管理

公司严格遵循高标准合规与内控要求，持续完善审计体系与制度建设，推进流程透明化

管理，不断提升内控水平。报告期内，公司持续加强采购、物流、销售等环节统筹协同，推

动全球供应链与区域供应链高效联动，依托信息化与精细化管理提升运营效率与透明度。同

时进一步规范全球各业务板块履职行为，确保数据真实准确、流程依法合规、决策公开透明；
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推进建立承包商标准化准入、考核与审计机制，督促合作方严格遵守公司安全、环保及合规

要求；持续强化信息安全管理，通过制度、培训与技术手段保障数据与信息系统安全，为公

司稳健经营与风险防控提供保障。

（二）业务展望

根据公司 2026年年度经营目标及报告期实际完成情况，下半年公司将重点着力推动技

改攻坚与产量恢复、扩产建设与产能爬坡、审批突破与新区开拓。一是加快推进各矿山技改

工程，确保产量在第三季度、第四季度逐步释放；二是强化成本管控，对冲权益金、税率上

升和产量下降带来的单位成本压力；三是加快关键审批手续办理，为项目建设和扩能创造条

件；四是积极对接紫金矿业战略资源，探索协同效应落地路径；五是持续夯实 ESG管理基

础，持续提升安全环保合规水平。

当前黄金价格仍处于高位周期，面对复杂多变的外部环境与艰巨的发展任务，公司管

理层有信心、有决心锚定战略目标，凝聚全员共识，以高效执行力全面加速境内外矿山勘

探布局与技改、新项目建设节奏，努力实现全年生产经营目标。

赤峰吉隆黄金矿业集团股份有限公司

2026年 8月 31日
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