
证券代码：300820 证券简称：英杰电气

四川英杰电气股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2026-005

投资者关系活动

类别

√特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观 □其他（请文字说明其他活动内容）

参与单位名称及

人员姓名
详见参会投资者清单

时间 2026 年 8 月 28 日 15：00-16:00

地点 线上调研

上市公司接待

人员姓名 副总经理兼董事会秘书：刘世伟先生

投资者关系活动

主要内容介绍

公司副总经理兼董事会秘书刘世伟先生就公司最新的经

营情况与调研人员进行了交流，主要内容记录如下：

问题 1：请介绍一下公司半年度整体经营情况。

答：报告期内，公司实现营业收入 7.15 亿元，同比下降

1.04%；归属于上市公司股东的净利润 9657 万元，同比下降

19.18% 。这两个主要数据，对比 2026 年一季报的数据，都呈

现出降幅缩减的态势。

报告期内，公司经营活动产生的现金净流量为 2.9 亿元，

同比上升 65.92%。这个数据的大幅度增长主要得益于 2026 年

上半年公司新增订单的大幅增长。

分行业看，公司营业收入第一大收入来源为半导体及电子

材料行业，销售收入 2.43 亿元，同比增长 51.77%，占营收总

额的比例为 34%，毛利率为 52.84%，同比增长 12.19%；第二大

收入来源为光伏行业，销售收入为 2.22 亿元，同比下降

25.44%，占营收总额的比例为 31.04%，毛利率为 15.18%，同

比下降了 8.15%；第三大收入来源是其他行业，包括公司其他



电源业务以及子公司的充电桩和储能业务，销售收入为 2.49

亿元，同比下降 5.67%，占营业收入总额的 34.82%，毛利率为

41.9%，同比下降 7.2%。

从这个数据来看，半导体及电子材料行业的营收已经成为

公司第一大收入来源，这是英杰电气历史上第一次形成这样的

局面，半导体及电子材料行业的营收为公司半年度销售收入基

本同比持平做出了最大的贡献。

报告期内，公司全行业新增订单为 11.23 亿元，同比去年

同期的 6.79 亿元，增长 65.47%，这个数据增长是比较可观的，

分行业来看，半导体等电子材料半年度新增订单为 4.36 亿元，

同比增长 101.48%,增长的幅度是比较迅猛的；光伏新增订单

2.77 亿元，同比增长 588.69%，这个主要是因为去年光伏行业

订单低迷，全年只有 7700 多万元，2026 年以来，国内客户的

海外光伏项目进展顺利，相应的电源采购迅速放量，所以同比

增长比例巨大，目前光伏行业的订单签订仍在持续中。其他行

业订单 4.1 亿元，相比去年同期 4.2 亿元基本持平，主要是因

为去年公司在光伏行业下行调整周期中，加强了其他行业的业

务拓展力度，去年这个行业的订单就有了将近 60%的增长，基

数相对较高，目前看仍然保持了较好的订单体量。

总体看，半年度营收降幅收窄至基本持平，上半年新增订

单尤其是半导体订单快速增长，预计下半年经营业绩将进一步

改观，2025 年底已成为业绩拐点，当前已开启稳步上升趋势。

问题 2：介绍一下公司半导体业务的具体情况？

答：公司半导体业务主要集中在半导体制程环节和半导体

材料端，另一个划分，就是英杰电气本部的半导体业务和子公

司英杰晨晖的半导体业务。英杰晨晖半年度的营业收入为 1.21

亿，同比增长 57.11%，净利润 4446 万元，同比增长 315.42%。

晨晖公司主要是半导体制程环节的设备电源，以射频电源为

主。半导体材料端的电源主要是英杰电气本部接单并制造、销

售，比如碳化硅炉电源，金刚石设备电源、蓝宝石设备电源、

半导体硅电源等，两块半导体订单都呈现增长的态势，英杰电

气本部的半导体电源业务增长的比例更高一些，预计半导体业

务毛利率可维持在 50%左右；未来增长主要来源于营收规模扩

张，当前目标是向年营收 10 亿元以上迈进。



产能方面，德阳基地现有 4条射频电源生产线，目前 3条

接近满产，可满足当前射频电源放量需求；成都半导体基地为

后续扩产储备，可保障未来进一步放量；公司在德阳还有 200

亩土地，仅使用 1/3，也可支持半导体业务长期扩产，当前产

能可满足未来 1年内的扩产需求。

业务布局：除射频电源以外，匹配器已开始向客户供货；

通过收购开物智能布局真空泵、真空阀业务，完善半导体射频

电源系统产品矩阵。

半导体行业大部分订单都可以在 6个月内完成收入确认，

若项目中间有调整则会稍慢，因此 2026 年上半年的半导体订

单增长会在 2026 年下半年的业绩中体现出来。

问题 3：请介绍一下光伏业务板块的情况。

答：公司光伏业务在 2026 年上半年实现销售收入 2.22 亿

元，同比下降 25.44%，占营收总额比例 31.04%；毛利率 15.18%，

同比下降 8.88%，主要受国内行业环境低迷影响。2026 年上半

年新增订单 2.77 亿元，同比增长 588.69%，主要来源于国内客

户的海外项目，7-8 月仍有光伏订单持续落地，订单确认周期

约为 8-10 个月。在手光伏订单约 13 亿元，其中已发出未确认

的海外项目订单约 5亿元，海外订单毛利率约在 30%以上，显

著高于国内光伏业务，该部分订单已完成发货，款项基本收回，

待安装调试验收后确认收入，预计最快 2026 年四季度可部分

确认，2027 年完成确认。

综合以上情况看，2026 年上半年新增订单将逐步结转至

2027 年，叠加海外订单确认，预计 2027 年光伏业务收入将实

现大幅同比增长，对公司业绩贡献将进一步提升。

问题 4：请介绍一下公司其他电源业务的情况。

答：其他电源业务实现销售收入 2.49 亿元，同比下降

5.67%，主要由于 2025 年该板块增幅较大，基数较高。占营收

总额比例 34.82%；毛利率 41.9%，同比有所下降，2026 年上半

年新增订单 4.1 亿元，与去年同期的 4.2 亿元基本持平，维持

较好的订单体量。

其他电源业务覆盖二十多个细分行业，各细分领域存在大



小年波动，整体保持稳定：高端冶金行业 2025 年增量较快，

2026 年同比有所下降；玻纤行业 2025 年需求低迷，2026 年快

速放量；工业炉窑、医疗电源等领域 2026 年起量较快，医疗

电源已从年销售额几百万元增长至数千万元，未来有望成为独

立支撑板块；其他布局领域包括科研院所（含可控核聚变电

源）、锂电、制氢、核电等，各细分领域体量从数百万到上亿

元不等，整体呈现持平略增态势。

问题 5：请介绍一下公司并购开物智能公司以后该公司的

经营情况？

答：开物智能并购时间节点在 2026 年 6 月 30 日，公司半

年度报告并没有该公司业绩情况的合并数据，并购前公司已与

开物智能存在业务合作，并购完成后客户信任度提升，相关订

单逐步落地；开物智能客户覆盖半导体、光伏、面板等行业，

目前业务拓展情况乐观，收购时有相应业绩承诺，未来将与公

司现有射频电源、匹配器业务形成协同，完善半导体系统产品

布局。

问题 6：请问公司的半导体业务的盈利能力提升空间还有

多大？后续射频电源业务占比提升是否会推动板块盈利进一

步增长？

答：半导体板块的盈利提升主要由营收规模增长驱动，

2025 年半导体板块营收为 3.3 亿元，2026 年营收将大幅高于

该水平，公司近两年目标计划将半导体板块的营收做到十亿元

以上。竞争格局方面，当前射频电源领域共有五、六家企业为

一线梯队，共同参与竞争，产品定制化属性较强，行业前期研

发情况决定后续竞争格局，预计未来各个供应商都会有一定的

市场份额，较难出现一家厂商市占率超高的情况，公司未来将

持续保持客户粘性、拓展更多客户与产品型号，半导体业务是

公司未来实现 40-50 亿元总营收目标的重要贡献板块，有国产

化替代的基础支撑长期发展。

问题 7：请介绍一下公司 2026 年 7-8 月新接订单情况及增

速情况？

答：2026 年 7-8 月公司月度平均订单情况好于上半年，数



据属于 2026 年三季度的时间范围，将在后期披露。

附件清单 参会投资者清单

日期 2026 年 8 月 28 日

附件：参会投资者清单

序号 调研单位

1 中意资产

2 中信证券

3 中信建投证券

4 中信保诚基金管理有限公司

5 中金公司

6 中国太保投資管理(香港)有限公司

7 长城基金

8 盈泰投资

9 银河证券

10 银河基金

11 新加坡政府投资

12 新华基金

13 西南证券研究院

14 西藏合众易晟投资管理有限责任公司

15 西部证券

16 天弘基金

17 天风资管



18 天风证券

19 太平养老

20 申万菱信基金

21 开源证券

22 交银基金

23 建信理财

24 嘉实基金

25 汇丰晋信基金管理有限公司

26 华夏理财有限责任公司

27 华泰资产

28 华富基金

29 华宝基金

30 华安证券

31 弘尚资产

32 海通资管

33 海通资管

34 国泰海通电子

35 国寿养老

36 光大证券股份有限公司

37 光大保德信基金

38 工银安盛资管

39 高毅资产

40 大摩华鑫

41 博远基金

42 伯利恒资产

43 Brilliance Asset Management Limited


