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PRIDAFVRRE A T PRAN = R dh SR AT TUR AN, # DL AT KA Ak, Bl
o) Je B B Sk R SR T S 2 TN R, BB R BAAR UL AC , AAFAE L bR 2~ =) AR 55 1)
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WS WIN, BT R BRI R AN T

BA: fiTG
£E | FS IR K EH HEH A RIEES AL F]
1 FER 4 ] 635, 195. 46 52. 24%
2 IR G AR AT 114, 727.72 9. 43%

2025 4
3 | TRAFIGURA PTE. LTD. 53, 149. 98 4. 37%
4 Cargill International Trading Pte L 51, 772.78 4. 26%
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EE BESI T 42 AR RIG S5 S A RIS LB
CHEONGFULI (HONG KONG) COMPANY LIMI 31,058.79 2. 55%
&t 885, 904. 73 72. 85%
WiEN £ 372, 028. 59 36.51%
TRAFIGURA PTE. LTD. 130, 298. 21 12.79%
I" AR A G AR AF 122, 494. 88 12. 02%
2024 4F
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2025 2024
BeRri ¥ * A5 R
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EERFFIAT 3 SEpi B
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KRIGHRME R B, BRI ALEEH5RE
TRAFIGURA TG AL S R A A R AV TERE BE « FOB Ay
pre. Lp, | CUMSI |3 IB0E AL b RmE R S )
ik T iZIEE R
Cargill
Internatio
nal 51,772.78 4 53, 983. 03 4 WA B BERL /N o
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Pte L
. Kt | B
BER (F J RIGHUE T a3, RAR1 AT BN
) WA | 31,058.79 5 48, 770. 22 | BRI SRS R, AR 5 iR iE
B4 7 g& R P
Hidt KB T e, T A i) S A0
MBI ~ A 19,321 50 . IR NG % 18 . 2025 4ERRIIA A 3
AR A ERT T T ORI BR, AR A
HK %

2. JER AT TR BRI

(1D JEB I TLR AR 7o 2 A 15 10

MW, B AT R BRI R 4R

A JioG
SERE s HERIRI K K& o R S LR
1 FNE£E ] 344, 333. 69 36. 28%
2 T REIREE R A R A F 85, 215. 05 8. 98%
3 PN 74, 310. 62 7. 83%
2025 4 4 5 A XL R TR A ] 53, 304. 91 5. 62%
5 IR REVR R A BR A ] 40, 369. 07 4. 95%
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1 L] 362, 685. 15 34. 66%
2 5 Kow 72,391.72 6.92%
3 S M REIREE R AR A F] 42,613.00 4.07%
2024 4F

4 RN B IR A A 40, 183. 03 3. 84%
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VE: 1 MARSE B AT PEMANE BREE S IRA | EHESOIL A IR A &) LUN AP AR et A IR A & 5
2. RN EEVREE R IR A R A S R MR B A A R A R MR R BA RFTAEA T B
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3 TR X AT P R BR A ) 48,171. 88 11.37%
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1 BRyGEEE (7 HAEREERAR 46, 809. 81 16.82%
2 | AR S A RR AR 28, 557. 50 10. 26%
3 RN IR TR A F 24, 822. 47 8.92%
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	一、关于标的公司经营业绩
	（一）本次重组对上市公司2024年备考报表中主要财务数据的影响
	（二）分析标的公司经营业绩主要影响因素，量化分析盈亏平衡点下主要影响要素需达到的水平
	（三）结合标的公司未来经营预期，本次交易对上市公司主要财务指标的影响，进一步分析本次交易如何提高上市公司质量，对上市公司的持续经营能力有无重大不利影响
	（四）报告期各期标的公司销售人员数量、人均薪酬及变动原因，是否与同行业或同地区公司存在显著差异；标的公司由上市公司提供代销服务的原因及销售服务费支付标准，是否与集团其他成员一致，是否存在由上市公司承担成本费用情况
	（五）报告期各期标的公司管理人员数量、人均薪酬及变动原因，是否与同行业或同地区公司存在显著差异；管理费用中其他的具体内容
	（六）报告期各期，各主要研发项目投入的主要构成，物料、人员投入与研发进度的匹配关系；2025年研发活动可形成销售产品的依据及合理性，与 2024 年差异较大的原因及合理性
	（七）标的公司对固定资产分类及折旧年限进行变更的原因及合理性，2024年4月1 日开始执行变更的原因及合理性，变更后固定资产分类及折旧年限与上市公司及可比公司比较情况，进一步分析固定资产折旧计提的充分性
	（八）2025年标的公司增值税加计抵减金额较大的原因；结合标的公司历史数据和同行业可比公司情况，分析标的公司增值税加计抵减的可持续性，对本次评估的影响及合理性
	（九）会计师核查程序及核查意见

	二、关于标的公司收入与客户
	（一）请在重组报告书中补充披露：（1）标的公司具体收入确认政策，收入确认时点及相关依据，与同行业可比公司的差异；（2）标的公司收入季节性分布情况，并分析波动原因及合理性
	（二）标的公司不同产品的主要应用领域，是否存在较大差异，产能是否可以调节
	（三）标的公司主营业务收入变动趋势是否与下游趋势及可比公司一致，销售单价变动趋势是否与公开市场价格变动趋势一致，销售数量是否与其主要产线产能、达产时间、爬坡过程等匹配
	（四）根据不同应用领域，分析标的公司收入构成及金额，单价、销售数量变动情况及原因，各类产品收入变动存在差异的原因，是否与下游趋势一致
	（五）结合行业周期、下游需求、市场竞争、产品定制化程度、客户粘性、在手订单等，分析标的公司收入的可持续性
	（六）标的公司客户集中度较高的原因，是否符合行业惯例及下游情况，报告期内前五大客户变动的原因
	（七）与主要客户合作过程、占主要客户同类产品的比例、主要客户基本情况、行业地位、报告期内销售金额变动原因以及与客户自身业绩情况的匹配性，不同客户毛利率差异及变动情况
	（八）报告期内标的公司贸易商销售收入金额及占比，是否符合行业惯例；报告期内贸易商收入和直销收入变动原因；标的公司对贸易商的管理模式；贸易商模式和直销模式在目标市场、客户群体、收入确认时点、毛利率上的差异
	（九）报告期各期主要贸易商客户对应的主要终端客户、期末库存及期后销售情况，是否存在囤货现象；交易规模与其注册资本、经营规模、员工人数是否匹配，是否主要或专门销售标的公司产品
	（十）标的公司及其关联方与贸易商、贸易商的终端客户是否存在关联关系或其他利益安排，是否存在其他特殊关系或业务合作
	（十一）时点法确认收入和时段法确认收入在业务、产品等方面的区别；区分不同收入确认模式，结合合同条款关于验收、款项支付、质保期、控制权转移等有关约定及同行业可比公司情况等，说明标的公司收入确认方法的准确性，是否符合企业会计准则的要求
	（十二）境外收入国家或地区的分布、金额及占比，地缘政治、贸易政策等对标的公司收入的影响及应对措施
	（十三）会计师核查程序及核查意见
	（十四）对标的公司收入真实性的核查方法、核查比例及核查意见
	（十五）对贸易商模式核查方法、核查比例，并对贸易商模式下收入真实性准确性发表明确意见
	（十六）会计师对报告期各期海关出口数据与外销收入差异的具体原因，外汇管理局提供的资金流数据与货物流、收入金额的匹配性，明确对标的公司报告期境外收入的核查方法、核查比例、核查过程及核查结论

	三、关于标的公司成本和供应商
	（一）标的公司成本结构及占比是否与可比公司可比，报告期内成本结构变化的原因及合理性，成本结构中其他具体内容
	（二）按照料工费，说明标的公司成本结转完整性及依据
	（三）报告期内标的公司大宗原燃料价格变动与市场价格变动差异、原因及合理性，主要原材料投入产出比变动情况、原因及合理性，原材料采购量、领用量、结存量与生产的匹配关系
	（四）区分采购内容，标的公司境外采购国家或地区分布、金额及占比，地缘政治、贸易政策对标的公司采购的影响及应对措施
	（五）区分采购内容，列示前五大供应商基本情况，包括但不限于成立时间、注册资本、控股股东及实际控制人、与标的公司合作年限，是否与标的公司及其控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员之间存在关联关系，是否主要为标的公司提供服务，各期采购金额及变动原因
	（六）报告期各期标的公司向贸易商采购金额及占比，向贸易商采购原因，是否符合行业惯例；向贸易商采购与非贸易商采购价格差异及合理性
	（七）中介机构核查程序和核查意见
	（八）披露对于供应商和采购真实性的核查过程、比例和结论

	四、关于标的公司关联交易
	（一）报告期内标的公司各项关联交易的必要性及占同类业务的比例，结合可比市场公允价格、第三方市场价格、关联方与其他交易方的价格等，量化分析关联交易价格的公允性
	（二）标的公司向关联方既采购又销售的原因，相关会计处理的准确性
	（三）报告期内上市公司对标的公司资金归集金额，是否符合行业惯例；标的公司收取利息收入的利率与集团其他成员单位是否一致
	（四）中介机构核查程序和核查意见

	五、关于标的公司毛利率
	（一）量化分析标的公司主营业务毛利率变动的原因；结合与可比公司同类产品毛利率比较，分析标的公司毛利率高于可比公司的原因
	（二）结合销售单价和销售成本，分析标的公司不同类别产品之间毛利率存在较大差异且变动趋势不一致的原因及合理性
	（三）结合上游原材料价格及下游市场价格变动趋势，分析标的公司毛利率未来变动趋势
	（四）报告期内标的公司是否存在负毛利率客户，如是，列示客户名称、交易金额、交易内容、毛利率、销售的商业合理性
	（五）中介机构核查程序和核查意见

	六、关于标的公司固定资产及在建工程
	（一）标的公司固定资产结构、规模是否与产能和产量相匹配，固定资产投入产出比与同行业公司是否存在差异
	（二）按照固定资产分类，列示固定资产采购时间、账面原值、会计折旧年限、目前已使用年限、累计折旧、账面价值，尚可使用年限和成新率
	（三）报告期内处置或报废固定资产具体内容及原因；结合固定资产产能利用率、盘点、各期固定资产处置或报废等情况，分析是否存在固定资产闲置或减值迹象，未计提减值准备是否合理
	（四）在建工程转入固定资产的具体时点、依据，是否符合《企业会计准则》的相关规定
	（五）在建工程本期其他减少金额产生原因，利息资本化时点的准确性，利息资本化率确认依据及合理性
	（六）在建工程项目目前建设状态和预计达到可使用状态时间是否与建设安排匹配，是否存在停工、延期情况，分析是否存在在建工程减值迹象，未计提减值准备是否合理
	（七）在建工程投入是否均与项目建设相关，报告期各期在建工程款的主要支付对象、支付金额、采购内容及到货情况，与标的公司及其关联方是否存在关联关系
	（八）“购建固定资产、无形资产和其他长期资产所支付的现金”与资产负债表科目之间的勾稽关系
	（九）中介机构核查程序和核查意见
	（十）会计师对标的公司各期末固定资产、在建工程真实性和准确性履行的核查程序、比例和结论

	七、关于标的公司存货
	（一）报告期各期存货的订单覆盖率、期后结转率或期后销售率、存货退换货情况
	（二）报告期各期末标的公司原材料主要内容、金额及占比，标的公司存货金额较大的原因，是否符合行业惯例
	（三）存货的库龄分布，如存在长库龄存货的，披露原因及存货跌价准备计提的充分性
	（四）存货各项目的存放地及其金额分布，标的公司对存货的管理措施、相关内部控制是否健全并有效执行，各期末存货的盘点情况
	（五）原材料未计提跌价准备的原因；存货各项目跌价准备计提原则、是否符合行业惯例；存货可变现净值的计算过程及相关参数来源，预计售价与期后实际销售价格是否存在较大差异，分析存货跌价准备计提的充分性
	（六）中介机构核查程序和核查意见
	（七）披露对各期末存货履行的核查程序、比例和结论

	八、关于募集配套资金
	（一）结合上市公司和标的公司账面资金、盈利情况以及资金需求等，说明配套募集资金的必要性和合理性
	（二）如配套募集资金不及预期，上市公司对于资金缺口采取的应对措施及对财务状况的影响
	（三）中介机构核查程序和核查意见

	九、关于其他
	（一）标的公司客户结构与同行业公司存在差异的原因及合理性，标的公司收款模式是否符合行业惯例
	（二）标的公司无形资产摊销年限及政策与可比公司的差异，是否存在减值迹象，未计提减值准备的合理性
	（三）标的公司提前付款的原因，是否符合行业惯例，期后到货情况
	（四）其他应收款中其他的具体内容、形成原因、账龄分布及可回收性
	（五）2025年新增与资产有关的政府补助具体内容、形成原因，预期对未来收益的影响；报告期内计入当期损益的政府补助金额上升的原因
	（六）中介机构核查程序和核查意见


