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投资者关系活动
类别

□特定对象调研

□媒体采访

□新闻发布会

□现场参观

☑分析师会议

□业绩说明会

□路演活动

□其他（请文字说明其他活动内容）

活动参与人员

投资机构：长江证券、广发证券、华泰证券及国海证券

等 33家机构

公司参与人员：独立董事任自力；副总裁、总会计师李

一川；董事会秘书赵婧；公司相关部门领导及工作人员

时间 2026 年 8 月 31 日(周一) 16:00-17:00

地点 国货航综合办公楼 820 会议室

形式 网络平台线上交流

投资者关系活

动主要内容介

绍

问题一：公司未来 2-3 年的运力供给进度如何，主要引

进哪些机型，重点投入哪些航线？

答：未来 2-3 年内，公司将结合市场需求和航线网络布

局，有序推进机队扩充和运力投放，计划重点引进 B777

和 A350 系列货机，持续优化机队结构并提升远程航线

运力保障能力。结合中国出口结构及对航空运力需求，

建立动态跟踪和研判，适时调整航线网络布局，增强重

点市场的运力供给和服务能力。

问题二：请介绍公司十五五期间运力引进计划，是否考

虑用租赁、二手货机等其他方式引进运力？

答：公司“十五五”期间将积极推动机队规模增长和结



构优化。目前公司暂无通过租赁或引进二手货机等方式

补充运力计划，现阶段暂以既定的机队引进方案为主，

有序推进运力扩张，提升飞机使用效率。同时，也将紧

密结合市场需求和公司整体经营规划，根据市场新飞

机、租赁、改装等不同渠道的运力供给情况进行研判，

采取最适合于公司的机队引进策略。

问题三：航油成本对公司的业绩影响？针对油价上涨公

司有什么应对措施？

答：航油成本是公司最为重要的变动成本，受全球地缘

动荡、政治局势等多种因素的影响，国际原油价格可能

会出现较大幅度的波动，继而影响航油供应、航油价格

及公司运营成本。公司积极应对，一是加强与航油供应

商的合作、协调，确保以合理价格保障航油供应，确保

航线网络平稳运行；二是加强精细化管理，推进节油措

施应用，控制成本增长；三是根据局势变化、市场走

势，加强上下游客户协调，根据市场情况适当调整运

价，分担成本压力；四是根据各机型不同的运行特点，

灵活调整航线网络，加强收入与成本的匹配，争取边际

贡献最大化。

问题四：请介绍下公司航油成本的变化情况，当前燃油

附加费机制是什么样的。

答：公司航油成本与国际油价的波动密切相关。为应对

航油价格波动带来的成本波动，按照行业惯例和合同约

定，在达到条件时，公司启动燃油附加费机制，向客户

收取的燃油附加费将会随着油价的变化而进行调整，对

降低航油价格上涨风险起到一定积极作用。

问题五：目前 AI 对于航空货运市场的驱动作用如何，

公司 AI 主要运输货品有哪些？

答：根据中物联航空物流分会发布信息，上半年，我国

航空物流的货源结构迎来了新旧动能的历史性切换，以

AI 硬件为代表的高端制造业成为新的增长极。数据显

示，上半年我国云计算设备出口同比大涨 114.4%，半导

体设备出口同比增长 91.5%，直接带动 AI 相关货物运输

量同比增长超 130%。更为关键的是，AI 硬件重塑了航

空货运的收入结构。这类货物仅占空运总货量的 7%，却

贡献了超 53.5%的空运货值。公司 AI 相关运输货品主要



包括 AI 硬件、半导体等。

问题六：请问公司全货机利用率在什么水平？

答：2026 年上半年，公司全货机日利用率 13.79（小

时），较去年同期增加 3.76%。公司各机型的利用率不

同，随着机队结构变化，综合日利用率会有一定的变

化。近年来，公司在加大运力引进的基础上，持续强化

生产组织，优化运力投放和市场布局，飞机日利用率总

体稳中有升。后续随着机队扩大和结构优化，公司会持

续加强货机的生产运行组织，力争发挥不同机型的优

势，实现较好的利用率水平。
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否
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