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芒果超媒股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2026-02

投资者关系

活动类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

☑其他 ：“2026 年湖南辖区上市公司投资者网上集体接待日

暨半年度业绩说明会”活动

参与单位名称

及人员姓名
投资者网上提问

时间 2026 年 9 月 2 日 15:40-17:00

地点 公司以网络远程的方式，通过“全景路演”网站参加“2026

年湖南辖区上市公司投资者网上集体接待日暨半年度业绩说

明会”活动

上市公司

接待人员
芒果超媒副总经理、财务总监、董事会秘书 张志红

投资者关系活动

主要内容介绍

公司就投资者在此次活动中提出的问题进行了回复，具体

如下：

1.《后西游记》依托芒果灵创 AIGC 平台制作，对比传统

真人长剧，该 AI 长剧在制作周期、人员配置、成本控制上有

哪些变化？

回复：投资者，您好！相较于传统真人剧，依托“芒果灵

创”所打造的《后西游记》在制作模式上的改变是结构性的。

制作成本上，“芒果灵创”提供了一套贯穿内容制作流程的创

作和协作工具，《后西游记》制作总成本较同类剧集显著降低。

制作周期上，“芒果灵创”将模型能力、创作工具和项目生产

管理相结合，形成了完整的 AI 内容生产能力，使得《后西游

记》从策划到上线的时间周期大幅压缩。人员配置上，“芒果

灵创”打造了以“导演定情绪基调→美术定人设与环境参考→

AI 组完成文生图到图生视频全工序”为核心的标准化生产链

路，让《后西游记》创作团队能将精力更多集中在创意把控和



技术协同上。

2.关注到“芒果灵创”平台已支持了公司多个重点项目创

作，请介绍下该平台有哪些功能和优势？

回复：投资者，您好！“芒果灵创”深度融合芒果 TV 多

年影视制作经验与前沿生成式 AI 技术，是面向专业影视内容

打造的 AIGC 创作平台，致力于为专业内容生产提供全流程智

能化解决方案。“芒果灵创”具有“全域聚合”“专业可控”

“团队协作”“成本节约”等特点。目前，“芒果灵创”拥有

40 多种全模态模型，并搭载了人形骨骼控制、3D 相机视角调

节、涂鸦式修图等 80 多项实用功能，平台已累计服务专业用

户超 4万，支撑业务项目 3900 余个。

3.《后西游记》作为国内首部上星播出的 AI 长剧，在技

术应用方面如何提高制作效率？

回复：投资者，您好！《后西游记》的制作团队，在芒果

灵创 AIGC 平台上实现了扁平化实时协作。平台级基础设施提

供了三层支撑：第一层是专属算力调度，保障大规模生成任务

的效率与稳定性；第二层是模型选型，平台聚合了业内顶尖大

模型，可根据不同篇章的创作需求，灵活配置最优组合；第三

层是云端协作管线，打通资产共享与成本监控的全链路。三层

支撑下，全链路 AI 制作体系从人设、分镜到成片、后期完整

跑通，形成了标准化生产链路。

4.随着《后西游记》的热播，公司是否会推出相关 IP 衍

生品？

回复：投资者，您好！《后西游记》播出后，剧中的小石

猴、小胖猴等主要角色受到了观众的普遍喜爱。目前，由剧集

官方毛绒“孙小圣”“小胖猴”领衔的首批周边已同步上线芒

果 TV，更多相关周边正在公司旗下内容电商平台小芒电商同

步发售，为广大观众提供了方便的“边看边买”内容消费渠道，

进一步拓展了《后西游记》的 IP 衍生价值。

5.芒果超媒近期获批博士后科研工作站，研究方向主要是

什么？

回复：投资者，您好！芒果超媒获批设立博士后科研工作

站，是公司深耕文化与科技融合领域多年积淀的重要升级。此

前，公司通过持续举办“马栏山杯”国际音视频算法大赛引才

育才，搭建以芒果大模型为核心的 AI 技术体系，此次国家级

人才培养平台的落地，将进一步强化产学研协同发展模式。博

士后工作站将聚焦“智能视听”技术主赛道，持续探索人工智

能等新技术在内容创作、生产、传播、转化等全链条的落地路

径与场景创新，重点围绕 AIGC、多模态交互、空间计算、超

高清、虚拟拍摄、内容安全等方向开展研究攻关。

6.长剧仍是长视频平台最重要的护城河，2026 年公司推

https://rs.p5w.net/question/5712f6c65cc8454b8ecbd685667d1eac.shtml
https://rs.p5w.net/question/5712f6c65cc8454b8ecbd685667d1eac.shtml


出了哪些重点影视项目？

回复：投资者，您好！紧抓行业政策红利与市场机遇，公

司积极打造优质影视内容护城河，精品剧集市场号召力稳步提

升。2026 上半年，《太平年》《玉茗茶骨》《良陈美锦》《耀

眼》四部剧集市占率超 10%，《良陈美锦》《女神蒙上眼》等

自制剧收获口碑与市场双丰收。暑期，芒果 TV 打造“浪漫疯

长”剧集厂牌，上线了《耀眼》《炽夏》《野狗骨头》等优质

作品。近日，首部上星的 AI 长剧《后西游记》在湖南卫视、

芒果 TV 双平台播出，取得良好反响。公司储备有《美顺与长

生》《云雀叫天录》《何不同舟渡》等近百部优质剧集。

7.请介绍下公司综艺节目上半年的市场表现情况，以及下

半年综艺储备情况？

回复：投资者，您好！在综艺赛道，公司持续创新综艺节

目生产组织架构，今年完成了从工作室制度、赛道主理人到

IP 主理人的全面升级，给予主理人从内容创作到商业变现的

全链条自主权。2026 上半年，芒果 TV 综艺有效播放量稳居行

业首位，在上新独播综艺有效播放前十榜单中占据五席。《乘

风 2026》《大侦探第十一季》《你好，星期六 2026》包揽前

三，《歌手 2026》等头部 IP 也在持续释放商业生命力。下半

年以来，《披荆斩棘 2026》《密室大逃脱 8》等重磅综 N代接

力上线，并推出或即将推出《花儿与少年 2026》《伦敦合伙

人》《舞蹈新风暴》《声鸣远扬 2026》《后会友期》等多档

节目。

8.请问公司微短剧业务上半年发展情况如何，在内容创

新、外部合作、新技术应用等方面有哪些布局？

回复：投资者，您好！微短剧已经成为公司拉动用户时长、

丰富内容供给、拓展商业变现的重要引擎。上半年，公司累计

上线微短剧 2647 部，同比增长 124.51%，短剧频道的日均 DAU

翻倍，用户活跃度有效提升，其中自制项目《在你眉梢种红豆》

刷新了平台近两年微短剧的播放量、会员收入和人均观看时长

三项纪录，精品内容的带动效应持续凸显。合作模式上，落地

“千部 IP 联合创制生态计划”，推动微短剧合作从单点项目

走向规模化生态共建。技术层面，积极借助 AI 能力赋能短剧

生产，通过“芒果灵创”AIGC 内容创作平台，公司打造了多

部 AI 短剧和 AI 漫剧作品，同时探索开发长剧、热门综艺 IP

的衍生微短剧。

9.公司内容电商业务快速发展，小芒有哪些值得关注的新

动向吗？

回复：投资者，您好！小芒电商定位“情绪经济引领者”，

平台持续扩容产品矩阵，升级卡牌品质，丰富毛绒品类，打造

艺人专辑，新媒体 IP 衍生运营效率稳步提升。2026 年上半年，

小芒 GMV 达到了 92 亿元，营收同比增长 47%，实现了持续盈

利。同时，小芒目前正在稳步推进线下布局，小芒旗舰店、小



芒文创店已经成功落地上海、长沙、张家界等地。基于 Cluebie

等自有潮玩品牌，小芒也在探索对 AI 毛绒等智能产品的创新

研发。

10.芒果内容 IP 在东南亚一直受到广泛关注，“芒果出海”

在当地的进展如何？

回复：投资者，您好！“芒果出海”战略在东南亚地区已

取得了良好进展。公司大屏客户端在东南亚地区实现了 59%的

市场覆盖。与此同时，公司与越南合资平台“芒果+”成功上

线，越南版《乘风破浪的姐姐》《披荆斩棘的哥哥》创下当地

招商收视纪录；在泰国等重点市场，芒果 TV 国际 APP 的用户

付费能力、内容消费活跃度持续提升，有效拉动国际会员增收；

与马来西亚 Astro 合制《歌手 2026·马来西亚篇》是当地同

时段中文类节目收视第一名。

11.很多平台在布局“互动影游”赛道，公司是否有相关

投入？

回复：投资者，您好！公司已推出了多个 AIGC 互动影游

创新产品，以打破传统观看边界，让观众由被动观看者转向内

容共创者。例如，《歌手・幕后之战》以轻互动内容实验的方

式，让用户亲自参与体验《歌手》的幕后决策；《密逃 8大神

互动版》以真人实拍结合沉浸式探案体验，有效延展“密逃”

IP 价值；女性纯恋爱向 AIGC 互动影游《从如果开始心动》联

动芒果 TV 暑期“浪漫疯长”剧集厂牌，助力热播影视剧热度

提升。

12.公司最新股东人数是多少？

回复：投资者，您好！截至 2026 年 8 月底，公司股东人

数为 68083。

13.公司现金储备充足，是否考虑回购？是否会加大现金

分红力度？

回复：投资者，您好！公司将综合考虑经营状况、现金流

水平和发展规划等多方面因素，审慎研究，制定科学合理的股

东回报方案。现金分红方面，今年公司制定实施了 2025 年度

的权益分派方案，每 10 股派发 2.6 元现金股利，分红总额达

到 4.86 亿元，现金分红金额占归母净利润的比例为 39.64%，

现金分红比例和金额整体呈现稳步上升趋势。关于回购，未来

如有相关安排，公司将严格按照相关规定，及时、准确、完整

地进行披露。

附件清单（如有）

日期 2026 年 9 月 2 日


