
证券代码： 002437 证券简称：誉衡药业

哈尔滨誉衡药业股份有限公司投资者关系活动记录表

2026-006

投资者关系活动

类别

√ 特定对象调研 □ 分析师会议

□ 媒体采访 □ 业绩说明会

□ 新闻发布会 □ 路演活动

□ 现场参观

□ 其他 （请文字说明其他活动内容）

参与单位名称及

人员姓名

国信证券、中信证券、珠海聚亿基金、深圳路演时代科技有限公

司、北京农商银行、北京三和宏信投资管理有限公司、金友私募

基金管理有限公司、本见投资（北京）有限公司、中财招商投资

集团有限公司、九和归元（北京）投资基金管理有限公司

时间 2026年 9月 3日 15:00-16:00

形式 √现场 口网上 口电话会议

上市公司接待人

员姓名

董事、副总经理、董事会秘书：刘月寅

证券事务代表：白雪龙

证券事务经理：田园

投资者关系活动

主要内容介绍

一、公司董事会秘书刘月寅女士介绍公司整体经营情况。

二、问答环节

问题 1：请问公司主要产品的市场占有率情况？

回复：

根据米内网及中康 2026 年 Q1 数据显示，公司核心产品

具有较好的市场竞争力：注射用多种维生素（12）处于细分市

场第一位；安脑丸/片为中药独家品种；氯化钾缓释片医院端

市场占比为 29.2%，处于细分市场第二位，药店零售市场占比

为 61.8%，处于细分市场第一位；鹿瓜多肽注射液占比约 65%，

处于细分市场第一位；银杏达莫注射液占比为 30.16%，处于

细分市场第二位。

问题 2：请问公司未来的产品增量情况如何？



回复：

1、公司核心产品方面：除安脑丸/片外，其他核心产品已

基本纳入集采，未来有望保持稳定或实现稳定增长；

2、2026 年上半年，公司二线产品如注射用盐酸罂粟碱、

注射用环磷酰胺等销量实现了较快增长，下半年有望继续保持

快速增长趋势；另外，公司新进入集采的品种如银杏达摩注射

液、注射用盐酸平阳霉素等有望实现销量增长；

3、公司将积极开展新获批产品如预充式甲氨蝶呤注射液

等的市场推广工作，尽早实现业绩贡献。

问题 3：请问公司近年来营业收入下降的主要原因是什

么？

回复：

过去几年，公司营业收入下降的主要原因是产品进入集采

所致。

2026 年上半年收入下滑，主要是公司与第一三共合作的

业务终止所致。剔除该因素后，公司上半年营业收入基本持平。

问题 4：请问公司产品安脑丸/片的未来销售预测？

回复：

安脑丸作为国家医保、中药独家基药产品，产品资质较好，

近两年一直保持较好的销量增长。公司市场部正在推进该产品

的专业化学术推广工作。公司对该产品有信心，我们希望未来

能将它做成终端收入 10 亿元规模的产品。

问题 5：请问公司产品安脑丸 /片进入集采后，受到的影

响大吗？

回复：

安脑丸/片是中药独家产品，截至目前，没有纳入集采。



基于国家政策和以往其他产品的集采情况，若后期该产品

纳入集采，预计降价幅度会相对温和。

问题 6：公司鹿瓜多肽注射液的竞争壁垒是什么？

回复：

公司鹿瓜多肽注射液上市已有近三十年，具有较好的学术

推广基础及较强的客户粘性。该产品在细分市场的占有率常年

处于首位。

该产品 2024 年 2 月中选天津牵头“3+N”带量采购项目并

于 2025 年 9 月接续成功，2025 年 2 月中选江苏省第五批带量

采购项目，2026 年 2 月中选山东省药品集采带量联动项目。

2026 年上半年，该产品销量同比增长约 15%。

问题 7：请问公司今年与首都医科大学的专利转让情况以

及研发进展情况？

回复：

公司以 1,415 万元人民币的交易价格受让取得《一种异喹

啉类衍生物及其合成方法和应用》的专利权，公司将按照合同

约定的里程碑进度向首都医科大学分期支付。

截至目前，该专利已变更到公司名下，正在通过 PCT 途

径在美国、日本、欧洲、新加坡及澳大利亚五个国家和地区进

行发明专利的申请。

该项目处于临床前研究阶段，已实现候选化合物原料药公

斤级生产。如研发进展顺利，预计将于明年下半年提交 IND

申请。

问题 8：请问公司研发投入大概是多少？

回复：

公司此前年度主要以高壁垒仿制药研发为主，2025 年研



发投入为 8,013 万元，占营收比例为 3.75%。2026 年，公司布

局了创新药项目，目前尚处于临床前阶段，研发投入金额还较

小，后续研发投入将视研发进度而定。

问题 9：请问医疗反腐是否会对公司带来合规风险？

回复：

首先，公司作为上市公司，始终坚持严格的合规管理要求。

相关法规的落地执行，对公司经营具有积极作用，也有助于推

动整体市场环境更加规范有序。其次，公司与日本明治等跨国

药企已开展超过十年的合作，公司在市场推广及产品销售等环

节均严格遵循跨国企业的合规标准。

问题 10：请问公司总部如何实现与各子机构的数字化协

同管理？

回复：

公司总部与各机构在财务、采购、营销体系等各方面均已

建立了统一的数字化管理体系。

问题 11：请问公司未来分红情况如何？

回复：

公司高度重视投资者回报，将严格依照相关法律法规及

《公司章程》的规定实施现金分红；未来的具体分红情况以董

事会及股东会审批为准。

问题 12：请问公司 2024 年限制性股票激励计划解锁条件

是什么？是否已经全部成就？

回复：

2024 年限制性股票激励计划解锁条件主要为：以 2023 年

业绩为基数，2024、2025、2026 三个会计年度，归母扣非净



利润增长率分别不低于 60%、80%、100%。

截至目前，首次授予部分第一、二个限售期解除限售条件

已经成就，预留授予部分第一个限售期解除限售条件已经成

就。预计明年四季度，现行的股权激励方案将全部实施完毕。

问题 13：请问公司是否考虑通过资本运作方式进行创新

药投资？

回复：

截至 2026 年 6 月底，公司账面资金 10.25 亿元，公司基

本盘及经营性现金流稳定，现有资金及业务可为创新转型提供

较充足的资金支持；此外，公司与多家银行保持良好的授信关

系；公司作为上市公司，在必要的时候，也会借助资本市场工

具的方式进行融资，以保证充足的研发投入。

问题 14：请问公司后续是否有并购计划？是否会考量 AI

医疗领域？

回复：

并购是公司获取产品的重要途径之一，公司更关注标的资产

的价值和与公司的协同性，不对获取产品的路径设限。

公司将综合市场及自身实际，遴选适宜的并购标的。我们将

专注在医药赛道，不考虑医疗领域。

问题 15：请问公司第一大股东的情况，投资誉衡的原因，

前十大流通股东里面，上海方圆达创与其的关系？

回复：

公司第一大股东为沈臻宇女士，其起初的股份来源是通过

司法拍卖方式获得。基于对医药赛道的看好以及对公司经理层

的信任，后续通过上海方圆达创几个主体进行了多次增持。

截至目前，沈臻宇女士及其一致行动人（上海方圆达创投



资合伙企业（有限合伙））合计持股比例约 10.2%。

问题 16：请问，2025 年四季度司法拍卖的股票现在是否

都可以自由流通了？

回复：

对。

问题 17：请问公司近期股票涨幅较好的主要原因是什

么？

回复：

一方面，可能与近期行业政策比如 2026 版基药目录的出

台有关；另一方面，可能与板块轮动及资金情绪有关；此外，

可能也与公司经营业绩继续保持增长有关。

附件清单（如有） 无

日期 2026-09-03
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