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浙江欧伦电气股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

 

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连

带法律责任。 

 

一、 投资者关系活动类别 

√特定对象调研  

□业绩说明会  

□媒体采访  

√现场参观  

□新闻发布会  

□分析师会议  

□路演活动  

□其他  

二、 投资者关系活动情况 

活动时间：2026 年 9 月 4 日 

活动地点：浙江省杭州市临平区恒毅街 22 号公司会议室 

参会单位及人员：中邮证券、兴业证券、东北证券、长城证券、西部证券、

浙商证券、开源证券、澳门国际银行、中银三星人寿、贝寅基金、贵山基金、中

信证券、东吴证券。 

上市公司接待人员：公司董事、董事会秘书：郑成福先生。 

三、 投资者关系活动主要内容 

问题 1：公司空气源热泵业务的规划，海外市场什么时候开始发力？ 

回答：空气源热泵产品是公司第二增长曲线，2025 年的销售全部面向国内，

而且已经落地了一些政府招标项目。今年初开始公司组建热泵外贸团队，目前产



品研发、产品目录已进尾声，预计 2026 年底完成全部准备，计划 2027 年逐步开

展热泵海外业务。海外热泵市场竞争激烈，海外渠道、认证、服务体系搭建存在

不确定性，敬请投资者注意投资风险。 

问题 2：公司 IDC、液冷业务目前进展、订单情况如何？ 

回答：公司 IDC、液冷温控业务目前处于研发和小批量试点阶段，现阶段主

要开展风冷精密空调、CDU 等部件产品参展和业务拓展。 

由于 IDC 及液冷相关业务行业标准仍在迭代，项目验证周期较长，受下游

算力行业资本开支、市场竞争、技术路线变化等因素影响，业务商业化存在不确

定性，短期难以形成大规模利润贡献。后续如该业务取得重大进展，公司将严格

按照信息披露规则及时履行信息披露义务。敬请投资者注意投资风险。 

问题 3：公司未来 3-5年主要增长来自哪些产品？增长更多来自国内还是海

外市场？ 

回答：结合业务发展确定性来看，移动空调业务表现突出，今年上半年移动

空调实现营收 9.91 亿元，同比增长 44.75%，全球高温带动需求爆发，海外订单

饱满；车载冰箱后装市场需求旺盛，前装也在拓展整车厂客户，上述两项业务增

长基础扎实。 

公司业务结构目前整体偏向外贸，因此短期看业务增长大概率主要来自海

外。上述为公司基于当前市场环境作出的业务判断，海外需求受地缘政治、贸易

政策、海外消费环境等多重因素扰动，各新产品业务放量存在不确定性，相关业

务规划、订单情况不代表未来业绩承诺，敬请投资者注意投资风险。 

问题 4：公司 ODM与 OBM两种业务模式的毛利率表现如何？两者差异主

要源于哪些因素？ 

答：由于 ODM 与 OBM 的销售区域、应用场景不同，两类业务难以直接拉

到同一平台进行严格对比。从半年报数据看，相对而言毛利率差异不大，OBM

业务毛利率略高的原因主要是销量提升后规模效应显现，移动空调毛利率提升同

样源于产销规模放量。公司在业务区域划分上存在一定边界：OBM 基本在国内

销售，ODM 基本面向海外市场。 

问题 5：公司拟竞拍国有土地用于四期基地建设，请介绍该地块相关规划？ 

回答：公司拟以自有资金通过“招拍挂”方式竞拍杭州临平经济技术开发区约



159.853 亩国有建设用地使用权，最终土地面积、交易金额以公司与政府相关部

门签订的土地出让合同为准，该地块规划建设除湿机及移动空调智能生产基地。 

本次土地若成功竞得，公司将对现有产能布局进行优化调整，以此破解当前

产能紧张的局面，匹配海外及下游市场增长需求，夯实公司中长期发展基础。本

次土地竞拍尚存在不确定性，后续项目建设进度、投产时间亦受土地交割、规划

审批、工程实施等多重因素影响。 

本次土地竞拍存在竞拍失败风险，项目建设实施进度存在不确定性，项目实

际效益尚无法预判，敬请投资者注意投资风险。 

 

 

 

 

浙江欧伦电气股份有限公司  

董事会  

2026 年 9 月 7 日  
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