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投资者关系活

动类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 ☑业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他

参与单位名称

及人员姓名

中信证券、国泰海通证券、华泰证券、中信建投证券、兴

业证券、长江证券、国金证券、国信证券、华源证券、长

城证券及其他线上参与公司 2026 年半年度网上业绩说明

会的投资者

时间 2026 年 9月 7 日 下午 3:00-4:00

地点 公司 3706 室

上市公司接待

人员姓名

独立董事王本哲先生、部分公司领导、证券事务代表及投

资发展部、资产财务部、生产管理部、建设管理部、市场

营销部、董事会办公室等相关部门负责人

投资者关系活

动主要内容介

绍

本次业绩说明会主要回复问题如下：

1.请问公司“十五五”规划的制定情况及各电源品种

新增装机规划？

回复：2025 年公司启动“十五五”规划编制工作，通

过多轮内部研讨，规划内容现已基本拟定，将择机提交董

事会审议。公司本次“十五五”规划制定继续围绕“湖北

省能源安全保障平台”和“三峡集团综合能源发展平台”

的战略定位，坚持“深耕湖北、点拓全国、优选海外”的

布局思路，以清洁能源为主要发展方向，以可持续发展为



核心主线，积极适配电力系统改革发展，科学制定各电力

板块发展目标。

此外，公司将持续开展新业务、新业态方面的深入探

索、聚焦主责主业转型升级、谋划发展检修检测、新型储

能技术开发与应用等新兴业务，打造公司业绩新增长点。

2.请问公司如何看待“十五五”期间湖北省内电力供

需关系？

回复：根据公开数据预测，到 2030 年湖北省全社会用

电量预计达到 4300 亿千瓦时，最大用电负荷达到 8600 万

千瓦。同时，根据湖北省“十五五”规划，到 2030 年全省

新能源装机规模将达到 8000 万千瓦，可再生能源装机占比

达到 70%，并将有序建设支撑性煤电，持续增强省间电力

互济能力。

公司将持续关注省内电力供需和电力市场变化，充分

发挥水电、火电、新能源等多电源协同优势，加快抽水蓄

能等调节性电源建设，统筹新能源项目开发规模和建设节

奏，进一步优化电源结构，不断提升市场竞争力和经营质

效。

3.请问公司在省外项目的开发上有哪些重要布局？

回复：公司积极推动与湖北省电力供应相关的新能源

大基地项目建设，现已建成西北新能源 210 万千瓦大基地

项目。同时，公司在深入调研的基础上，深耕秘鲁，优选

“一带一路”沿线政局稳定、用能增长较大的中亚等地区，

探寻国际发展机遇。公司目前在秘鲁运营管理査格亚水电



站，装机规模 45.6 万千瓦。

4.请介绍公司 2026 年上半年各发电板块利润情况及

同比变动的主要原因？

回复：2026 上半年，公司水电板块实现净利润 12.41

亿元，同比增长 8.67 亿元，增幅 232.07%。同比增加的主

要原因一是本期境内水电发电量增加，境内水电业务净利

润较上年同期增加 6.53 亿元；二是本期境外现货电价上

涨、容量购买成本同比减少，公司所属瓦亚加公司净利润

较上年同期增加 2.05 亿元；火电板块实现净利润 0.73 亿

元，同比减少 2.89 亿元、降幅 79.80%。同比减少的主要

原因是火电发电量同比下降，且煤炭价格上升致火电业务

净利润同比减少；新能源板块亏损 2.82 亿元，盈利同比减

少 3.78 亿元，系本期新能源业务发电量同比减少所致。

5.请问电价的同比变动情况以及煤电联动机制落实情

况？

回复：2026 年上半年，公司火电结算电价同比上升

0.4%，新能源结算电价同比上升约 18%，湖北省电力现

货市场已建立实时现货电价与煤价、供需比挂钩机制。

6.请公司介绍一下当前清江流域来水情况以及对全年

来水情况的展望？

回复：截至8月末，清江流域主要电站累计来水184.90

亿立方米，同比增长 62.82 亿立方米，增幅约 50%。根据

气象部门的降雨预测数据，预计清江流域全年来水较多年



平均偏枯约 1 成。后续公司将通过提高来水预测的细致度

和准确性，合理安排检修工期，充分利用来水资源。

7.请问公司新能源机制电价差额结算情况如何？

回复：公司新能源机制电价差额结算按照相关政策正

常结算，存量新能源项目中集中式新能源项目机制电量比

例为 12.5%，分布式新能源项目机制电量比例为 80%；增量

风电新能源项目机制电量比例为 30%；增量光伏新能源项

目机制电量比例为 30%。

8.公司半年度报告中披露秘鲁的水电盈利同比增长主

要是现货电价同比上涨和容量购买成本同比下降，请问公

司境内水电项目电价是否也有变化？

回复：公司境内水电项目均未参加市场化交易，以政

府批复电价进行结算。

9.请公司介绍 2026 年上半年长协煤兑现情况及采购

价格变动情况？

回答:公司 2026 年度长协合同约 775 万吨，上半

年长协煤兑现率约为 63.54%，长协煤含税到厂标煤

价格同比上升 63.10 元/吨

10.请问公司 2026 年湖北省内火电项目容量电价结算

情况，是否已按上调后价格结算？

回复：随着新型电力系统加快建设，煤电已从“主要

支撑性电源”向“基础保障性和系统调节性并重”转变，



煤电目前按照两部制电价结算，在湖北省政策体系下，固

定成本回收逐步向容量电价倾斜，电量电价回归变动成本

属性，随着容量电价的提升，电量电价逐步下调。2026 年，

容量电费补偿标准由每年 100 元/千瓦增加至每年 165 元/

千瓦，目前已按该价格正常结算。

11.请问公司三个抽蓄电站的建设进度情况？

回复：公司在建的罗田平坦原抽水蓄能电站、长阳清

江抽水蓄能电站和南漳张家坪抽水蓄能电站主体工程已分

别于 2023 年 7 月、2024 年 11 月、2025 年 4月相继开工，

均对标核准及可研批复工期有序推进，预计将于 2027 年至

2030 年期间陆续投产。

12.请问公司本年度收回可再生能源补贴金额是多

少？

回复：截止 8 月底，公司本年度累计收回可再生

能源补贴 5.61 亿元。
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有）
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