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国泰海通证券股份有限公司 

关于长江三星能源科技股份有限公司的 

2026 年半年度持续督导跟踪报告 

根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《北京证券交易所股票上市规则》

等有关法律法规、规范性文件等的规定，国泰海通证券股份有限公司（以下简称

“保荐机构”或“国泰海通”）作为长江三星能源科技股份有限公司（以下简称

“长江能科”、“上市公司”、“公司”）的保荐机构，负责长江能科的持续督导工

作，并出具 2026 年半年度持续督导跟踪报告。 

一、持续督导工作概述 

项目 工作内容 

1、审阅公司信息披露文件情况 保荐机构及时审阅公司信息披露文件。 

2、督导公司建立健全并有效执行规

则制度情况 

保荐机构督导公司建立健全规则制度，并有效执行规

则制度。 

3、募集资金使用监督情况 

保荐机构查阅公司募集资金使用台账、募集资金账户

对账单，了解募投项目实施进度，及时审阅募集资金

信息披露相关文件等。本督导期内，公司募集资金存

放与使用符合相关规定。 

4、督导公司规范运作情况 

保荐机构查阅公司章程、公司治理相关制度、股东会、

董事会会议资料等，同时通过日常沟通、访谈等方式，

督促公司规范运作。 

5、现场核查情况 
保荐机构每半年对公司募集资金存放与使用情况进

行了现场核查。 

6、发表专项意见情况 

本督导期内，保荐机构对长江能科 2025 年度募集资

金存放与使用情况，使用闲置自有资金进行委托理

财，变更部分募投项目实施地点、实施方式及调整内

部投资结构等情况进行了核查并发表了专项核查意

见。 

7、其他保荐工作情况 无。 

二、发现的问题及采取的措施 

事项 存在的问题 采取的措施 

1、信息披露 无 不适用 

2、公司内部制度的建立和执行 无 不适用 
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事项 存在的问题 采取的措施 

3、股东会、董事会运作 无 不适用 

4、控制权变动 无 不适用 

5、募集资金使用 无 不适用 

6、关联交易 无 不适用 

7、对外担保 无 不适用 

8、购买、出售资产 无 不适用 

9、对外投资 无 不适用 

10、发行人或者聘请的证券服务机构

配合保荐工作情况 
无 不适用 

11、其他（包括经营环境、业务发展、

财务状况、管理状况、核心技术等方

面的重大变化情况） 

公司受产品结构、项目周

期等因素影响，净利润同

比大幅下降，主要系

2026 年 1-6 月其他能源

化工设备收入占比增加，

而其技术附加值与项目

毛利较低，综合毛利率下

降。 

公司将持续加大研发投

入、强化技术创新，优化

收入结构，稳定产品销售

价格，多措并举稳定毛利

率水平，保障公司盈利能

力。 

三、公司及股东承诺履行情况 

截至 2026 年 6 月 30 日，公司及股东相关承诺均正常履行，不存在违反或不

履行承诺的情况，具体如下： 

承诺事项 是否履行承诺 
未履行承诺的原因

及解决措施 

1、关于持股意向及减持意向的承诺 是 不适用 

2、关于稳定股价的承诺 是 不适用 

3、关于填补被摊薄即期回报的承诺 是 不适用 

4、关于欺诈发行上市的股份购回承诺 是 不适用 

5、关于虚假陈述导致回购股份和向投资者赔偿事项

的承诺 
是 不适用 

6、关于利润分配政策的承诺 是 不适用 

7、同业竞争承诺 是 不适用 

8、关于规范和减少关联交易承诺 是 不适用 

9、关于避免资金占用的承诺 是 不适用 

10、关于未履行承诺约束措施的承诺 是 不适用 

11、关于股东信息披露专项承诺 是 不适用 

12、关于社保、住房公积金事项的承诺 是 不适用 
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承诺事项 是否履行承诺 
未履行承诺的原因

及解决措施 

13、关于违法违规交易公司股票事项的承诺 是 不适用 

14、关于未在退市企业任职、担任控股股东、实际

控制人等事项的承诺 
是 不适用 

15、关于股权不存在纠纷的承诺 是 不适用 

四、其他事项 

（一）公司面临的重大风险事项 

重大风险

事项名称 
说明 

宏观经济及

下游行业周

期波动风险 

公司专注于能源化工专用设备的设计、研发、制造和服务，主要产品包

括电脱设备、分离设备、换热设备、存储设备等能源化工专用设备以及助剂

和技术服务，广泛应用于油气工程、炼油化工、海洋工程、清洁能源等领域。

该等领域属于国民经济的基础工业，其发展受宏观经济周期波动、宏观经济

增速和下游客户新增投资规模等因素的影响较大。未来若宏观经济增速波动、

产业政策收紧或发生其他重大不利变化，将影响下游客户的投资意愿以及对

公司产品的需求，从而对公司的持续盈利能力和经营业绩带来不利影响。 

毛利率波动

风险 

公司主要产品系非标设备，不同产品、不同订单毛利率本身存在一定的

差异。公司毛利率受市场竞争状况、销售价格、原材料价格、产品结构等多

重因素影响，若未来公司主要产品销售价格下降、主要原材料价格大幅上升

或是产品结构出现不利变化，公司毛利率面临下降的风险，进而对公司盈利

能力产生不利影响。 

主要客户相

对集中的风

险 

公司存在客户集中度高的风险，主要系：一方面，公司下游行业主要为

资源密集型和资金密集型的能源化工行业，主要经营者为大型央企、大型民

营企业，包括中国石油、中国石化、中国海油等，下游行业自身集中度较高；

另一方面，公司产品主要应用于油气工程、炼油化工、海洋工程等领域，该

等领域单个建设项目投资金额较高，其相应采购的电脱设备等能源化工设备

金额高，而发行人业务处于成长期，经营规模相对较小，易受客户单个项目

投资规模高的影响，导致发行人客户集中度高。若公司下游行业景气度下降，

主要客户经营情况出现重大不利变化，可能导致公司订单承接量萎缩或应收

账款不能及时收回，进而对公司生产经营造成不利影响。 

原材料价格

波动风险 

公司产品所需的主要原材料为钢材、锻材类等。受宏观经济周期、市场

需求等因素的影响，报告期内主要原材料价格存在一定的波动。公司主要原

材料在成本中占有较大的比重，如果主要原材料价格未来持续大幅上涨，或

者公司产品售价未能随着原材料成本变动作相应调整，公司成本将显著增加，

导致毛利率下滑，进而对公司盈利能力产生不利影响。 

新产品研发

及销售不及

预期的风险 

公司积极利用在电脱盐、电脱水产品领域积累的技术优势、工艺能力以

及客户资源优势研发拓展新的产品，围绕优质客户深挖客户需求，加大研发

投入，布局新产品。同时公司计划利用部分发行募集资金投资建设研发中心

项目，以加强产品研发和持续创新能力。如果公司新技术、新产品的研发成

果不达预期或直接研发失败；或者公司在新技术、新产品的研发方向选择、
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重大风险

事项名称 
说明 

技术创新机制和人才梯队建设等方面未能很好地适应产品研发和技术创新的

需要，将对公司的竞争优势和经营业绩造成不利影响。 

国际市场运

营与汇率波

动的风险 

公司已在香港、迪拜设立子（孙）公司，随着海外市场布局逐步深化，

若对海外不同区域的市场环境、法律法规、文化习俗了解不够深入，或海外

子公司的运营管理能力不足以及国际地缘局势变动，可能导致海外项目落地

受阻、运营成本高企；此外，公司海外业务主要以美元、欧元等外币结算，

汇率的大幅波动将直接影响公司的海外营收与利润水平，增加公司的财务风

险。 

募集资金投

资项目进展

缓慢的风险 

受宏观行业环境变动、项目建设周期、公司生产制造场地统筹安排等多

重因素影响，公司“年产 1,500 吨重型特种材料设备及 4,500 吨海陆油气工程

装备项目”尚未投入资金，存在实施进度、资金投放节奏存在不及预期的可能

性。若项目推进持续放缓，将造成募集资金阶段性闲置、资金使用效率下降，

导致项目产能释放、效益产出时间延后，无法按期实现产能升级与业务拓展

规划，对公司中长期经营发展和预期收益达成造成不利影响。 

业绩下滑的

风险 

公司经营业绩易受宏观经济形势、行业周期波动、市场竞争加剧、下游

客户需求变化、原材料及运营成本波动等内外部因素影响。若未来宏观经济

承压、行业景气度回落，或公司未能及时适配市场变化优化产品结构、拓展

市场、管控成本，将可能出现营业收入增速放缓、产品毛利率下滑的情况，

公司存在业绩波动及下滑、盈利能力不及预期的风险。 

（二）控股股东、实际控制人、董事、高管股份质押冻结情况 

截至 2026 年 6 月 30 日，公司控股股东、实际控制人、董事、高级管理人员

持有的股份不存在质押、冻结的情形。 

（三）北京证券交易所或保荐机构认为应当发表意见的其他事项 

无。 

五、其他说明 

本报告不构成对上市公司的任何投资建议，保荐机构提醒投资者认真阅读上

市公司半年度报告等信息披露文件。 

（以下无正文） 




