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东方证券股份有限公司

关于阜新德尔汽车部件股份有限公司

关于变更募投项目投入新项目的核查意见

东方证券股份有限公司（以下简称“独立财务顾问”）作为阜新德尔汽车部

件股份有限公司（以下简称“德尔股份”或“公司”）持续督导独立财务顾问，

根据《上市公司并购重组财务顾问业务管理办法》、《上市公司募集资金监管规

则》、《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 2号——创业板上市公司规范

运作》等相关规定，对公司本次拟变更募投项目投入新项目事项进行了核查，并

发表如下核查意见。

一、募集资金基本情况

根据中国证券监督管理委员会于2025年12月17日签发的证监许可〔2025〕

2792号文《关于同意阜新德尔汽车部件股份有限公司发行股份购买资产并募集

配套资金注册的批复》，公司获准向特定对象发行 2,608,010股人民币普通股（A

股），每股发行价格为人民币 31.71元，股款以人民币缴足，募集资金总额共计

人民币 82,699,997.10 元，扣除不含税发行费用人民币 6,783,718.95元，实际

募集资金净额为人民币 75,916,278.15元。上述资金于 2026年 2月 3日到位，

业经众华会计师事务所（特殊普通合伙）予以验证并出具众会字（2026）第 00903

号验资报告。

公司已对募集资金进行了专户存储，并与独立财务顾问、存放募集资金的银

行签署了募集资金三方监管协议。

二、募投项目变更及剩余募集资金情况

截至 2026年 9月 1日，公司本次发行募集资金投资项目“爱卓智能科技（常

州）有限公司研发中心项目”尚未投入，剩余募集资金 2,350.57万元（含利息

收入）；“支付本次交易的中介机构费用、相关税费等”已实际投入 678.37万

元，剩余募集资金 321.71万元（含利息收入）。具体如下：
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项目名称（单位：万元）
调整后募集资金

拟投入金额
已实际投入金额

剩余募集资金金

额

爱卓智能科技（常州）有限公司研发中心项目 2,350.00 - 2,350.57

支付本次交易的中介机构费用、相关税费等 1,000.00 678.37 321.71

“爱卓智能科技（常州）有限公司研发中心项目”尚未投入，主要原因系：

2026年以来汽车行业竞争较为激烈，根据中汽协数据统计，2026年 1-6月我国

汽车销量为 1,501.7万辆、同比下降 4.1%，其中内销 992.1万辆、同比下降 21.1%，

下降幅度大。本项目原计划通过扩大研发场地、采购研发设备、增加研发人员来

增强公司研发能力，本项目经济效益无法直接估算。随着汽车行业下行，研发项

目的不确定性增加，公司经过谨慎研究决策，拟将本项目予以终止。

“支付本次交易的中介机构费用、相关税费等”已实际投入 678.37万元，

相关投入已支付完毕，公司拟将本项目予以结项。

三、新募投项目的情况说明

截至 2026年 9月 1日，公司本次发行募集资金投资项目“爱卓智能科技（常

州）有限公司研发中心项目”、“支付本次交易的中介机构费用、相关税费等”

合计剩余募集资金 2,672.28万元（含利息收入等），公司拟将剩余募集资金用

于“定转子铁芯及精密注塑件建设项目”（本节简称“本项目”）。

（一）项目基本情况

本项目由母公司阜新德尔汽车部件股份有限公司负责实施，实施地点为阜新

市细河区开发大街 59号以及阜新市经济开发区 E路 55 号，本项目拟对公司现

有定转子铁芯及精密注塑件相关产线进行技术改造和扩建。

（二）项目投资规划

本项目投资主要包括工程费、设备购置费、铺底流动资金等，公司拟投资总

额为 3,056.39万元，募集资金拟投入金额为 2,672.28万元，具体如下：

序号 项目（单位：万元） 拟投资总额 募集资金拟投入金额

1 工程费 1,257.10 1,212.71

2 设备购置费 1,513.00 1,459.57
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3 铺底流动资金 286.29 -

合计 3,056.39 2,672.28

本项目预计建设期 1年。

（三）项目新增产能、预计效益

本项目拟对公司现有定转子铁芯及精密注塑件相关产线进行技术改造和扩

建，实现定转子铁芯及精密注塑件的规模化量产，定转子铁芯预计新增产能 120

万套、注塑件预计新增产能 650 万件。定转子铁芯及精密注塑件系公司电机、

电泵、水泵等现有主营产品的重要零部件，本项目投产后能够替代原对外采购的

零部件。

项目财务效益预测：预计本项目建设期 1年，在运营期第 1 年投产，第 2

年全面达产。项目全面达产后，预计可实现年平均替代对外采购金额 2,032.45

万元，年平均净利润 339.69万元。

（四）项目涉及的报批事项

本项目实施地点为阜新市细河区开发大街 59号以及阜新市经济开发区 E路

55号，公司已取得实施场地的不动产权属证书。

本项目尚需履行项目备案、环评程序。

（五）项目可行性及必要性

1、本项目产品系公司现有主营产品的重要零部件，本项目投产后能够替代

原对外采购的零部件，提高自制率、实现有效降本

定转子铁芯及精密注塑件系公司重要零部件，用于公司电机、电泵、水泵等

产品，产成品配套恒隆集团、上汽集团、一汽集团、吉利汽车、长城汽车等国内

外知名客户，市场前景较好。2026年以来汽车行业竞争较为激烈，通过提高核

心零部件的自制率，能够帮助公司主营产品实现有效降本，进而在较为激烈的行

业竞争环境下提高核心竞争力、争取获取较高毛利率。

2、核心零部件自制有利于提高产品研发效率，快速响应整车厂诉求

近年来，新车开发周期大幅压缩，定转子铁芯及精密注塑件若长期外购，该
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等零部件供应受制于供应商排期，无法及时响应整车厂需求。公司对产品质量稳

定性和零部件供给保障能力的关注度持续提升，具有对相关产线进行改扩建的现

实需求。同时，通过本次改扩建提高核心零部件自制率，有助于增强产品差异化

竞争力，促进电机、电泵等产品与定转子铁芯及精密注塑件的协同迭代，满足整

车厂对深度协同开发的诉求，增强产品核心竞争力。

3、公司收购爱卓科技后，注塑水平大幅提升，加强了本项目的可行性

公司于 2025年完成对爱卓智能科技（上海）有限公司（简称“爱卓科技”）

的收购工作。爱卓科技主营产品为汽车内饰件，对于注塑工艺有着深厚的技术积

累和生产实践经验。公司收购爱卓科技后，通过集团间的合作交流，员工间的培

训指导，迅速提高对注塑件的研发和工艺能力，使公司的注塑水平大幅度提升，

让生产能力得到稳定保障，显著加强了本项目的可行性。稳定优质的客户源、完

善的研发生产工艺体系及专业稳定的管理团队有效保障项目可行。

综上，本项目具有可行性及必要性。

四、本次变更募投项目投入新项目对公司的影响

公司本次拟变更募投项目投入新项目符合公司实际经营需要，有利于提高募

集资金使用效率，不存在损害公司及全体股东利益的情形。

五、相关审批程序

公司第五届董事会第二十三次会议、第五届董事会独立董事专门会议第十四

次会议审议通过了《关于公司变更募投项目投入新项目的议案》，同意公司本次

拟变更募投项目投入新项目。

六、独立财务顾问核查意见

经核查，独立财务顾问认为：

1、公司本次拟变更募投项目投入新项目事项已经公司董事会和独立董事专

门会议审议通过，尚需公司股东会审议，符合《深圳证券交易所上市公司自律监

管指引第 2号——创业板上市公司规范运作》等相关规定的要求。
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2、公司本次拟变更募投项目投入新项目符合公司实际经营需要，有利于提

高募集资金使用效率，不存在损害公司及全体股东利益的情形。

综上，独立财务顾问同意德尔股份本次拟变更募投项目投入新项目。

（以下无正文）
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（本页无正文，为《东方证券股份有限公司关于阜新德尔汽车部件股份有限公司

关于变更募投项目投入新项目的核查意见》之签字盖章页）

保荐代表人：

陆郭淳 朱 伟

东方证券股份有限公司

2026年 月 日
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