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人民幣千元

截至
2026年6月30日

止六個月

截至
2025年6月30日

止六個月 變動
 

收入 295,563 173,469 70.4%

毛利 132,084 66,782 97.8%

期內虧損 (78,966) (127,653) (38.1)%

非國際財務報告準則計量指標：附註

經調整淨虧損 (19,601) (28,596) (31.5)%
 

附註： 更多詳情，請參閱本中期報告「非國際財務報告準則計量」一節。
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業務回顧及展望

I. 整體表現

我們欣喜發佈公司2026年上半年的中期報告。公司於報告期間實現營業收入人民幣295.6百萬元，同比增長
70.4%（ 2025年同期實現收入人民幣173.5百萬元，佔全年收入比例為27.9%）。核心增長引擎Atlas智能體表現
尤為突出，實現跨越式增長至人民幣114.6百萬元，同比增長135.6%，收入佔比達38.8%，已成為驅動公司
業績增長的核心引擎。

(1) 公司經營質量穩步提升

2026年上半年，公司淨虧損人民幣79.0百萬元，同比收窄38.1%，經調整後淨虧損較去年同期收窄
31.5%至人民幣19.6百萬元。與此同時，得益於公司Atlas智能體業務收入佔比的持續提升，以及公司
解決方案在不同行業、不同場景的沉澱，報告期內公司整體毛利率同比提升6.2個百分點至44.7%，其
中Atlas智能體毛利率同比提升4.8個百分點至52.9%。

(2) 公司資本結構顯著優化

截至2026年6月30日，公司總資產較2025年末大幅增長至人民幣1,626.6百萬元，本公司擁有人應佔權
益達人民幣1,199.1百萬元，較2025年末增加人民幣2,650.5百萬元；現金及現金等價物與以公允價值
計量且其變動計入當期損益的金融資產合計超人民幣971.7百萬元，資金儲備充裕；整體資產負債率
為26.3%。整體而言，公司上市後資本結構實現顯著優化，整體財務結構穩健，為長期健康發展提供
了堅實支撐。
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(3) 不斷深化戰略合作與技術突破

報告期內，本公司分別與算力領域核心企業，例如海光信息 ； 大語言模型領域領先企業，例如智
譜 ； 以及場景應用領域的領先企業，例如寧波銀行等，展開全面戰略合作，貫通「算力－模型－
場景」的產業級AI體系。技術層面，本公司在Harness與AI數據庫基座方面均取得重要進展 ：Atlas 

Harness進一步從面向單任務的Agent編排框架向產業級智能體運行時（Agent Runtime）與標準化運行
平台演進，使產業Agent升級為生產級系統；同時公司逐步推動Atlas Harness本身的平台化與標準化
沉澱，使其從項目級工程能力演進為可復用、可管理、可持續進化的產業AI基礎設施；在大模型時
代的AI數據庫基座方面，我們構建了多模數據庫，實現了跨數據類型聯合分析，以業務對象為核心
組織不同形態數據，避免多數據空間的對象匹配、結果拼接和多輪數據搬運，使AI的長鏈條推理得
以在同一計算體系中連續完成。圖數據庫從「分析型基礎設施」向「智能體運行時記憶與推理底座」演
進，進一步與本體和Harness形成上下貫通的技術體系，夯實產業級AI的全棧技術底座。

此外，本公司於報告期間被正式納入港股通及恒生綜合指數，本公司股票的交易可及性與市場流動
性得到進一步提升，標誌著公司機構投資者覆蓋與市場認知度邁上新台階。

II. 技術及產品進展

(1) 行業趨勢：以本體為核心的Harness成為AI產業化落地的主要範式

2026年上半年，大語言模型與智能體技術進一步由能力探索走向產業化應用。隨著國產大語言模型
和開源模型能力持續提升，企業可選擇的基礎模型更加豐富，模型逐步成為基於性能、成本、安全
和部署環境靈活選擇的基礎能力。與此同時，企業AI（「Enterprise AI」）建設的核心矛盾亦同步轉
移：客戶的關注重點正從模型自身的性能，延伸向模型對業務的深度理解進而流暢嵌入業務流程並
可靠執行給定任務。
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這一變化推動AI應用從早期以提示詞工程(Prompt Engineering)、RAG和知識問答為核心，進入上下文
工程(Context Engineering)、駕馭工程(Harness Engineering)，進而延伸到循環工程(Loop Engineering)

及圖工程(Graph Engineering)階段，其中上下文工程、循環工程和圖工程等技術正逐步勾勒出企業AI 

Harness的清晰路線。產業級智能體不只是一個能夠自主調用工具的大模型，而是一個需要持續獲取
業務上下文、管理任務狀態、調用企業能力、執行多步驟流程，並能夠對執行結果進行驗證、追蹤
和治理的綜合智能系統。這一整套支撐產業級智能體運行時的工程化能力，即稱之為Harness。

其中，本體（「Ontology」）正重新成為企業AI基礎設施的重要組成部分。目前全球領先的企業AI解決
方案供應商，已建立用本體聯接業務語義和數字化生產環境的表達範式，AI與人的交互已經從相互理
解語言，躍升到AI對數字世界的數據、計算、操作間形成複雜認知能力，為未來AI全面接管企業數字
化生產環境打開了一扇嶄新的窗口；多家頭部科技企業及數據智能平台近期也相繼強化本體和企業語
義層建設，用於為Agent提供統一的業務對象、關係、規則和上下文。本體正從傳統意義上的「知識
組織方式」，逐漸演進為連接企業數據世界和AI智能體之間的業務語義層。

客戶側也能夠觀察到相同的變化趨勢。一方面，隨著AI深入行業進展所帶來的快速認知覺醒，行業
客戶對本體概念的理解與需求，較之前均有顯著提升，如已經歷過數倉與數據中台建設的工業製造
業客戶明確把本體視為剛需列入與AI建設有關的項目範疇；公共服務與安全行業進一步要求固定+動
態本體及A2A (Agent to Agent) 聯算；政務行業要求涵蓋政府所有部門業務的多領域本體+任務流執行
+全鏈路可溯源；智能礦山正逐步實施業務本體設計對礦山運營的全面接管。另一方面，要實現智
能體從「知曉」到「執行」的跨越，需要一種能貫穿「數據－知識－業務規則－流程－工具」全鏈路的系統
化框架，本質上是企業運行邏輯的抽象建模，而這恰恰是本體過去所承載並支持持續擴充的價值所
在。以上兩方面彼此強化，使本體在技術落地與客戶認知兩端同時成為了AI智能體時代的基座。

在模型發展尚未收斂而應用需求已大步踏入深水區的當下，企業在AI端真正需要長期沉澱的資產也正
在發生變化。基礎模型可以隨著技術進步不斷升級和替換，但企業自己的各類數據、計算、操作、
術語、流程等基於業務本體所形成的知識網絡已經成為了企業AI基建的核心內容，並通過模型上下
文協議（MCP）、命令行接口（CLI）、技能（Skill）和循環（Loop）等智能體服務能力，煥發出不可替
代、更可持續複用的價值，這正是企業在AI時代能夠積累的AI資產。這部分資產需要與模型解耦，因
此將資產積累在Harness層並持續構建，已逐步成為產業AI落地主流形態。這是主權AI在企業側的具
體實踐：需要實現自主可控的不僅是模型、算力和數據，還包括企業自身的知識體系、業務語義以
及AI的執行和治理體系。

當前和未來，海致在企業AI體系中的價值是幫助企業全面建設模型之外的業務智能基礎設施：以多
模數據庫為數據及計算底座、以本體為業務語義核心、以Harness為智能執行引擎的產業級AI基礎設
施。在此基礎上適配持續演進的大模型，將模型能力轉化為企業級業務生產力。
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(2) 從Harness到Ontology：產業級智能體的企業側落地

(i) Harness：從模型能力走向系統能力

隨著大模型從內容生成走向任務執行，AI系統的瓶頸逐漸從「模型是否足夠聰明」轉向
「模型能否持續、可靠地完成工作」。提示詞工程解決如何向模型表達任務，上下文工程
解決模型應該獲得哪些信息；但當Agent開始處理多步驟、長週期任務時，僅依靠模型
本身無法穩定完成狀態管理、工具執行、失敗恢復、權限控制和結果驗證，由此推動
了Harness的出現。

Harness的核心，是在模型之外構建上下文(Context)、工具(Tools)、狀態(State)、記憶
(Memory)、編排(Orchestration)、驗證(Verification)、安全護欄(Guardrails)等系統能力，
將概率性的模型智能組織為可控、可持續、可驗證的執行能力。自此，AI工程的重心
也由「優化模型輸入」進一步轉向「設計模型運行環境」。

(ii) Harness概念的擴張：從Agent可靠性走向運行環境

以當前業界術語使用而論， H a r n e s s的概念已產生狹義廣義之分。狹義H a r n e s s即
Harness Engineering，主要解決單個Agent的執行可靠性，例如上下文管理、工具調
用、執行循環、重試和驗證；隨著Agent任務複雜度提升，或Agent開始進入垂直產業
場景處理問題，其範圍逐漸延伸至工作流(Workflow)、多Agent協同、權限、安全、
人在迴路(Human-in-the-loop)和可觀察性(Observability)。此時，Harness已經不再只是
狹義的Agent可靠性工程，而開始承擔模型與外部環境之間的運行和控制職能，即廣義
Harness的範疇。二者之間的區別是，前者使模型成為能執行的通用Agent，後者使AI能
夠在某個環境，通常是真實企業環境中可靠運行。

當Agent所處理的問題從開放世界的探索項目轉向約束世界的問題解決，當Agent所處的
環境從由文件、網頁和通用工具所構成的通用場景轉變為真實企業業務場景時，其所面
對的問題實際上發生了本質變化，因而Harness系統的架構和目標亦同步改變。
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(iii) 產業級Agent：首先需要一個「可計算的企業」

通用Agent通常可以依靠語言知識和開放式推理完成搜索、研究、編程等任務；產業級
Agent則必須在企業真實經營狀態上形成量化判斷。供應鏈、製造、能源、金融等領域
的決策並不是單純理解「理論上應該怎麼做」，而是需要知道當前庫存、產能、訂單、
成本、可支配資源、風險和設備狀態，並把這些變量代入業務公式、預測模型、優化
算法和約束條件中進行計算。

因此，產業級Agent落地的第一個前提不是簡單連接幾個業務系統，而是先形成統一的
企業數據與計算底座。這正是公司的DMC大數據平台所起的作用，其價值在於將散落
於ERP、MES、CRM、數據庫、傳感器系統和文檔中的結構化與非結構化數據統一接
入、治理、轉換和計算，並將其中的指標、模型和業務計算關係沉澱為可複用資產。
通用模型可以理解決策邏輯，但只有當邏輯作用於企業真實數據之上，才能形成可執行
的量化決策。

(iv) Ontology：從「可計算的企業」到「可理解、可行動的企業」

數據與計算解決了「企業當前發生了什麼、各種變量是多少」的問題，但產業Agent仍然
需要理解這些數據在業務世界中的含義。Ontology的作用，就是在底層數據和計算之
上，將企業進一步抽象為統一的業務對象、關係、邏輯和行動：供應商、訂單、工廠
和設備成為對象(Objects)，對象之間的依賴成為關係(Relationship)，業務規則、模型和
決策邊界成為邏輯(Logic)，而採購、調度、修改訂單等現實操作則成為行動(Actions)。

簡言之，Ontology為AI構建了一個可理解、可操作的企業世界模型。產業Agent與通用
Agent的核心差異，並不首先來自模型能力，而來自所處環境。真實企業環境中存在
明確的業務對象、流程、實時狀態、角色權限、決策前置條件、合規要求以及特定
的信息系統。Agent不僅要知道「能夠做什麼」，還必須知道「在當前企業狀態下是否應
該做、由誰批准、執行後會產生什麼影響」。Ontology中則包含Agent所需的所有企業
語義與運營建模，提供規則、權限和行動空間，因此也是產業AI Harness與通用Agent 

Harness的核心區別。Agent在這一業務抽象層上進行推理，同時調用底層數據、模型
和計算能力完成量化判斷，從而把自然語言推理真正轉化為產業決策。
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(v) 從Ontology到前線部署工程師（Forward Deployed Engineer, FDE）：把產業知識持續編
譯進Ontology

但企業運行方式並不能僅從數據庫中自動推導出來。大量關鍵知識存在於業務人員
經驗、跨部門協作、歷史流程和隱性的決策慣例之中，例如哪些變量真正影響決
策、什麼情況下可以例外、哪些風險在數據正常時仍需警惕。這部分隱性知識(Tacit 

Knowledge)決定了Ontology是否只是一個數據模型，還是能夠真正反映企業如何運行。

FDE的作用，就是深入真實業務現場，與客戶共同發現這些關鍵對象、關係、邏輯、
工作流、行動和決策邊界，並將其持續沉澱到Ontology和平台能力中。其與傳統B2B

定制化的核心差異在於：傳統定制開發的目標是「為一個客戶增加專屬功能」，而FDE

的目標是「通過解決真實客戶最困難的問題，抽象出可複用的產品能力並持續增強
Ontology」。因此，數據平台沉澱企業事實，Ontology沉澱企業運行模型，FDE則持續
把難以從數據中直接獲得的產業經驗編譯進這一模型。

至此，產業級Agent的框架已完整確立，其核心能力不再是單一模型能力，而是一套完
整的系統能力：模型提供通用智能，Harness將智能組織成可靠執行，數據與計算底座
使企業現實可計算，Ontology將企業運行方式轉化為AI可理解和可操作的世界，FDE則
持續從產業現場更新這一世界。
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(3) Ontology建模範圍進一步擴張，沉澱為標準化平台能力

2026年上半年，公司進一步升級業務Ontology能力，推動其從傳統以實體和關係為核心的「數
據語義模型」，向覆蓋業務對象、狀態、規則與行動的「企業運行模型」演進。通過對象、屬性
(Property)、關係、動作等統一抽象，將客戶、合同、帳戶、設備、訂單、事件等對象及其
關係、狀態和可執行動作納入同一語義體系，並進一步將動作與工具、技能、工作流關聯，
使Ontology不僅描述「企業中有什麼」，還能夠表達「企業如何運行、可以採取什麼行動」。

在此基礎上，公司進一步將Ontology的搭建、配置、管理與複用能力平台化，逐步形成標準
化、自動化的Ontology構建與運營工具，將原本分散在項目中的數據映射、業務語義、專業
經驗和流程能力沉澱為可複用資產。由此，Ontology從面向數據理解的語義層，進一步升級
為連接企業數據、業務邏輯與Agent行動能力的統一業務能力層。

需要特別指出，面對中國大型企業傾向於私有化部署環境的長期習慣，基於圖的本體管理技
術，在面對企業複雜知識和統一語義的構建運營方面有著更加穩健的表現，這是中國企業在本
體構建實踐中區別於美國企業標準商業化軟件和SaaS化環境最大的不同，可以預見，基於企
業全域、全流程、全場景的統一語義本體運營和本體自動化解析構建，以及基於本體從知識
網絡向複雜決策網絡升級的三大變化趨勢將日漸明顯。未來企業以本體為核心的知識中台將有
機會全面取代數據中台，統一運營的IT架構服務對象也會從企業員工全面轉向企業AI。
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(4) Harness向產業級智能體運行時與標準化運行平台演進

2026年上半年，公司Atlas Harness進一步從面向單任務的Agent編排框架向產業級智能體運行
時與標準化運行管理平台演進，圍繞上下文構建、長任務狀態管理、工具╱技能╱工作流調
度、鏈路追踪(Trace)、執行重放(Replay)、運行指標(Metrics)、效果評估(Evaluation)及運行隔
離等能力持續完善，使Agent從「能夠執行任務」升級為「可觀測、可診斷、可評估、可持續優
化」的生產級系統。

在此基礎上，公司Atlas Harness正進一步推動相關能力的平台化與標準化沉澱，逐步形成覆蓋
任務配置、工具管理、運行觀測、效果評估及持續優化的統一工程底座。未來可結合企業自
身技術體系和業務複雜度，由客戶技術團隊與公司FDE團隊協同進行配置、運維和迭代，使
Harness逐步從項目級工程能力演進為可複用、可管理、可持續進化的產業Agent基礎設施。

(5) 從圖數據庫到多模數據庫：構建產業Agent的統一數據計算底座

2026年上半年，公司在持續迭代Atlas Graph圖數據庫核心引擎的基礎上，進一步推進面向
圖、時序、向量的新一代多模數據庫建設，推動底層數據能力從以複雜關係計算為核心，向
覆蓋關係、狀態與語義的統一數據計算底座演進。圖數據描述業務對象之間的關聯與依賴，
時序數據記錄對象狀態及事件隨時間的變化，向量則承載文檔、文本等非結構化知識的語義
表示。隨著AI應用對跨數據類型聯合分析的需求提升，底層數據基礎設施也逐步呈現由單一模
型向多模融合演進的趨勢，其核心並非增加數據庫種類，而是圍繞同一業務對象統一組織不
同形態的數據，使對象的關係、狀態與知識能夠在同一計算體系中被關聯和理解。
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這一升級相比傳統圖數據庫的關鍵變化，是從單一關係計算進一步走向跨數據模型的融合計
算。以設備故障分析為例，如果分別使用圖數據庫、時序數據庫和向量數據庫，系統需要先
在三個獨立數據空間中分別識別設備關係、運行指標和維修知識，再依靠應用層完成對象匹
配、結果拼接和多輪數據搬運；而在統一多模體系下，設備可以成為三類數據共同指向的業
務對象，系統能夠圍繞同一設備連續完成故障知識召回、上下游影響分析和異常指標追溯。
由此，分析不再是三個數據庫結果的簡單匯總，而是基於統一對象上下文形成「關係－狀態－
知識」之間的聯合計算，降低跨系統關聯複雜度，並為更長鏈條的機器推理提供一致的數據基
礎。

更重要的是，多模數據庫正在進一步與Ontology和Harness形成上下貫通的技術體系。底層數
據庫負責保存和計算企業真實世界中的關係、狀態和知識，Ontology進一步將這些數據映射為
統一的業務對象、關係、狀態及可調用能力，使底層圖查詢、時序分析和向量檢索不必直接
暴露給Agent，而能夠被封裝為具有明確業務語義的工具或動作；Harness則根據任務目標、
上下文和業務約束選擇並組織這些能力。由此，多模數據庫解決「企業現實如何被計算」，
Ontology解決「這些計算在業務上意味著什麼」，Harness進一步解決「Agent如何在具體任務中
可靠使用這些能力」，共同構成產業Agent從底層數據計算到業務理解、再到決策執行的完整技
術鏈條。

(6) 產學研及技術生態合作：院士工作站升級，大語言模型生態協同

在產學研與標準話語權方面，本公司持續夯實技術底座。院士專家工作站於報告期內完成戰略
升級，研發重心從高性能圖計算領域全面升級至「知識圖譜與大模型融合」領域，由公司首席
科學家鄭緯民院士領銜，聚焦大規模分散式系統與圖模融合前沿，標誌著公司在築牢大模型可
信應用底座上邁出了關鍵一步，將為圖模融合技術的持續創新提供更強的科研支撐。此外，
公司全資子公司北京海致星圖科技有限公司作為核心起草單位，深度參編的《信息技術　神經
網路表示與模型壓縮　第3部分：圖神經網路》、《智能計算　圖計算性能測試方法》等國家標
準於報告期內正式發佈，本公司正將自身多年的技術實踐經驗，逐步沉澱為可複用、可推廣
的行業規範，為大模型時代的圖智能技術構建統一的「技術語言」，助力行業實現技術研發、
產品互通與工程落地的高效協同。
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在技術生態合作方面，目前本公司Atlas智能體可相容超過100個大語言模型。報告期內，公
司與北京智譜華章科技股份有限公司（「智譜」）訂立戰略合作框架協議；根據戰略合作框架協
議，公司與智譜將在模型訓練、應用場景落地等領域開展戰略合作，憑藉雙方各自的技術優
勢、行業經驗及市場資源，實現資源互補與協同發展。此外，2026年6月，公司與海光信息
技術股份有限公司（「海光信息」）正式簽署戰略合作協定，雙方聚焦公共服務和安全等行業，
聯合打造「國產算力+圖模智能」全棧解決方案，推動國產化AI技術在重點行業規模化落地。未
來，本公司將持續深耕「圖模融合」與AI智能體相關技術，加大底層技術研發投入，不斷迭代
全棧自研產品體系，加速可信產業智能服務在金融、能源、政務等關鍵領域的規模化落地，
持續深耕產業智能化建設，為投資者與合作夥伴創造可持續的長期價值。

III. 業務進展

本公司憑藉從AI基礎設施到產業級智能體構建的全棧技術能力，以及面向行業的端到端解決方案與交付能
力，持續鞏固在政務、能源、金融等關鍵行業的基本盤：

• 政務：持續深化安全相關行業領導地位，典型客戶在半年內實現連續複購，項目覆蓋圖數據庫、圖
本體及政務智能體等核心產品；

• 金融：在老客戶持續復購同時，積極開發新客戶，並與寧波銀行正式簽署戰略合作協定，深化人工
智能技術與金融業務的深度融合；同時香港地區的新客戶拓展方面取得突破性進展；

• 能源：能源行業延續高增長態勢，AI自治（AI Autonomy）的發展路徑日漸清晰，在電網客戶的核心場
景實現深度覆蓋。
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此外，本公司持續在智能礦山、電信運營商、智能製造等領域增加投入，新興行業拓展實現里程碑式突
破：

• 智能礦山 ： 本公司已與某大型煤業集團簽署千萬級項目合同，為其部署Atlas智能體，構建覆蓋生
產、安全和經營管理的智能決策支持體系；

• 電信運營商：依託過往的成熟交付經驗與標杆實踐，持續拓展新頭部客戶，驗證了本公司在同類客
戶場景的快速適配與橫向複製能力；

• 油氣領域：本公司陸續中標多個大型央國企客戶的生產開採、結算運營等核心業務領域項目，該行
業市場拓展進入嶄新階段；

• 其他新興行業：在國產大飛機、智能汽車、工業機器人、醫藥生產及流通、城市熱力運營等領域，
本公司積極開展探索並已有訂單落地。

海外業務方面，香港市場的拓展取得階段性進展。報告期內，本公司順利完成香港本地實體及專屬團隊的
搭建，金融行業覆蓋面持續提升；與此同時，本公司聚焦政務領域，透過與多個核心政府部門及公營機構
的持續溝通與場景演示，進一步加深本地客戶對公司解決方案的認知，為後續業務落地奠定基礎。

公司歷史累計服務的產業級客戶超過430家。 2026年上半年，平均客單價為人民幣3.4百萬元，其中Atlas

智能體客戶客單價人民幣4.0百萬元；貢獻收入的Atlas智能體客戶中，有69%的客戶先前已安裝部署公司的
Atlas圖譜解決方案產品，體現了公司與客戶之間的深度信任。
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(1) Atlas圖譜解決方案

2026年上半年，本公司Atlas圖譜解決方案實現收入人民幣181.0百萬元，同比增長45.0%，服務客戶
數量59家，平均客單價人民幣3.1百萬元，本公司持續鞏固了在政務、能源、銀行等領域的客戶覆蓋
範圍及深度，並在多個細分領域與標杆客戶實現業務合作。

• 某核心政務客戶：該客戶作為高級別政務客戶，數據規模大、規範要求高，公司2025年中標
該項目並於2026年上半年完成項目主體的實施，為客戶圍繞知識庫、規則工具、知識圖譜工
具體系化建設的整體解決方案。政務數據來源多元、語義標準不一、業務規則繁密，跨層級
跨部門協同要求高，通過知識工程，公司系統構建了「知識庫－規則－圖譜」三位一體的知識服
務體系，覆蓋從數據語義對齊到知識加工到規則推理到智能應用全鏈路，支撐智能問答、輔
助審查、關聯分析等應用。

• 某頭部金融租賃企業：該客戶作為金融租賃行業的龍頭企業，資產規模超千億元。公司已成
功中標該客戶AI數據底座項目，將為其提供基於自研AtlasGraph圖數據庫、Atlas知識圖譜平台
及GraphRAG的整體解決方案。金融租賃審批環節長、監管紅線多，隨著2026年《金融租賃公
司融資租賃業務管理辦法》施行，行業進入「以融物為核心」的全流程監管時代，AI成為金融新
基建。本公司首次在金融租賃行業系統性地構建元數據知識圖譜、事理知識圖譜和文本知識
圖譜三層體系，覆蓋從數據理解到業務推理到知識問答全鏈路，將主體資質、租賃物、擔保
措施、審批流程等核心要素以圖譜深度關聯，以確定性知識框架壓縮幻覺邊界，為強監管場
景的AI應用提供可信數據底座。
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• 某國內頭部電網企業：該客戶為某國內頭部電網企業下屬公司，承擔著電網數據中心與數字
化基礎核心能力建設的重要職責。隨著新型電力系統與數字電網建設加速推進，電網以數據驅
動智能運行的需求持續增長，拓撲分析、故障溯源、調度分析等場景對圖數據庫的應用需求
快速釋放。本公司基於自研AtlasGraph圖數據庫的一體化解決方案，為其建設面向電網對象關
係、拓撲關係與運行時序狀態一體化管理的圖數據底座，支持大規模圖數據高併發、低延遲
查詢與分析，支撐調度、輸電、變電、配電等場景的故障定位、影響範圍分析、設備狀態分
析與即時斷面分析，助力實現電網關係數據對象化、時序狀態融合化、拓撲分析高效化、業
務應用智能化。

(2) Atlas智能體

2026年上半年，公司Atlas智能體實現營業收入人民幣114.6百萬元，同比增長135.6%，服務客戶數量
29家，平均客單價人民幣4.0百萬元。自公司智能體產品推出以來，在老客戶持續複購、新客戶拓展
層面效果顯著。2026年上半年，Atlas圖譜解決方案客戶轉化率達69%。除在本公司的優勢行業裡不
斷轉化公司的智能體產品外，本公司在眾多新行業及新場景中進行廣泛的客戶挖掘並實現訂單落地。

• 某大型煤業集團：公司已與某大型煤業集團簽署千萬級項目合同，在其下屬國家示範礦井部署
海致Atlas智能體，目前已完成項目主體建設。在國家「人工智能+」行動與《關於深入推進礦山
智能化建設　促進礦山安全發展的指導意見》等相關政策推動下，煤炭行業數字化、智能化轉
型進程正持續提速，已成為煤炭行業高質量發展的核心驅動力。公司依託Atlas智能體，推進
能耗智能分析與動態優化、設備預測性維護及生產全流程智能聯動等核心業務。同時正在部署
覆蓋安全風險智能預警、生產過程協同調度、經營管理輔助決策等多個關鍵業務模型，形成
從生產執行到運營管理的全鏈條智能支撐能力，為該標杆礦井構建覆蓋生產、安全、經營管
理的智能決策支持體系，推動煤礦運營從人工經驗判斷向數據驅動的智能決策轉變。
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• 某核心政務客戶：公司於2026年上半年完成某核心政務客戶千萬級項目，為其提供基於自研
Atlas智能體的一體化系統。該系統基於完整的Harness運行架構，面向超大城市現代化治理
需求，打造集全域感知、智能研判、閉環處置於一體的智能化支撐平台。以DMC大數據平台
為底座，依託全量數據倉庫與業務場景資產庫，完成多來源數據統一彙聚、全週期跟蹤管控
與知識化資產沉澱，形成標準化數據治理閉環，築牢全鏈路業務運行的數據根基。以本體為
載體，圍繞常態管理、應急處置、專項行動三類核心場景，實現態勢全景呈現、風險可視追
蹤、指令落地閉環，深度貼合一線指揮、調度流程。以大語言模型為核心智能引擎，將模型
能力深度嵌入全業務鏈路，賦能數據語義解析、風險自動研判分級、處置方案智能生成、指
令精准分流調度，驅動傳統人工研判向智能輔助決策升級。三者深度融合，推動治理模式從
被動回應向主動預判進階，全面提升風險防範、決策支撐與協同處置的效能。

• 某在港綜合金融服務機構：公司已與該客戶簽署項目合同，為其提供招股書文件審核智能體
解決方案。公司為該客戶構建融合的語義理解、大模型邏輯推理與新型語義規則引擎的智能
審核系統，將文件書寫規範以及財務和業務數據勾稽關係進行系統化建模，形成可配置、可
複用、可擴展的技能庫，實現「人機協同、標準統一」的智能審核範式；標誌著公司產業級智
能體能力在金融領域內實現向投行業務這一高度專業化細分場景的縱深突破，同時為後續更多
強合規文件審核場景提供擴展基礎。

• 某頭部電網企業下屬子公司：本公司已啟動該客戶人工智能創新平台建設項目。隨著大語言
模型與AI智能體應用加速落地，電力行業對AI知識服務與自主可控信創的需求快速釋放。本公
司對電力行業知識進行系統化本體構建，實現基於自然語言的精准問答與動態數字孿生。同
時，公司將電力行業知識元件與構件庫沉澱為標準化平台能力，大幅縮短交付週期，支撐多
場景數智化應用的快速落地，驗證了本體與大語言模型融合在大型企業級場景的長期有效性。
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• 某頭部製藥企業：本公司已成功與某頭部製藥企業達成業務合作。醫藥企業業務鏈長、研發
數據、生產質量數據、銷售終端數據等數據來源分散，管理層難以獲得統一、即時、可信的
經營決策全景；隨著醫藥行業信息化系統逐步補全，製藥企業持續完善數字化基礎設施、加
快數據平台佈局。公司為該客戶提供Atlas智能體，以自然語言交互實現實時、穿透式數據查
詢、深度數據分析和決策支持；標誌著公司產業級智能體在醫藥行業實現重要突破，為後續
在醫藥賽道的規模化拓展奠定基礎。

IV. 未來展望

伴隨著基礎模型參數的不斷升級，模型能力的提升也給了人們更高的期待。但在嚴肅複雜的企業和公共服
務應用場景中，有一點已經變得清晰：一套以「本體」為核心的Harness系統，在企業AI應用的過程中，其作
用與模型能力同樣重要。公司將持續深化產業級智能體在各行業的應用落地，推進以下方面的能力建設：

(1) 持續構建跨行業、跨領域的核心技術底座

世界是複雜關係之和，而圖譜是對這種複雜關係進行準確描述的載體，因此也是大規模複雜本體系
統的底層架構。在製造、金融、能源等對人類社會影響巨大、知識高度複雜而嚴肅的行業中，AI應
用需要構建這一套人機共融的體系，即本體—這是連結AI基礎設施、大語言模型能力建設、AI產業應
用等多個萬億級市場的錨點。沿此方向，公司將持續投入底層核心技術研發，在產業Harness與多模
數據庫兩大層級上迭代全棧自研產品體系，使核心技術具備跨行業、跨領域的通用與複用能力。



2026中期報告北京海致科技集團股份有限公司

管理層討論與分析

20

在行業拓展方面，公司將在金融、政務、能源等優勢行業穩步深耕的基礎上，加快向智能製造、礦
業、電信、醫藥等多行業與多場景延伸－報告期內公司在上述領域的標桿項目實踐，已初步驗證公
司平台的跨行業複製能力。

(2) 強化AI原生人才及行業專家型人才儲備

人才方面，公司將持續引進和培養AI原生（AI Native）人才，打造能熟練運用本體建模與智能體工程方
法的複合型研發隊伍，為技術體系的持續演進提供支撐。公司將同步加大多行業人才的引進力度，
吸納具備垂直領域知識背景的專業人才，將行業知識轉化為本體模型、技能庫與解決方案的持續沉
澱，支撐新行業拓展從「單點突破」走向「體系化覆蓋」。

(3) 以頭部客戶標桿案例沉澱行業標準化產品，逐步完成向規模化增長的切換

產業側與場景側，本公司通過服務標桿客戶，持續沉澱有行業特性的標準化產品與模組－將行業交付
經驗固化為可複用的本體模型、技能庫與場景元件，推動收入增長模式由「人數與人效驅動」逐步切
換為「產品及服務的規模化複製」，並積極探索在成熟行業、成熟場景實現快速上量的機會，以更優
的邊際成本結構支撐收入規模與收入質量的同步提升。
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(4) 持續提升管理層學習能力與組織運行效率

隨著業務規模與組織複雜度的提升，本公司管理層將持續加強自我學習能力，既保持對新技術、新
事物的敏銳認知與快速吸收，亦同步構建與更大規模企業相匹配的體系化管理能力；通過優化管理
流程與組織機制，持續提升管理效率，為本公司規模化發展提供堅實的組織保障。

在仰望星空的同時，腳踏實地

在AI技術的快速迭代一次次讓我們仰望AGI星空之時，公司堅信：產業級人工智能之路在生產線，在礦洞深
處、在荒原上默默運行的油井與管道，在城市低空的規劃與利用，在公共安全的高效而無聲的保護。科技
是階躍的，而企業的智能發展則是漸進而曲折的，它需要我們尊重和敬畏行業知識的複雜和人類所未能觸
及的未知，需要堅持從實際出發、從現場出發，以解決問題為「第一性原理」。

在此信念之下，本公司將在持續探索前沿技術邊界的同時，堅持以經營質量為本，推動收入規模、交付效
率與盈利能力的同步提升，力爭在鞏固技術領先性的基礎上實現規模化盈利；依託長期穩健經營，為股東
創造可持續的長期價值。
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財務回顧

收入

本集團於報告期內的收入為人民幣295.6百萬元，較截至2025年6月30日止六個月的收入人民幣173.5百萬元增加人
民幣122.1百萬元（或約70.4%）。這主要是由於Atlas圖譜解決方案及Atlas智能體產生的收入增加。

Atlas圖譜解決方案。 Atlas圖譜解決方案的收入由截至2025年6月30日止六個月的人民幣124.8百萬元增加人民幣
56.2百萬元（或約45.0%）至報告期內的人民幣181.0百萬元，服務客戶數量59家，主要受以下因素推動市場對Atlas

圖譜解決方案的需求上升：(i)我們持續鞏固了在政務、能源、銀行等領域的客戶覆蓋範圍和深度；及(ii)我們在多
個細分領域與標杆客戶實現業務合作。

Atlas智能體。 Atlas智能體的收入由截至2025年6月30日止六個月的人民幣48.6百萬元大幅增加人民幣66.0百萬元
（或約135.6%）至報告期內的人民幣114.6百萬元，服務客戶數量29家，主要受以下因素推動市場對Atlas智能體的
需求上升：(i)我們在優勢行業裡不斷轉化我們的智能體產品；(ii)我們在眾多新行業及新場景中進行廣泛的客戶挖
掘，並實現訂單落地；及(iii)現有Atlas圖譜解決方案客戶對Atlas智能體的需求增加，客戶轉化佔比達到69%，主要
得益於我們人工智能解決方案的協同效應，形成了一套完整的系統能力，將模型能力轉化為企業級業務生產力。

銷售成本

本集團的銷售成本由截至2025年6月30日止六個月的人民幣106.7百萬元增加人民幣56.8百萬元（或約53.2%）至報告
期內的人民幣163.5百萬元。這主要是由於客戶對我們Atlas圖譜解決方案及Atlas智能體的需求增加，導致相關銷售
成本相應上升，與我們的收入增長保持一致。

毛利及毛利率

本集團於報告期內的毛利為人民幣132.1百萬元，較截至2025年6月30日止六個月的人民幣66.8百萬元增加人民幣
65.3百萬元（或約97.8%）。本集團的整體毛利率由截至2025年6月30日止六個月的38.5%增加至報告期內的44.7%，
主要由於(i)受以下因素驅動的營運及履約效率提升：(a)公司的技術及業務能力在不同行業的持續沉澱，及(b)我們
對成本結構的戰略性優化；及(ii)毛利率較高的Atlas智能體業務於截至2025年6月30日止六個月的48.1%持續增長至
截至報告期內的52.9%。
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銷售及營銷費用

本集團於報告期內的銷售及營銷費用為人民幣43.9百萬元，較截至2025年6月30日止六個月的人民幣38.1百萬元增
加人民幣5.8百萬元（或約15.1%）。這主要是由於本公司拓展新行業從而擴招銷售人員，故銷售人員薪酬總額增加。

管理費用

本集團的管理費用由截至2025年6月30日止六個月的人民幣47.5百萬元增加人民幣33.5百萬元（或約70.4%）至報告期
內的人民幣81.0百萬元。這主要是由於(i)本公司自2025年3月啟動全球發售以來所產生的各項中介服務費，根據權
責發生制，於報告期內確認人民幣17.5百萬元；(ii)本公司於2025年6月15日授予一批首次公開發售前購股權，導致
報告期內攤銷的股權激勵費用增加；及(iii)因加強公司組織管理的人員成本增加所致。

研發費用

本集團的研發費用由截至2025年6月30日止六個月的人民幣36.2百萬元增加人民幣29.5百萬元（或約81.5%）至報告期
內的人民幣65.6百萬元。這主要是由於考慮到報告期內市場對AI智能體的需求及認可度不斷提高，我們加強了對AI

智能體的研發力度，人工成本及外部服務費增加所致。

金融資產及合同資產減值虧損

金融資產及合同資產減值虧損由截至2025年6月30日止六個月的人民幣4.6百萬元小幅增加報告期內的人民幣5.0百
萬元。

其他收入及虧損淨額

我們於報告期內錄得其他虧損淨額人民幣2.3百萬元，而截至2025年6月30日止六個月則錄得其他收入淨額人民幣
0.4百萬元，主要由於報告期內確認重大外匯虧損。

財務費用

本集團的財務費用保持相對穩定，於截至2025年及2026年6月30日止六個月為人民幣0.2百萬元。
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贖回負債賬面金額的變動

贖回負債賬面金額的變動由截至2025年6月30日止六個月的人民幣64.7百萬元減少71.7%至報告期內的人民幣18.3百
萬元，主要由於本公司於2026年2月13日上市後，贖回負債終止及終止確認。

以公允價值計量且其變動計入當期損益的金融負債的公允價值變動

截至2025年6月30日止六個月，以公允價值計量且其變動計入當期損益的金融負債的公允價值變動為人民幣5.7百萬
元，而報告期間並無錄得有關虧損，原因是授予首次公開發售前投資者之反攤薄權已於2025年5月悉數行使，而所
有剩餘優先權已隨本公司於2026年2月13日上市而終止。

所得稅抵免

我們於報告期內錄得所得稅抵免人民幣1.3百萬元，而截至2025年6月30日止六個月則為人民幣2.2百萬元，此變動
主要由於遞延稅項調整所致。

期間虧損

受上述因素影響，我們於報告期內的虧損由截至2025年6月30日止六個月的人民幣127.7百萬元減少38.1%至報告期
內的人民幣79.0百萬元。

非國際財務報告準則計量指標

為補充我們根據國際財務報告準則會計準則呈列的綜合財務報表，本集團亦採用經調整淨虧損（非國際財務報告準
則計量指標）作為額外財務指標，這些指標並非國際財務報告準則會計準則所要求或按照國際財務報告準則會計準
則呈列。我們認為，這些非國際財務報告準則計量有助於按期比較和不同公司之間的經營業績。我們認為，該等
非國際財務報告準則計量指標向投資者及其他人士提供有用資料，協助彼等以與我們管理層相同的方式理解及評
估我們的綜合經營業績。然而，我們所呈列的經調整淨利潤╱虧損（非國際財務報告準則計量指標）未必可與其他
公司所呈列的類似指標進行比較。使用此類非國際財務報告準則計量指標作為分析工具有其局限性，　閣下不應
將其與我們根據國際財務報告準則會計準則報告的經營業績或財務狀況的分析割裂開來，也不應將其作為替代分
析。
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下表載列我們根據國際財務報告準則會計準則呈列的期內淨虧損與經調整淨虧損（非國際財務報告準則計量指標）的
對賬：

截至6月30日止六個月
2026年 2025年

人民幣千元 人民幣千元
 

淨虧損與經調整淨虧損的對賬（非國際財務報告準則計量指標）
期內虧損 (78,966) (127,653)

加：
權益結算股份支付(1) 23,560 15,538

以公允價值計量且其變動計入當期損益的 

金融負債的公允價值變動(2) – 5,744

贖回負債賬面金額的變動(3) 18,318 64,745

上市開支(4) 17,487 13,030 

經調整期間淨虧損（非國際財務報告準則計量指標） (19,601) (28,596)
 

附註：

(1) 我們對權益結算股份支付進行調整，因其為非現金性質。

(2) 我們對以公允價值計量且其變動計入當期損益的金融負債的公允價值變動進行調整，因其為非現金性質。我們以公允價
值計量且其變動計入損益的金融負債公允價值變動與授予首次公開發售前投資者的反攤薄權產生的衍生金融負債有關。
該等反攤薄權於上市後終止。

(3) 我們對贖回負債賬面金額的變動進行調整，因其為非現金性質。我們已按贖回金額現值確認贖回負債，並將該等賬面金
額變動計入損益，而相關負債因向首次公開發售前投資者發行贖回權而產生。該等贖回權於上市後終止且贖回負債的賬
面金額已於上市後自動轉為H股而由負債重新指定為權益，使淨負債狀況轉為淨資產。

(4) 我們對上市開支進行調整，因為其與該次全球發售相關。
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流動資金及資本資源

本集團主要通過(i)股東出資；及(ii)經營現金流量為其運營提供資金。

本集團的現金及現金等價物由截至2025年12月31日的人民幣442.6百萬元增加至截至2026年6月30日的人民幣831.4

百萬元。這主要歸因於報告期內全球發售所得款項淨額約655.4百萬港元（已扣除承銷費用、傭金以及相關成本及
開支）。有關現金流入部分被期內經營活動所用現金及租賃付款抵銷。

截至2026年6月30日，本集團的現金及現金等價物主要以人民幣、港元及美元計值。

借款

截至2026年6月30日，我們並無任何外部借款或貸款（截至2025年12月31日：無）。

租賃負債

本集團的租賃負債相對穩定，於2026年6月30日為人民幣10.2百萬元及於2025年12月31日為人民幣11.8百萬元。

資產抵押

截至2026年6月30日，本集團並無任何抵押資產（截至2025年12月31日：無）。

外匯敞口

於報告期間，我們的收入幾乎全部以人民幣計值，而全球發售所得款項淨額以港元計值。就全球發售所得款項而
言，人民幣與港元之間的匯率波動將影響人民幣的相對購買力。我們管理外匯風險的方式為定期審閱本集團的淨
外匯敞口並盡可能通過自然對沖將有關敞口降到最低。

或然負債

截至2026年6月30日，本集團並無任何重大或然負債（截至2025年12月31日：無）。
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持有的重大投資、重大收購及出售子公司、聯營公司及合營企業

截至2026年6月30日，除本中期報告所披露者外，本公司無重大投資。

於報告期內，除本中期報告所披露者外，本公司並無重大收購及出售子公司、聯營公司及合營企業。

有關重大投資或資本資產的未來計劃

除招股章程「未來計劃及所得款項用途」一節所披露者外，我們並無有關重大投資或資本資產的詳細未來計劃。

僱員及薪酬政策

截至2026年6月30日，本集團共有859名僱員（截至2025年12月31日： 721名）。於報告期內，本集團的員工成本（包
括以股份為基礎的付款）約為人民幣145.4百萬元（截至2025年6月30日止六個月：約人民幣105.3百萬元）。

本集團的僱員薪酬政策經考慮當地市場薪酬、行業整體薪酬水平、經營效率、職位及僱員表現等因素後釐定。除
基本薪金外，僱員有權根據僱員的工作表現獲得年度酌情花紅。我們設有股份激勵計劃以激勵我們的主要管理人
員及技術人員。
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企業管治常規

我們致力維持高水平的企業管治。董事會相信有效的企業管治常規是提升股東價值及保障股東及其他持份者權益
的基礎。

本公司已採納《企業管治守則》所載的原則及守則條文作為其企業管治常規。由於本公司H股於2026年2月13日（「上
市日期」）在聯交所主板上市，《企業管治守則》自上市日期起適用於本公司。於上市日期至2026年6月30日期間，
本公司已遵守《企業管治守則》所載的所有適用守則條文。

遵守進行證券交易之標準守則

自上市日期以來，本公司已採納標準守則，作為規範董事及員工（掌握有關本集團或本公司證券的內幕消息）進行
本公司證券買賣的行為守則。

經向全體董事作出特定查詢後，全體董事均確認，彼等於上市日期至2026年6月30日期間一直遵守《標準守則》所載
的規定標準。

董事會及董事委員會組成變動

自2026年5月15日起，龍宇女士辭任非執行董事及審計委員會成員。同日，李家慶先生不再擔任審計委員會成
員，而馬野銘先生獲委任為審計委員會成員。經上述變動後，審計委員會由李書湃先生（主席）、張軼凡先生及馬
野銘先生組成，彼等均為獨立非執行董事。

除上文所披露者外，董事會及董事委員會的組成於報告期內及自2026年7月1日起至本中期報告日期概無其他變
動。

董事及最高行政人員資料之變動

除本中期報告所披露者外，自上市日期起至本中期報告日期，概無任何根據《上市規則》第13.51B(1)條須予披露的
董事及最高行政人員資料變動。
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審計委員會審閱

審計委員會已審閱本集團截至2026年6月30日止六個月的未經審核中期財務資料，並與管理層及外聘核數師討論本
集團所採納的會計原則及慣例，以及與風險管理、內部監控及財務報告有關的事宜。

核數師審閱

本集團截至2026年6月30日止六個月的未經審核中期財務資料已由本公司核數師畢馬威會計師事務所根據香港會計
師公會頒佈的香港審閱準則第2410號「由實體的獨立核數師執行中期財務資料審閱」進行審閱。

中期股息

董事會已決議不建議派發截至2026年6月30日止六個月的中期股息（截至2025年6月30日止六個月：無）。

購買、出售或贖回上市證券

自上市日期起至2026年6月30日期間，本公司或其任何附屬公司概無購買、出售或贖回本公司的任何上市證券。於
2026年6月30日，本公司並無持有任何庫存股份。
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全球發售所得款項用途

本公司於2026年2月13日在聯交所主板上市。全球發售所得款項淨額約為655.4百萬港元（經扣除包銷費用及佣金以
及相關成本及開支後）。本公司擬根據招股章程「未來計劃及所得款項用途」一節所載用途使用該等所得款項淨額。
下表載列全球發售所得款項用途明細。

全球發售所得
款項淨額總額
的概約百分比

本公司全球發售
所得款項淨額
（百萬港元）

報告期內
已使用

的所得款項
（百萬港元）

截至報告期末
尚未使用的
所得款項

（百萬港元）

悉數動用
未動用所得款項
的預期時間表

圖模融合技術的研發 45% 294.9 1.5 293.4 於2030年底前
優化Atlas智能體 20% 131.1 0.1 131.0 於2030年底前
加強與客戶的合作，開發新應用
場景以及拓展海外市場

15% 98.4 0.6 97.8 於2030年底前

尋求戰略投資、合併及收購 10% 65.5 – 65.5 於2030年底前
營運資金及一般公司用途 10% 65.5 1.0 64.5 於2030年底前
總計： 100% 655.4 3.2 652.2 –

附註：

1. 本公司擬按招股章程「未來計劃及所得款項用途」一節所載相同方式及比例使用所得款項淨額。於本中期報告日期，本公
司預期其所得款項用途計劃不會有任何變動。

 
2. 全球發售所得款項淨額與招股章程所載估計金額的差異，主要由於最終發售價及實際上市開支的調整所致。

本公司將按照招股章程所載的擬定用途及預期實施計劃使用所得款項淨額。
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股本及報告期後發行股份

於2026年6月30日，本公司已發行400,430,680股H股，每股面值為人民幣0.10元，且並無持有任何庫存股份。

於2026年8月14日，因行使首次公開發售前購股權計劃項下授出的購股權，本公司按每股H股人民幣0.10元的行
使價配發及發行3,791,043股新H股。緊隨配發完成後，本公司已發行404,221,723股H股，且並無持有任何庫存股
份。該等購股權由本集團僱員行使，概不涉及任何董事。除上文所披露者外，自2026年6月30日起至本中期報告
日期，本公司股本概無其他重大變動。

股份激勵計劃

本公司於2023年6月採納一項股權激勵計劃，並於2023年12月進一步修訂及批准該計劃（「股權激勵計劃」）。根據
股權激勵計劃，合資格參與者可取得北京海闊分享商務諮詢合夥企業（有限合夥）（「海闊分享」）及北京海闊成長
商務諮詢合夥企業（有限合夥）（「海闊成長」）的合夥權益，而該等合夥企業持有現有已發行H股。誠如招股章程及
2025年年度報告所披露，由於股權激勵計劃不涉及本公司授出任何購股權或獎勵，亦不涉及本公司發行任何新股
份，故股權激勵計劃不受《上市規則》第17章規限。
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首次公開發售前購股權計劃

首次公開發售前購股權計劃於2025年6月14日獲採納。上市日期後，不得根據首次公開發售前購股權計劃授出任何
購股權。誠如招股章程及2025年年度報告所披露，由於上市後不得根據該計劃授出任何購股權，故首次公開發售
前購股權計劃的條款不受《上市規則》第17章規限。經考慮《上市規則》第17.07條及有關尚未行使首次公開發售前購
股權的現行市場慣例後，載列以下披露。

根據首次公開發售前購股權計劃可授出的購股權所涉及的H股最高數目為11,172,014股。涉及合共10,532,200股H股
的購股權已於上市前授出，且不得進一步授出任何購股權。因此，於2026年1月1日及2026年6月30日，可供授出
的購股權所涉及的H股數目分別為639,814股及零。

購股權於報告期內的變動詳情載列如下：

承授人類別 授出日期 行使價

於2026年
1月1日
尚未行使

於2026年
6月30日
已歸屬及
可行使 已行使 已註銷 已失效

於2026年
6月30日
尚未行使

本集團僱員（包括一名高級管理人員） 2025年6月15日 人民幣0.10元 10,532,200 7,487,279 無 無 25,200 10,507,000
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上市前授出的購股權所適用的歸屬安排概述如下：

於2026年
6月30日
尚未行使

購股權涉及的
H股數目 歸屬時間表 績效條件

8,182,310 50%於上市日期歸屬； 10%於上市一週年歸屬；及 

40%於上市後12個月內達成適用條件後歸屬
適用於最後40%的批次

2,173,890 分別於上市一週年、二週年及三週年歸屬50%、25%及25% 無

150,800* 70%於上市日期歸屬； 20%於上市一週年歸屬；及 

10%於上市二週年歸屬
無

* 於2026年6月30日，本公司授出的176,000份期權當中，有25,200份因一名承授人離開本公司而失效。

報告期內，本公司任何股份計劃項下概無授出任何購股權。因此，報告期內就本公司所有股份計劃項下授出的購
股權及獎勵可能發行的股份數目，除以報告期內已發行股份的加權平均數（不包括庫存股份）所得的比率為零。
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權益披露

董事及最高行政人員於股份、相關股份及債權證的權益及淡倉

於2026年6月30日，本公司董事及最高行政人員於本公司或其任何相聯法團（定義見《證券及期貨條例》第XV部）的股
份、相關股份及債權證中，擁有根據《證券及期貨條例》第XV部第7及8分部須知會本公司及聯交所的權益及淡倉（包
括根據《證券及期貨條例》有關條文被當作或視為擁有的權益及淡倉），或記錄於本公司根據《證券及期貨條例》第
352條規定存置的登記冊內的權益及淡倉，或根據標準守則須知會本公司及聯交所的權益及淡倉如下：

本公司

董事╱最高行政
人員姓名 身份╱權益性質 股份類別

擁有權益的
股份數目(1)

佔股本總額的
概約持股百分比(1)(2)

執行董事
任旭陽先生 一致行動人士權益(3) H股 48,623,980 12.14%

受控法團權益(3) H股 39,495,420 9.86%

實益擁有人 H股 21,559,630 5.38%

楊再飛先生 一致行動人士權益(3) H股 61,055,050 15.25%

受控法團權益(3) H股 30,829,450 7.70%

實益擁有人 H股 17,794,530 4.44%

楊娟女士 實益擁有人 H股 4,935,070 1.23%

萬澎江先生 實益擁有人 H股 4,697,820 1.17%

附註：

(1) 所述全部權益均為好倉。

(2) 這項計算乃基於2026年6月30日已發行的400,430,680股H股。

(3) 海闊分享由任先生實益擁有，任先生為其普通合夥人。海闊成長由楊先生實益擁有，楊先生為其普通合夥人。由於任
先生及楊先生自2021年3月2日起已構成一致行動關係，因此任先生、楊先生、海闊分享及海闊成長各自被視為於合共
109,679,030股H股（約佔本公司已發行股本的27.39%）中擁有權益，包括(a)任先生持有的21,559,630股H股；(b)楊先生持有
的17,794,530股H股；(c)海闊分享持有的39,495,420股H股；及(d)海闊成長持有的30,829,450股H股。

除上文所披露者外，於2026年6月30日，概無本公司董事或最高行政人員於本公司或其任何相聯法團的股份、相關
股份或債權證中擁有須根據《證券及期貨條例》第XV部第7及8分部、《證券及期貨條例》第352條或標準守則予以披露
或記錄的任何權益或淡倉。
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主要股東的權益及淡倉

於2026年6月30日，據董事所知，下列人士（本公司董事或最高行政人員除外）於股份或相關股份中擁有根據《證券
及期貨條例》第XV部第2及3分部條文須向本公司披露，或記錄於本公司根據《證券及期貨條例》第336條規定存置的
登記冊內的權益或淡倉：

股東名稱 身份╱權益性質 股份類別
擁有權益的
股份數目(1)

佔股本總額的
概約持股
百分比(1)(2)

海闊分享 實益擁有人(3)(5) H股 39,495,420 9.86%

海闊成長 實益擁有人(4)(5) H股 30,829,450 7.70%

君萃有限公司(6)（「君萃」） 實益擁有人及一致行動人士權益 H股 50,765,060 12.68%

LC Fund VI, L.P. (6) 受控法團權益及一致行動人士權益 H股 50,765,060 12.68%

LC Fund VI GP, L.P. (6) 受控法團權益及一致行動人士權益 H股 50,765,060 12.68%

LC Fund VI GP Limited(6) 受控法團權益及一致行動人士權益 H股 50,765,060 12.68%

LC Fund GP Limited(6) 受控法團權益及一致行動人士權益 H股 50,765,060 12.68%

友森控股有限公司(6) 受控法團權益及一致行動人士權益 H股 50,765,060 12.68%

蘇州君聯相道股權投資合夥企業（有限合夥）(6) 

（「君聯相道有限合夥」）
實益擁有人、受控法團權益及一致行
動人士權益

H股 50,765,060 12.68%
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股東名稱 身份╱權益性質 股份類別
擁有權益的
股份數目(1)

佔股本總額的
概約持股
百分比(1)(2)

廈門君聯逸禾創業投資合夥企業（有限合夥）(6)

（「君聯逸禾有限合夥」）
實益擁有人、受控法團權益及一致行
動人士權益

H股 50,765,060 12.68%

蘇州君駿德股權投資合夥企業（有限合夥）(6) 

（「蘇州君駿德有限合夥」）
實益擁有人、受控法團權益及一致行
動人士權益

H股 50,765,060 12.68%

拉薩君祺企業管理有限公司(6)（「拉薩君祺」） 受控法團權益及一致行動人士權益 H股 50,765,060 12.68%

君聯資本管理股份有限公司(6)（「君聯資本」） 受控法團權益 H股 50,765,060 12.68%

北京君誠合眾投資管理合夥企業（有限合夥）(6)

（「君誠合眾」）
受控法團權益 H股 50,765,060 12.68%

北京君祺嘉睿企業管理有限公司(6) 

（「君祺嘉睿」）
受控法團權益 H股 50,765,060 12.68%

陳浩先生(6) 受控法團權益 H股 50,765,060 12.68%

BAI GmbH(7) 實益擁有人 H股 24,224,340 6.05%
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附註：

(1) 所述全部權益均為好倉。

(2) 這項計算乃基於2026年6月30日已發行的400,430,680股H股。

(3) 我們的股權激勵平台之一海闊分享直接持有本公司39,495,420股H股，該平台的普通合夥人為任先生。

(4) 我們的股權激勵平台之一海闊成長直接持有本公司30,829,450股H股，該平台的普通合夥人為楊先生。

(5) 於2026年6月30日，海闊分享、海闊成長、任先生及楊先生分別直接持有本公司39,495,420股、 30,829,450股、
21,559,630股及17,794,530股H股。任先生是海闊分享的普通合夥人，楊先生是海闊成長的普通合夥人。任先生及楊先生
自2021年3月2日起已構成一致行動關係。彼等在本公司的股東會及董事會會議上一直並將繼續採取一致行動。因此，海
闊分享、海闊成長、任先生及楊先生構成本公司單一最大股東集團（「單一最大股東集團」）。因此，上述各方均被視為於
單一最大股東集團其他成員所持有的H股中擁有權益。

(6) 於2026年6月30日，君萃、君聯相道有限合夥、君聯逸禾有限合夥及蘇州君駿德有限合夥分別直接持有本公司全部已發
行股本的約5.17%、 5.67%、 0.92%及0.92%。各方均確認彼此之間存在一致行動人士關係。因此，根據《證券及期貨條
例》，上述各方均被視為於一致行動人士所持H股中擁有權益。

於2026年6月30日，君萃由LC Fund VI, L.P.及LC Parallel Fund VI, L.P.分別擁有約95.18%及約4.82%的股權。LC Fund VI, 
L.P.的普通合夥人為LC Fund VI GP, L.P.，而LC Fund VI GP, L.P.由其普通合夥人LC Fund VI GP Limited控制，後者為LC Fund 
GP Limited的全資子公司。LC Fund GP Limited由友森控股有限公司全資擁有，而友森控股有限公司為君聯資本的全資子
公司。

君聯相道有限合夥、君聯逸禾有限合夥及蘇州君駿德有限合夥的普通合夥人均為拉薩君祺企業管理有限公司，而拉薩君
祺企業管理有限公司為君聯資本的全資子公司。因此，根據《證券及期貨條例》，君聯資本被視為於君萃、君聯相道有
限合夥、君聯逸禾有限合夥及蘇州君駿德有限合夥所持H股中擁有權益。

君聯資本由君誠合眾及聯想控股股份有限公司分別擁有80%及20%的股權。君誠合眾由其普通合夥人君祺嘉睿控制，君祺
嘉睿則由陳浩先生持有40%的權益。因此，根據《證券及期貨條例》，陳浩先生被視為於君萃、君聯相道有限合夥、君聯
逸禾有限合夥及蘇州君駿德有限合夥所持H股中擁有權益。
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(7) 於2026年6月30日，BAI GmbH為Reinhard Mohn GmbH的直接全資子公司，而Reinhard Mohn GmbH由Bertelsmann SE & Co. 
KGaA全資擁有。Bertelsmann SE & Co. KGaA的所有投票權均由Bertelsmann Verwaltungsgesellschaft mbH控制，而該公司
由Christoph Mohn先生控制。Shobhna Mohn女士為Christoph Mohn先生的配偶。

Bertelsmann SE & Co. KGaA由Johannes Mohn Gesellschaft mit beschrankter Haftung擁有52.22%的股權，Reinhard 
Mohn Verwaltungsgesellschaft mit beschrankter Haftung擁有47.78%的股權， Bertelsmann Management SE為其
普通合夥人。 Bertelsmann Management SE由Johannes Mohn Gesellschaft mit beschrankter Haftung及Reinhard 
Mohn Verwaltungsgesel lschaft  mit  beschrankter Haftung分別擁有52.22%及47.78%的股權，而Reinhard Mohn 
Verwaltungsgesellschaft mit beschrankter Haftung則由Johannes Mohn Gesellschaft mit beschrankter Haftung擁有60.09%的
股權。Johannes Mohn Gesellschaft mit beschrankter Haftung由Bertelsmann Stiftung（一家非營利性基金會，不設股東）擁
有95.88%的股權。

因此，根據《證券及期貨條例》 ， R e i n h a r d  M o h n  G m b H、 B e r t e l s m a n n  S E  &  C o .  K G a A、 B e r t e l s m a n n 
Verwaltungsgesellschaft mbH、Christoph Mohn先生、Shobhna Mohn女士、Johannes Mohn Gesellschaft mit beschrankter 
Haftung、Reinhard Mohn Verwaltungsgesellschaft mit beschrankter Haftung、Bertelsmann Management SE及Bertelsmann 
Stiftung均被視為於BAI GmbH所持H股中擁有權益。

除上文所披露者外，截至2026年6月30日，董事並不知悉任何其他人士（本公司董事及最高行政人員除外）於股份或
相關股份中擁有根據《證券及期貨條例》第XV部第2及3分部條文須向本公司披露，或記錄於本公司根據《證券及期貨
條例》第336條規定存置的登記冊內的權益或淡倉。

上市規則項下的持續披露責任

於2026年6月30日，本公司概無《上市規則》第13.20、13.21及13.22條項下的任何披露責任。

重大訴訟

於報告期內，本集團概無涉及任何重大訴訟或仲裁。
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報告期後事項

除本中期報告所披露者外，自2026年6月30日起至本中期報告日期，概無發生對本集團構成重大影響的其他事項。

取消監事會及章程修訂

股東於2026年6月8日舉行的股東週年大會上批准取消本公司監事會及修訂章程，有關安排於同日生效。現行章程
可於聯交所及本公司網站查閱。

重大變動

除本中期報告所披露者外，截至2026年6月30日止六個月，概無任何影響本集團表現而須根據《上市規則》附錄D2

第32段及第40(2)段予以披露的重大變動。

楊再飛
首席執行官兼執行董事
北京海致科技集團股份有限公司

2026年8月25日
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致北京海致科技集團股份有限公司董事會的審閱報告
（於中華人民共和國註冊成立的有限公司）

引言

我們已審閱載列於第42至67頁的中期財務報告，該中期財務報告包括北京海致科技集團股份有限公司（以下簡稱
「貴公司」）於2026年6月30日的綜合財務狀況表以及截至該日止六個月期間的相關綜合損益表、綜合損益及其他綜
合收益表、綜合權益變動表及簡明綜合現金流量表，以及解釋性附註。《香港聯合交易所有限公司證券上市規則》
規定，就編製中期財務報告，必須符合以上規則的有關條文及國際會計準則理事會頒佈的國際會計準則第34號中
期財務報告。董事須負責根據國際會計準則第34號編製及列報該中期財務報告。

我們的責任是根據我們的審閱對該中期財務報告作出結論，並按照我們雙方所協定的委聘條款，僅向　閣下（作為
整體）報告我們的結論，除此以外本報告別無其他目的。我們概不就本報告的內容對任何其他人士負責或承擔任何
責任。

畢馬威會計師事務所－－香港特別行政區合夥制事務所，是與畢馬威國際有限公司相關聯的獨立成員所全球性組織
中的成員。
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審閱範圍

我們已根據香港會計師公會頒佈的《香港審閱準則》第2410號由實體的獨立核數師執行中期財務資料審閱進行審
閱。中期財務報告的審閱工作包括主要向負責財務和會計事務的人員作出查詢，及應用分析性和其他審閱程序。
審閱的範圍遠較根據《香港審計準則》進行審核的範圍為小，因此，不能保證我們會知悉在審核中可能發現的所有
重大事項。因此，我們不會發表審核意見。

畢馬威會計師事務所——香港特別行政區合夥制事務所，是與畢馬威國際有限公司相關聯的獨立成員所全球性組織
中的成員。

結論

根據我們的審閱，我們並無發現任何事項，使我們相信於2026年6月30日的中期財務報告在所有重大方面未有按照
國際會計準則第34號中期財務報告編製。

畢馬威會計師事務所
執業會計師

香港中環
遮打道十號
太子大廈八樓
2026年8月25日
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截至6月30日止六個月
2026年 2025年

附註 人民幣千元 人民幣千元
 

收入 3 295,563 173,469

銷售成本 (163,479) (106,687) 

毛利 132,084 66,782

銷售及營銷費用 (43,895) (38,128)

管理費用 (81,020) (47,543)

研發費用 (65,643) (36,161)

金融資產及合同資產減值虧損 (4,966) (4,593)

其他收入及虧損淨額 4 (2,280) 402 

經營虧損 (65,720) (59,241)

財務費用 5(a) (179) (197)

以公允價值計量且其變動計入當期損益的金融資產的公允價值變動 3,968 100

贖回負債賬面金額的變動 16(b)(i) (18,318) (64,745)

以公允價值計量且其變動計入當期損益的金融負債的公允價值變動 – (5,744) 

稅前虧損 5 (80,249) (129,827)

所得稅抵免 6(a) 1,283 2,174 

期間虧損 (78,966) (127,653)
 

每股虧損
基本及攤薄（人民幣） 7 (0.20) (0.38)

 

載於第49頁至第67頁的附註為本中期財務報告的一部分。
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截至6月30日止六個月
2026年 2025年

人民幣千元 人民幣千元
 

期間虧損 (78,966) (127,653) 

期內其他綜合收益（稅後）
隨後可重新分類至損益的項目：
　換算海外子公司財務報表的匯兌差額 (2,240) (51)

 

期間綜合收益總額 (81,206) (127,704)
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於6月30日 於12月31日
2026年 2025年

附註 人民幣千元 人民幣千元
 

非流動資產
物業及設備 8 10,936 6,908

使用權資產 9,516 11,313

無形資產 721 771

合同資產 16,177 15,151

限制性現金 805 1,909

遞延稅項資產 14,674 13,391 

52,829 49,443 

流動資產
存貨及合同成本 9 123,166 78,232

合同資產 29,470 25,266

貿易應收款項及應收票據 10 395,002 292,045

預付款項、按金及其他應收款項 11 52,140 26,248

以公允價值計量且其變動計入當期損益的金融資產 12 140,277 –

限制性現金 2,268 22,223

現金及現金等價物 13 831,426 442,641 

1,573,749 886,655 

流動負債
貿易應付款項 14 192,912 142,827

其他應付款項及應計項目 15 71,640 49,953

合同負債 100,804 92,128

租賃負債 3,351 3,255

贖回負債 16 – 2,063,421

撥備 25,380 16,207 

394,087 2,367,791
 

流動資產╱（負債）淨額 1,179,662 (1,481,136)
 

總資產減流動負債 1,232,491 (1,431,693) 
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於6月30日 於12月31日
2026年 2025年

附註 人民幣千元 人民幣千元
 

非流動負債
租賃負債 6,838 8,565

遞延收入 26,584 11,209 

33,422 19,774 

資產淨額╱（負債淨額） 1,199,069 (1,451,467)
 

資本及儲備 17

股本 40,043 37,240

儲備 1,159,026 (1,488,707) 

歸屬於本公司權益股東的權益總額╱（虧絀總額） 1,199,069 (1,451,467)
 

於2026年8月25日經董事會批准並授權刊發。

楊再飛 萬澎江
董事 董事

載於第49頁至第67頁的附註為本中期財務報告的一部分。
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股本 資本儲備 其他儲備

以股份為
基礎的支
付儲備 匯兌儲備 累計虧損

權益╱
（虧絀）
總額

附註 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元
（附註17(b)) （附註17(c)(i)) （附註17(c)(ii)) （附註17(c)(iii)) （附註17(c)(iv))

       

於2026年1月1日的結餘 37,240 898,428 (1,750,085) 324,962 (872) (961,140) (1,451,467)       

截至2026年6月30日止六個月的 

權益變動：
期間虧損 – – – – – (78,966) (78,966)

其他綜合收益 – – – – (2,240) – (2,240)       

期間綜合收益總額 – – – – (2,240) (78,966) (81,206)

以權益結算的以股份為基礎的付款 – – – 23,560 – – 23,560

首次公開發售發行普通股 

（已扣除發行費用） 17(b) 2,803 623,640 – – – – 626,443

本公司股份上市後優先權終止 16(b)(i) – – 2,081,739 – – – 2,081,739
       

於2026年6月30日的結餘 40,043 1,522,068 331,654 348,522 (3,112) (1,040,106) 1,199,069
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實繳資本 股本 資本儲備 其他儲備

以股份為
基礎的

付款儲備 匯兌儲備 累計虧損 虧絀總額
附註 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

（附註17(b)) （附註17(c)(i)) （附註17(c)(ii)) （附註17(c)(iii))（附註17(c)(iv))

於2025年1月1日的結餘 33,051 – 1,100,637 (1,547,078) 267,917 (32) (1,205,240) (1,350,745)

截至2025年6月30日止六個月 

的虧絀變動：
期間虧損 – – – – – – (127,653) (127,653)

其他綜合收益 – – – – – (51) – (51)

期間綜合收益總額 – – – – – (51) (127,653) (127,704)

轉換為股份有限公司（有限責任） (33,051) 33,051 (449,422) – – – 449,422 –

行使反攤薄權時發行股份 16(b)(ii) – 1,368 (1,368) 46,993 – – – 46,993

來自E-2輪投資者出資 16(a) – 2,821 247,179 – – – – 250,000

確認贖回負債 16(b)(i) – – – (250,000) – – – (250,000)

來自其他股東出資 – – 1,402 – – – – 1,402

以權益結算的以股份為基礎的付款 – – – – 15,538 – – 15,538

於2025年6月30日的結餘 – 37,240 898,428 (1,750,085) 283,455 (83) (883,471) (1,414,516)

載於第49頁至第67頁的附註為本中期財務報告的一部分。
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截至6月30日止六個月
2026年 2025年

附註 人民幣千元 人民幣千元
 

經營活動
經營所用現金 (107,996) (101,332)

已付稅項 – – 

經營活動所用現金淨額 (107,996) (101,332) 

投資活動
購置物業、設備及無形資產之付款 (5,117) (2,794)

購置金融機構發行的金融產品之付款 (1,002,080) (70,000)

贖回金融機構發行的金融產品 865,771 20,100

釋放限制性現金 20,000 –

向第三方提供之貸款 (2,300) – 

投資活動所用現金淨額 (123,726) (52,694) 

融資活動
首次公開發售所得款項 673,447 –

已付租金的資本部分 (1,632) (2,385)

已付租金的利息部分 (179) (197)

來自其他股東實繳資本注資的所得款項 – 1,402

來自E-2輪投資者資本注資的所得款項 16(a) – 250,000

限制性現金減少 – 100,000

已付上市開支 (39,634) (387) 

融資活動所得現金淨額 632,002 348,433
 

現金及現金等價物增加淨額 400,280 194,407

於1月1日的現金及現金等價物 442,641 176,044

外匯匯率變動的影響 (11,495) 15 

於6月30日的現金及現金等價物 13 831,426 370,466
 

載於第49頁至第67頁的附註為本中期財務報告的一部分。
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1 編製基準

北京海致科技集團股份有限公司（「本公司」，前稱北京海致科技集團有限公司）於2013年8月23日在中華人民
共和國（「中國」）北京註冊成立為一家有限責任公司。於2025年1月9日，本公司從有限公司改制為股份有限
公司。自2026年2月13日起，本公司股份以首次公開發售方式於香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）主板
上市（「上市」）。

本公司及其附屬公司（統稱「本集團」）主要在中國從事提供Atlas圖譜解決方案及Atlas智能體業務。

本中期財務報告乃根據《香港聯合交易所有限公司證券上市規則》之適用披露條文編製，包括遵守國際會計
準則理事會（「IASB」）頒佈的國際會計準則（「IAS」）第34號中期財務報告。本中期財務報告已於2026年8月25

日獲授權刊發。

本中期財務報告乃按照2025年年度財務報表所採納之相同會計政策編製，惟預期將於2026年年度財務報表
反映之會計政策變動除外。會計政策變動之詳情載於附註2。

按照國際會計準則第34號編製中期財務報告，需要管理層作出判斷、估計及假設，該等判斷、估計及假設
會影響會計政策的應用，以及按年初至今基準呈報之資產、負債、收益及開支金額。實際業績可能有別於
該等估計。

本中期財務報告載有簡明綜合財務報表及經選定說明附註。該等附註包括對自2025年年度財務報表以來，
對瞭解本集團財務狀況及表現變動屬重大之事件及交易作出說明。簡明綜合中期財務報表及隨附附註並不包
括根據國際會計準則理事會頒佈之國際財務報告準則會計準則編製完整財務報表所需之全部資料。

本中期財務報告未經審計，惟已由本公司審計委員會審閱，並於2026年8月25日獲董事會批准刊發。本中期
財務報告亦已由畢馬威根據香港會計師公會（「香港會計師公會」）頒佈之香港審閱準則第2410號由實體之獨
立核數師執行中期財務資料審閱進行審閱。畢馬威致董事會的獨立審閱報告載於第40至41頁。

本中期財務報告所載有關截至2025年12月31日止財政年度之財務資料作為比較資料，並不構成本公司該財
政年度之法定年度綜合財務報表，而是取自該等財務報表。
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2 會計政策變動

國際會計準則理事會已頒佈若干於本會計期間首次生效之國際財務報告準則會計準則修訂。該等發展概無對
本集團之未經審核中期財務報告產生重大影響。本集團並無應用任何於本會計期間尚未生效之新準則或詮
釋。本集團正在評估該等準則之影響，並將按規定於其後期間採納相關準則。

3 收入及分部報告

(a) 收入

本集團的主要業務為提供Atlas圖譜解決方案及Atlas智能體。有關本集團主要業務之詳情載於附註
3(b)。

收入的分類

按主要產品或服務線劃分的客戶合同收入分類載列如下：

截至6月30日止六個月
2026年 2025年

人民幣千元 人民幣千元
 

屬於國際財務報告準則第15號範圍內的客戶合同收入

按主要產品或服務線分類
– Atlas圖譜解決方案 180,974 124,822

– Atlas智能體 114,589 48,647 

295,563 173,469
 

按收入確認時間及地區市場劃分的客戶合同收入分類，分別載於附註3(b)(i)及3(b)(ii)。
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3 收入及分部報告（續）

(b) 分部報告

本集團按業務線（產品及服務）管理其業務。根據向本集團首席營運決策者（「首席營運決策者」）進行
內部報告時採用的資源分配和績效評估方式，本集團呈列以下兩個可報告分部。下列可報告分部未
包含任何合併後的經營分部。

• Atlas圖譜解決方案：此分部提供數據智能解決方案，依託本集團完備的圖計算、數據分析能
力及配套平台，協助客戶將各類企業數據轉化為結構化知識，強化基於推理的分析能力，並
實現智能自動化。

• Atlas智能體：此分部提供智能體解決方案，依託本集團圖模融合技術及相關平台，供客戶應
用於風險識別、營銷分析、監管審計、設備管理及故障檢測等多類應用場景。

(i) 分部業績

為評估各分部表現及於分部之間分配資源，本集團高級行政管理人員按以下基準監察各可報告
分部應佔業績：

收入及開支參考各分部產生的銷售額及所產生的開支分配至各可報告分部。用於報告分部業績
的計量指標為毛利。

本集團高級行政管理人員監管本集團的整體資產及負債，因此並無呈列分部資產及分部負債資
料。
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3 收入及分部報告（續）

(b) 分部報告（續）

(i) 分部業績（續）

本集團按收入確認時間劃分的客戶合同收入拆分，以及有關提供予本集團高級行政管理人員以
於報告期間分配資源及評估分部表現的本集團可報告分部資料載列如下：

截至2026年6月30日止六個月
Atlas圖譜
解決方案 Atlas智能體 合計

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元
   

按收入確認時間劃分
時間點 173,350 114,589 287,939

隨時間推移 7,624 – 7,624   

來自外部客戶的收入及可報告的分部收入 180,974 114,589 295,563
   

可報告分部毛利 71,509 60,575 132,084

截至2025年6月30日止六個月
Atlas圖譜
解決方案 Atlas智能體 合計

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

按收入確認時間劃分
時間點 115,639 48,647 164,286

隨時間推移 9,183 – 9,183

來自外部客戶的收入及可報告的分部收入 124,822 48,647 173,469

可報告分部毛利 43,376 23,406 66,782
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3 收入及分部報告（續）

(b) 分部報告（續）

(ii) 地區資料

下表載列有關本集團來自外部客戶收入的地區分佈資料。客戶的地理位置乃基於提供服務或交
付貨物的地點。本集團所有非流動資產均位於或分配至位於中國境內的業務。

截至6月30日止六個月
2026年 2025年

人民幣千元 人民幣千元
 

中國內地（住所地） 295,563 173,376

香港 – 93 

295,563 173,469
 

4 其他收入及虧損淨額

截至6月30日止六個月
2026年 2025年

人民幣千元 人民幣千元
 

利息收入 8,170 638

政府補助 1,556 110

增值稅及其他退稅 153 771

匯兌（虧損）╱收益 (11,495) 15

其他 (664) (1,132) 

(2,280) 402
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5 稅前虧損

稅前虧損乃經扣除以下各項後得出：

(a) 財務費用

截至6月30日止六個月
2026年 2025年

人民幣千元 人民幣千元
 

租賃負債利息 179 197
 

(b) 其他項目

截至6月30日止六個月
2026年 2025年

人民幣千元 人民幣千元
 

物業及設備折舊 1,089 425

使用權資產折舊 1,797 1,887

無形資產攤銷 50 50

金融資產及合同資產減值虧損：
－合同資產 257 198

－貿易應收款項及應收票據 4,642 4,387

－其他應收款項 67 8

上市開支 17,487 13,030
 



2026中期報告

未經審核中期財務報表附註
（以人民幣呈列）

北京海致科技集團股份有限公司 55

6 綜合損益表內的所得稅

(a) 綜合損益表內的所得稅指：

截至6月30日止六個月
2026年 2025年

人民幣千元 人民幣千元
 

遞延稅項
產生及撥回暫時性差額 1,283 2,174

 

附註：

(i) 根據《中華人民共和國企業所得稅法》，被認定為高新技術企業（「高新技術企業」）的實體可享有15%的優
惠所得稅稅率。於報告期內，本公司及一家附屬公司（北京海致星圖科技有限公司）為高新技術企業。

根據《中華人民共和國企業所得稅法》，本集團其他所有中國子公司於截至2025年及2026年6月30日止六個
月均按25%的法定企業所得稅稅率繳納企業所得稅。

(ii) 本集團的香港特別行政區子公司就首筆2,000,000港元的應課稅利潤按8.25%的稅率繳納利得稅，超過
2,000,000港元的溢利則按16.5%的稅率繳納利得稅。由於本集團並無須繳納香港利得稅的估計應稅利潤，
因此並無就香港特區的利得稅作出撥備。

(iii) 本集團新加坡子公司須就其應納稅所得額按17%的稅率繳納新加坡企業所得稅。由於本集團並無須繳納新
加坡企業利得稅的估計應稅利潤，因此並無就新加坡企業利得稅作出撥備。

(b) 支柱二所得稅

2021年，經濟合作與發展組織就適用於大型跨國企業的全球最低稅制新改革發佈全球反侵蝕稅基規
則（「支柱二示範規則」）。本集團的業務主要位於未實施支柱二所得稅法律的中國。自2025年1月1日
起，本集團還需就其在香港特別行政區及尚未實施國內最低補足稅的其他司法管轄區（包括中國內地）
的收益繳納《2025年稅務（修訂）（跨國企業集團的最低稅）條例》規定的支柱二所得稅。董事認為，上
述即將實施的法規不會對本集團的綜合財務報表產生重大影響。
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7 每股虧損

(a) 每股基本虧損

每股基本虧損的計算基於本公司普通股股東應佔虧損人民幣67,444,000元（截至2025年6月30日止六個
月：人民幣50,595,000元），以及中期期間已發行普通股的加權平均數334,079,000股（截至2025年6

月30日止六個月： 134,296,000股普通股）。

如附註17(b)所披露，本集團於緊接上市前進行股份分拆，據此每股面值人民幣1.00元的股份分拆為
10股每股面值人民幣0.1元的股份。故所呈列期間的股份加權平均數已就該等股份拆細的影響作追溯
調整。

本公司普通權益股東應佔虧損：

截至6月30日止六個月
2026年 2025年

人民幣千元 人民幣千元
 

本公司全體權益股東應佔虧損 (78,966) (127,653)

附帶贖回權普通股應佔虧損分配（附註16） 11,522 77,058 

本公司普通權益股東應佔虧損 (67,444) (50,595)
 

普通股的加權平均數：

截至6月30日止六個月
2026年 2025年
千股 千股

 

於1月1日已發行的普通股 37,240 33,051

已發行普通股的影響（附註17(b)） – 526

首次公開發售發行普通股的影響（附註17(b)(ii)） 21,042 –

附帶贖回權普通股的影響（附註16） (5,741) (20,147)

股份分拆的影響（附註17(b)(ii)） 281,538 120,866 

於6月30日普通股的加權平均數 334,079 134,296
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7 每股虧損（續）

(b) 每股攤薄虧損

根據2025年股份激勵計劃授出之股份期權、附帶贖回權及反攤薄權的普通股並未計入每股攤薄虧損
的計算，因將其納入會具反攤薄效應。因此，每股攤薄虧損金額與每股基本虧損金額相同。

8 物業及設備

於截至2026年6月30日止六個月，本集團添置物業及設備項目的成本為人民幣5,117,000元（截至2025年6月
30日止六個月：人民幣2,794,000元）。

9 存貨及合同成本

於6月30日 於12月31日
2026年 2025年

人民幣千元 人民幣千元
 

合同履約成本 129,642 84,610

減：減值撥備 (6,476) (6,378) 

123,166 78,232
 

合同履約成本確認自為提供Atlas圖譜解決方案及Atlas智能體合同而產生的成本，該等成本將主要在本集團
履行相關履約義務並因此確認相關服務合同收入的12個月內確認為銷售成本。

10 貿易應收款項及應收票據

於6月30日 於12月31日
2026年 2025年

人民幣千元 人民幣千元
 

應收票據 4,323 4,011

貿易應收款項 434,448 327,161 

貿易應收款項及應收票據總額 438,771 331,172

減：信用虧損撥備 (43,769) (39,127) 

395,002 292,045
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10 貿易應收款項及應收票據（續）

賬齡分析

截至報告期末，本集團貿易應收款項及應收票據（按收入確認日期計算，已扣除虧損撥備）的賬齡分析如
下：

於6月30日 於12月31日
2026年 2025年

人民幣千元 人民幣千元
 

一年以內 305,453 204,183

1至2年 68,935 68,207

2至3年 17,716 15,986

3至4年 1,434 2,434

4至5年 1,464 1,235 

395,002 292,045
 

全部貿易應收款項及應收票據預期於一年內收回。

11 預付款項、按金及其他應收款項

於6月30日 於12月31日
2026年 2025年

人民幣千元 人民幣千元
 

預付費用 19,856 4,995

按金 9,602 10,966

可抵扣進項增值稅 8,737 7,921

上市費用將從權益中扣除 – 1,581

其他應收款項 9,873 –

向第三方提供之貸款 2,300 –

其他 3,227 2,173 

預付款項、按金及其他應收款項總額 53,595 27,636

減：信用虧損撥備 (1,455) (1,388) 

52,140 26,248
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12 以公允價值計量且其變動計入當期損益的金融資產

於6月30日 於12月31日
2026年 2025年

人民幣千元 人民幣千元
 

理財產品投資 85,168 –

基金產品投資 55,109 – 

140,277 –
 

13 現金及現金等價物

於6月30日 於12月31日
2026年 2025年

人民幣千元 人民幣千元
 

銀行存款 829,157 441,958

現金等價物(i) 2,269 683

現金及現金等價物 831,426 442,641
 

附註：

(i) 現金等價物指本集團存放於第三方支付平台的現金結餘，本集團可隨時提取。
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14 貿易應付款項

於6月30日 於12月31日
2026年 2025年

人民幣千元 人民幣千元
 

貿易應付款項 192,912 142,827
 

於報告期末，本集團的貿易應付款項按發票日期的賬齡分析如下：

於6月30日 於12月31日
2026年 2025年

人民幣千元 人民幣千元
 

1年內或按要求 122,585 70,893

1年至2年 48,877 53,217

2年以上 21,450 18,717 

192,912 142,827
 

預期所有貿易應付款項將於一年內結清或須按要求償還。

15 其他應付款項及應計項目

於6月30日 於12月31日
2026年 2025年

人民幣千元 人民幣千元
 

保證金 1,580 1,732

應付工資及員工相關費用 16,880 26,506

其他應付稅款 10,947 15,816

應計費用 742 2,248

就上市產生的成本應付款項 8,845 2,804

其他應付款項 30,906 381

其他 1,740 466 

71,640 49,953
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16 發行給投資者的金融工具

(a) 本公司發行給投資者的金融工具

本公司、本集團若幹成員公司及首次公開發售前投資者（「E-2輪前投資者」）已訂立系列股東協議。根
據該等股東協議，若干投資者被授予若干特殊權利，其中包括贖回權及反攤薄權。

報告期內實施的融資詳情如下：

E-2輪融資

於2024年12月，本集團及當時的現有股東與一名投資者（「初始E-2輪投資者」）訂立投資協議（「初始
E-2輪投資協議」）。根據初始E-2輪投資協議，初始E-2輪投資者向本公司注資共計人民幣100百萬元，
而本公司隨後向初始E-2輪投資者發行實繳資本約人民幣1,075千元，並授予初始E-2輪投資者若干優先
權利。

於2025年5月，本集團及當時的現有股東與兩名投資者（連同初始E-2輪投資者統稱「E-2輪投資者」）訂
立投資協議（「第二次E-2輪投資協議」，連同初始E-2輪投資協議統稱「E-2輪投資協議」）。根據第二次
E-2輪投資協議，第二次E-2輪投資者向本公司注資共計人民幣250百萬元，本公司向第二次E-2輪投資
者發行2,821,000股股份，並授予第二次E-2輪投資者若干優先權利。

上述投資協議的主要條款概述於下文(i)。

(i) 已授予優先權的主要條款

贖回權

上述協議賦予E-2輪前投資者及E-2輪投資者（「首次公開發售前投資者」）(1)發生觸發事件時的
贖回權；及(2)本公司清算時相對於其他股東的優先權利。

倘發生超出本公司控制的觸發事件，首次公開發售前投資者可要求本公司按投資者各自支付的
本金加上預定年化回報率（根據股息進行調整（如有）），贖回該等投資者所持有的普通股。

倘本公司清算，於清償所有債權人義務後，首次公開發售前投資者對本公司權益享有相對於
所有其他股東的優先權利。在符合法律且具備可用資金的情況下，該等投資者有權獲得其各
自支付的本金加上預定年化回報率（根據股息進行調整（如有））。
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16 發行給投資者的金融工具（續）

(a) 本公司發行給投資者的金融工具（續）

E-2輪融資（續）

(i) 已授予優先權的主要條款（續）

反攤薄權（續）

倘本公司在合資格首次公開發售之前，以低於首次公開發售前投資者每股支付價格的價格增發
股份，該等投資者有權要求：(1)控股股東以法律允許的最低價格將其直接或間接持有的本公
司股權轉讓予首次公開發售前投資者；或(2)本公司以名義對價向該等投資者發行新股份。

該等已授予優先權利將在上市時終止。

(b) 呈列及分類

(i) 贖回負債

本公司確認在任何特定或有贖回事件發生時，因其有義務贖回該等投資者投資所產生的金融負
債，因為並非所有贖回事件均在本公司或本集團控制範圍內。金融負債於發生或有事件時按
贖回金額現值計量。

金融負債賬面金額的任何變動均已載入綜合損益表「贖回負債賬面金額的變動」中。

贖回負債的變動載列如下：

截至6月30日止六個月
2026年 2025年

人民幣千元 人民幣千元
 

於1月1日 2,063,421 1,672,139

確認 – 250,000

賬面金額的變動 18,318 64,745

於上市時優先權到期 (2,081,739) – 

於6月30日 – 1,986,884
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16 發行給投資者的金融工具（續）

(b) 呈列及分類（續）

(ii) 以公允價值計量且其變動計入當期損益的金融負債（與反攤薄權有關）

以公允價值計量且其變動計入當期損益的金融負債指因授予首次公開發售前投資者反攤薄權
（附註16(a)(i)）而產生的衍生金融負債。以公允價值計量且其變動計入當期損益的金融負債之
變動載列如下：

截至6月30日止六個月
2026年 2025年

人民幣千元 人民幣千元
 

於1月1日 – 41,249

以公允價值計量且其變動計入當期損益的 

金融負債的公允價值變動 – 5,744

行使反攤薄權（附註） – (46,993) 

於6月30日 – –
 

附註：

(i) 於2025年5月，由於部分首次公開發售前投資者行使其反攤薄權，故本公司終止確認金融負債，
而終止確認的金融負債賬面金額隨後計入權益。因此，本公司以零對價按比例向該等股東發行
1,368,000股股份。

本公司已採用現金流量折現法和股權分配模型確定其100%的股權價值。基於100%股權價值的
公允價值，本公司已使用基於二項式模型的「有與無」模型釐定反攤薄權的公允價值。

以公允價值計量的金融負債及金融負債的公允價值變動均於綜合損益表「以公允價值計量且其
變動計入當期損益的金融負債的公允價值變動」中入賬。
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17 資本、儲備及股息

(a) 股息

本公司於截至2025年及2026年6月30日止六個月內，並未派付或宣派任何股息。

(b) 股本

原始股份數目 股本
千股 人民幣千元

已發行及悉數派付
於2026年1月1日 37,240 37,240

股份分拆的影響(i) 335,160 –

首次公開發售發行普通股(ii) 28,030 2,803

於2026年6月30日 400,430 40,043

附註：

(i) 於2026年2月13日，本集團完成於聯交所之首次公開發售。緊接上市前，本集團進行股份分拆（「股份分
拆」），據此每股面值人民幣1.00元的股份分拆為10股每股面值人民幣0.1元的股份。完成該股份分拆後，
本公司的註冊股本為人民幣37,240,048元，分為372,400,480股每股面值人民幣0.1元的股份。

(ii) 於上市時，本集團按每股27.06港元的價格發行28,030,200股普通股。全球發售所得款項總額約為758.5百
萬港元（相當於約人民幣673.4百萬元）。

(c) 儲備的性質及目的

(i) 資本儲備

資本儲備包括：(i)已收淨對價與本公司已發行實繳資本╱股本名義金額之間的差額；及(ii)如附
註17(b)(ii)所披露，就於聯交所首次公開發售而收取的資產淨值與已發行股份面值總額之間的
差額。

(ii) 其他儲備

其他儲備包括與附註16所載與本公司股份上市時優先權到期相關之金額。
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17 資本、儲備及股息（續）

(c) 儲備的性質及目的（續）

(iii) 以股份為基礎的支付儲備

以股份為基礎的支付儲備包括本集團以權益結算的以股份為基礎的支付。

(iv) 匯兌儲備

匯兌儲備包括因換算海外業務財務報表而產生的所有匯兌差額。

(d) 資本管理

本集團管理資本的主要目標是保障本集團持續經營的能力，以通過對產品和服務進行與風險水準相稱
的定價及確保以合理成本獲得融資，持續為股東提供回報，並為其他利益相關者提供利益。

本集團積極並定期審查和管理其資本結構，以便在較高的借款水準可能帶來的較高股東回報與健全的
資本狀況所帶來的優勢和安全保障之間保持平衡，並根據經濟狀況的變化對資本結構進行調整。

本公司及其任何子公司均不受外部施加的資本要求的約束。

18 金融風險管理及金融工具公允價值

公允價值層級

下表呈列本集團於各報告期末按經常性基準計量的金融工具的公允價值，並按照國際財務報告準則第13號
公允價值計量分類為三個公允價值層級。參照估值技術所用輸入數據的可觀察性及重要性將公允價值計量分
為以下層級：

• 第一層級估值：僅使用第一層級輸入數據（即於計量日期相同資產或負債於活躍市場的未經調整報
價）計量的公允價值

• 第二層級估值：使用第二層級輸入數據（即未能達致第一層級的可觀察輸入數據）且並非使用重大不
可觀察輸入數據計量的公允價值。不可觀察輸入數據為無市場數據的輸入數據

• 第三層級估值：使用重要的不可觀察輸入數據計量的公允價值
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18 金融風險管理及金融工具公允價值（續）

公允價值層級（續）

下表呈列本集團於各報告日期按公允價值計量的金融資產及金融負債：

於2026年
6月30日的
公允價值

於2026年
6月30日分類至
第三層級的

公允價值計量

於2025年
12月31日的
公允價值

於2025年
12月31日分類至

第三層級的
公允價值計量

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

資產
以公允價值計量且其變動計入 

當期損益的金融資產 140,277 140,277 – –

於報告期間，並無於第一層級及第二層級間轉換，亦無轉入或轉出第三層級。本集團的政策為於產生公允
價值層級轉移的報告期末確認轉移。

關於第三層級公允價值計量的資料

以下為該等金融資產及負債估值中所使用的估值技術及重大不可觀察輸入數據概要。

估值技術
重大不可觀察

輸入數據

以公允價值計量且其變動計入當期損益的金融資產 現金流量折現法 預期回報率

19 承諾

於2026年6月30日及2025年12月31日，本集團並無任何資本承諾。
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20 有關截至2026年6月30日止六個月已頒佈但尚未生效之修訂、新準則及詮釋之可能影響

多項修訂及新準則就自2026年1月1日開始的年度期間並非強制性生效。雖允許提早應用，惟本集團在編製
本中期財務報告時並未提早採納任何新訂或經修訂的準則。

以下更新上次年度財務報表所提供有關國際財務報告準則第18號的資料，該準則於採納後可能對本集團的
綜合財務報表產生重大影響。

國際財務報告準則第18號財務報表的列報及披露

國際財務報告準則第18號將取代國際會計準則第1號財務報表的列報，並首次適用於2027年1月1日或之後開
始的年度報告期間。

國際財務報告準則第18號就財務報表的列報及披露引入新規定，包括在損益表中設立新分類及界定小計項
目、提高資料匯總及分拆的要求，以及有關管理層界定的業績指標的特定披露。本集團正在評估首次應用
國際財務報告準則第18號將對其綜合財務報表預期產生的影響。

本集團預期採納國際財務報告準則第18號不會改變本集團的資產淨額或淨利潤。然而，預期將影響本集團
綜合損益表的列報及相關附註披露。
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在本中期報告中，除文義另有所指外，下列表述具有以下涵義。

「AI」 指 人工智能，一個專注於機器模擬人類和其他動物所展現的智力的計算機科學領域

「AI智能體」或 

「智能體」
指 一種運用大語言模型技術自主的智能體，能夠一致可靠地執行任務，根據實時場

景動態調整決策，並採用適合當前情境的最優策略

「AI解決方案」 指 一套可能包括軟件（如AI智能體）、硬件、服務或程序的綜合方案，利用AI技術
解決特定問題、自動執行任務或增強跨領域決策能力

「審計委員會」 指 本公司審計委員會

「董事會」 指 董事會

「本公司」 指 北京海致科技集團股份有限公司，一家在中國成立的股份有限公司，其H股於聯
交所主板上市（股份代號： 02706）

「企業管治守則」 指 《上市規則》附錄C1所載企業管治守則

「董事」 指 本公司董事

「全球發售」 指 本公司香港公開發售及國際發售，詳情載於招股章程

「圖譜」 指 一種由節點和邊組成的結構化網絡，通過各種實體和關係交織而成

「圖數據庫」 指 存儲圖結構數據（節點、邊緣、屬性），以查詢及處理複雜關係的數據庫系統
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「本集團」或「我們」 指 本公司及其不時的子公司

「H股」 指 本公司股本中每股面值人民幣0.10元之普通股，於聯交所主板上市並以港元認購
及買賣

「香港」 指 中華人民共和國香港特別行政區

「港元」 指 港元，香港法定貨幣

「國際財務報告準則 

會計準則」
指 國際會計準則理事會頒佈的國際財務報告準則會計準則

「上市」 指 H股於上市日期在聯交所主板上市

「上市日期」 指 2026年2月13日，我們的H股在聯交所主板上市的日期

「《上市規則》」 指 《香港聯合交易所有限公司證券上市規則》

「大語言模型」 指 大語言模型，利用具有大量參數的人工神經網絡的計算機語言模型，通過自監督
或半監督學習技術在大量未標注文本上進行訓練

「主板」 指 聯交所運作的證券市場（不包括期權市場），獨立於聯交所GEM並與其並行運作

「標準守則」 指 《上市發行人董事進行證券交易的標準守則》，載於《上市規則》附錄C3



2026中期報告北京海致科技集團股份有限公司

定義

70

「中國」 指 中華人民共和國，僅就本中期報告而言，不包括香港、中華人民共和國澳門特
別行政區及台灣

「首次公開發售前 

購股權計劃」
指 本公司於2025年6月14日採納的首次公開發售前購股權計劃

「招股章程」 指 本公司日期為2026年2月5日有關全球發售及上市的招股章程

「報告期」 指 截至2026年6月30日止六個月

「人民幣」 指 人民幣，中國法定貨幣

「研發」 指 研發

「證券及期貨條例」 指 香港法例第571章《證券及期貨條例》（經不時修訂或補充）

「股份」 指 本公司股本中的普通股

「股東」 指 股份持有人

「聯交所」 指 香港聯合交易所有限公司

「庫存股份」 指 《上市規則》賦予該詞的涵義

「%」 指 百分比
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