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Trend Force %i#fs W, 2020 BRI AN H T2 84 2.06 145, B EAFEMH
EEI K 25.90%; 2021 fERBRE AN H 5T 88 2.46 145, B AER LG K
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PEAEALIG R, IR BN s, 2024 1ERE, A BRECA RN T 5 SR
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{¢.5; Witk% 2030 4F, 4B 78k 45 3 B ST ECK K 2 6.897 {45 -
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[ 4% 0 2 7 S T 5 B o SRR . B SR AT
4 EMS Vg TREAERR, M S TR, A, Ak
FEL 01 44 9 2014 7

2026 4, bRt S, JFE YR 75 L SR
W RS AT SN 40 EMS RRRE S, il it Dbk atE, B 7t b
BRI E AR PRI . CNC LSS

(2) 58047 b3 K L F L

PR 2 ) FOUIN 300 35 2 it e g% 3C T8 Bl FL AT, AR Bl R T 2
AR PR = S BARCATT R SERAN, FrEoR 55 N A A Brif HLR
BB A P IO B TR SR . AR IDC Fitvt, 2026 4 b R e 28 i 11T 1
T 912, R 4%, AT IARIFRD Y K& ARIIRK
DA IRE I AR S IR R dh i B T

A i, JifE
sk Y
A
2024 & 2025 2026 F 2027 2028 F 2029 2030 &
g%i& 3,312.18 | 8,596.16 | 7,745.06 | 8,139.00 | 8,389.00 | 8,640.00 | 8,894.00
gi% 39,342.65 | 62,866.90 | 54,696.27 | 57,783.30 | 59,650.45 | 61,336.55 | 63,162.97
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PRI 2 W) i 3C I S AT T RE T HLAT N L. R4 IDC vt Hidis
2020 EAERE e T BT Bl 12.81 1256, 2025 4R T E A 12.62 127,
BARCREF i AT ARIBAT

2025 4, AEREBEFHUVE LN R HEA AT T AL o O SR =L /D
K. vivo. OPPO; Hirv, s il 37 IR 5 = B 70 | S 7.4% 0 7.9% ) [7] L 4
K, ZH AT RHUN 2024 41 37%452TH 4 2025 41 39%, - THRANE 4y
S T Sk I B R ) v VA AR I e i A R o 3 SRR B = AR IR
RS, BT 2.517 ACHGI D sB s, AR RE T O & i LA
=ik 20%. 2026 A AREAE, R THLT A N BT RSt 5.672 {4HR, i
SR T 0 A BE— e, Sk MG B FE AR RE L2
Y, SR = RS AN TR R S B R R, T AR A R K oy
K 3.8% 3.2%. M, SEREE ARG RA T R A, EERET
BRI AR TR R, SRR T 0 BT BBk B 22%,  FiE
2057 o FRAH TN, 2026 A AXERE RE AL AT A B K K, 1Tt 2026
AW RIBIATIL 5,960 123670, Hrb, muni & aeFHL (i 600 3&70)
[y BT HE 2025 4E 4 2028 410 LA 5% 1R S aE K R Ry ik, 4 2028
TERIAE] 4.02 42358, T A N 2025 11 29%3E T+ 2 34%, PP K
e i A e AL T I 4%

AR 1) 23w R BETF LML 254 5 W R ARSK B 48 J5 7= i A = BN
LI
Az Jiots it

HEEFEHL MW T

M55 2024 4 2025 4 2026 & 2027 &£ 2028 £ 2029 £ 2030 £

e 2,242.85| 5,831.71| 6,716.06 | 7,059.00 | 7,277.00 | 7,495.00 | 7,715.00
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[ EEERTT 9.2%, AT b HEAR SRR 53O0 i A 34 2025 “ERE, A ERT-ARCH N
WIEEEI KA, SFEH IR ERIIEK 9.8%, AT KEIAR 1.62146.
Trend Force %#f ok, 2020 F4ERE LA EIKH TR 84 2.06 26, B FEH
LK 25.90%; 2021 AFAEREICAHUIN I Bt Bk 2.46 1065, B FAERILLHE K
19.41%. 2022-2023 F2E LA HLIN 1737076 75 K CATXS AT T, BEARAL T2 M7 2%
PEAFALI RS, i B R N s, 2024 (R, ARRECARINTTI S SR
W, AEMREN 17418, FLHEK 3.9%, 2025 £/, SRREICAH
it BN 1.83 124, [RILLIK: 4.94% . Ff [ A BRAECA ik (10 5 B A4 4,
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2025 F ORI IX Bl A W T34 1801.3 {23570, Tl 4 2032 4E WV K HLIX 2
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. 2 . wEH T A
£ 2024 4F | 20254E | 20264F | 20274 | 20284 | 20294 | 2030 4E
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FENE BN 39,342.65 | 62,866.90 | 51,104.77 | 54,696.27 | 57,783.30 | 59,650.45 | 61,336.55 | 63,162.97
TGS AR 27,789.14 | 48,961.83 | 38,375.48 | 40,240.89 | 42,416.84 | 43,821.46 | 45,089.60 | 46,456.34
B8 ey ilk 29.37% | 22.12% | 25.74% | 26.43% | 2659% | 26.54% | 26.49% | 26.45%
WA 939.19 845.48 892.33 956.67 998.48 | 1,027.70 | 1,054.54 | 1,084.89
HEIHNR 2.32% 1.25% 1.79% 1.75% 1.73% 1.72% 1.72% 1.72%
BT A 2,761.87 | 2,319.86 | 2,540.87 | 2,458.31 | 2,518.09 | 2,582.54 | 2,640.87 | 2,714.97
EEL RS 6.83% 3.44% 5.13% 4.49% 4.36% 4.33% 4.31% 4.30%
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I, R 2w BRI )R 225380, R AR RS AR, L
ORISR B 880, AN [R5 7 RO A 22 5 K

(2) H5Tiisptrag st o

I, AR 2 FER I IR RES A A b, DG HR 5 9] PN SR <6850
BORM7 i, S ten b

(101.01.0256
L. Jiot, Jik, Jullr, Ju/il
H#¥ R RH & Ly =1y

2024 /11 6.92 0.75 9.25 20,841.43
2024 12 623.52 67.48 9.24 20,073.64
20251 H 385.68 42.52 9.07 20,030.56
202542 H 362.00 40.00 9.05 20,525.00
202543 H 413.55 45.00 9.19 20,732.86
2025 1 4 J 336.52 36.41 9.24 19,950.00
2025 5 J 191.63 21.26 9.01 20,121.05
2025 ¢ 6 J 816.30 90.00 9.07 20,524.50
20257 H 690.04 75.09 9.19 20,709.13
2025 ¥ 8 J 970.26 105.01 9.24 20,661.90
2025 9 H 923.00 102.00 9.05 20,760.91
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H#¥ K8 K g LRy =1y

2025 4 11 1 965.98 103.64 9.32 21,524.50
Ty 01.01.0256 i
1009 22,000.00

21,500.00
9.50
21,000.00
208 20,500.00
20,000.00
8.50
19,500.00
o 19,000.00
\'\?’ ,\"],Q) r&\?s rg(qf% Yg((b@ ‘,&& "{5(%% t&(o@ &\Q’ r&%% ‘6(0)@ Yg(\'g@ r&\/r\?»
NN S I O S S S S S SN
— ADG — S5
s KIR: Wind

H R, ARAIAF SRR 01.01.0256 SRIW R 50 5 7358 1 i s 3k
AR5

(201.01.0281
H# K& KiaE HHy B
202547 H 283.54 20.00 14.18 20,709.13
2025 4 8 H 354.42 25.00 14.18 20,661.90
20254 9 H 446.83 31.52 14.18 20,760.91
2025 4F 10 H 205.57 14.50 14.18 21,048.24
2025 4F 11 H 241.01 17.00 14.18 21,524.50
2025 4F 12 H 43.95 3.10 14.18 21,941.30
K2 01.01.0281 =0

15.00 22,500.00

22,000.00

- / 21,500.00

500 21,000.00

20,500.00

_ 20,000.00

2025%F7H  2025%E8H  2025%F98 2025%F108 2025%F11F 2025%F12H

— M]3 e R

kY Wind
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M R AT, ARIA TR 01.01.0281 1, S48 £ 2 S Ee 25 AN B it —
SE MR AN HE A, B VIR A IN AR A B sh s B, 2025 4 11 H a8 Lk
B, ERFADERY, SOV RSO R R, b2 =] H LA E Ay

(301.01.0172
H# KW & K& I:=Riy GERi

2024 %5 A 1.00 8.36 8.36 20,783.50
2024 £ 6 A 1.02 8.08 7.92 20,583.68
2024 £ 7 H 3.00 23.76 7.92 19,729.57
2024 8 A 20.00 156.28 7.81 19,280.45
2024 9 A 36.00 278.12 7.73 19,685.26
2024 £ 10 A 34.00 265.38 7.81 20,742.22
2024 £ 11 A 51.60 409.56 7.94 20,841.43
2024 £ 12 H 24.99 200.80 8.04 20,073.64
2025 F 12 H 5.01 40.26 8.04 21,941.30
R E 01.01.0172 B/

8.40 23,000.00

020 W %%’888'88

8.00 '000.

20.000.00

7.80 19.000.00

7.60 18,000.00

7.40 17.000.00

P N N N N A
N3 ¥ N3 N3 N4 a a a q°
v v v > D ® ®
— H2458 e LR

s>k : Wind

H &R0, BRI T 01.01.0172 KGN ¥k sl 5 ik sh A A —2
@J]H

PRI 2 R AN L e SRR e il T B R A AP AE 22 5%, B R IT iAo A
(K328 A AE T ERIG AT T EEA RI PG RIGHT, bR w2 2 KA 1E O
IR A T oK, RS N R LI IR SR s AEZR A0 PR SRR PR
YA BAR IR 7 IFRER W 45, DIAT A BRI AS
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(3) JEAPRI A8 B BT B4 I R 1
PRI 7] BRI & e R, TR AR ZOG B .

O A A2 B IR T 3, A agdieh, TEMZRATTT
PRUEAE P P ) B EERE (R AORL) AR 2 =) A% 2605 1 R e
LRSS SERAE T G A 0 AT AN e, AR AT AL 322K
VAT 1) R 2477 5 AR w) AN AR T S AR SR XU 5 470t e 50 XU

@A R AR > A R BN I, ARit) 2 "R AR A
NG BRI (0 BAINBOE A, 2 E 0 T SRR A B L3k R A5 i
I, ORI 2 5] 27 A AL B, R SE I A B 1 5 B 2 ] [
WAL RN AN, RUSAPRE A LT, BB MRS AH DR R S bd B A
BN i N Ve PN 2 BN o X e S5 B R /AT B
M o

O HIN, FrrA T JTE IR E4057 5]k 1,644.42 J5 70 1,949.63 5
TG, AT BRI TR 0 AR 4 ) 4.94% 10 3.55%, [ EhES N, HA R B s
St F [ 2 ) BB A SR D) ol A T 24575 M 457 PR S5 Wi A 6 A R o

gi b, AR A IR SRR R A B A AN AT AE R

2. REAFRKATI . B LA RIER K IS S

A, AR 7] RPE N A B A R A . N A | 3 2l FH 4%
IR A B A R A T ANAF TR R, 3BT H AT A I AR AHSRIH £
BV, BRI FABON R I H 458 AS 9 FH 458 2Bl . BRI A
FEH AR B s, AR T R BENESl, fESKBR R AER SR
AH N 3 18] 2% H

fr: ot

T H 5= 2025 4£F 2024 £
W47 B T T AR A 5,116.84 712.38
i 2 B 10,959.55 6,167.80
JE LR I 42 C 30,547.58 16,362.89
N LA D 14,973.17 12,195.92
AR T Bl | E 485.10 645.11
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M 5 2025 FF 2024 FJF
iy s TSI F 1,117.60 616.09
BRI T A At G 25.83 3.34
BV A H 52,984.89 28,900.28
1B I 303.08 157.33
JAARAE B IK I AR 0 J=A+B+C+D-E-F-G-H-I 6,680.65 5,116.84

W ERTR, BRI A ARG B AR B HAT DL .

(M) FEN ST A S AT AR O R 0& A RISAL5K)
FRAE R Je 22 B T L

1. EEVWERAM RS AT VLR R O

I, BRI 28 7] F8 L 55 AR il [RAT L B B

i %
AR EEUS TH perall B
MRG0 25 1) RoBToRAE, BU TR | gl b L 49.27 47.78
BOEBER A T SV It . DORS 35 R 2
VISR AR IERY, i BT AL PR | FERALHE ) 1877 ) 1069
BIRRIE | Gelafh, BT FARMMG PR, Jothr= g b P e s
MAERAHIE, AR SN TR R, |
RILSER, BFRb, OGO, PO, dpaiaet | TOrOnete | 3696 41,52
5.
TNV SRR G IR 5578 o T R ERPBORAL | bkl b 1 71.08 71.99
R, NRBALIOETR, Bk, A, R4
PAIR S | SSRGS, TR SRS i B Ry | AL | 1007 ) 11.43
B, R B E R R SRAE, RRRIRE |[ ,
Fite B IPIOTER, SR, Famy ac, v | EMEIL | 4940 | 4451
LI f, WA THAETHN AR PR TSRS | HEALNK 15.16 15.67
A GO N | 3544 | 3982
BRI | 4402 | 50.08
1 0 2 PR T A L SR R A B R OB R, 1%
BT S ey HENT A 15.20 15.57
il 2 H b 40.79 34.35
ROLEREE, L, TBIREAe, TERERAF, SMUUKS | gkl bk 18.92 19.12
& B AR TS RIE (Metal Injection Molding, i
SR | B CMIMY D RS S S, RN T Ay, | ERA DAL | 14.60 | 18.00
WA AL, R, DU AN |,
%%%Qﬁlﬁo %Ula)ﬁﬁﬁ IJ_‘TH: 66.48 62.88
BRI | REREORERRE D, RIE, BUROCCAE, HREOL | EEEMELGL | 4117 | 30.19
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AT 4FR EBE T x|
R, THAGME, RS, LEUENE | g AT | 1502|2011
BEFHL, WS, FICAR IR AL 2 i
TV EASOCHE B R R A, SRR, & 3 2 o R 43.81 40.71
SR, ARG 3E 1 FlAE MIM 200 223504 77 i
HHEM B 45.64 45.44
BRI
AR | RN AL 13.97 15.24
il 2 o Bl 40.39 39.31
LHL 0 3C R S R g | ORI | 9918 ) 2497
BRI 2 ] PEREE, PSR TP HE. MEETHLR. | EEALNLL 29.19 34.65
g TS S ANAS  Znek AL
PR AN G AR AN R e TR s 3168 4037

e AT AT b w] S S S s . AN A B R TR A
B okyE: Wind

A, AREA R EEM R EERN T S RAT AT P AR 22 57,
3 T oy LA AT~ 20K, %22 5 2 BER BRI 8 ) 5 [RA T AT L 22 =R,
FIAA ST AE 22 8L AR R

(1D AN, ARIIA R EHEAEL L H 8 24.97%F1 39.13%,  [FI4Tk
SFIIKVH 45.44% F1 45.64%, 7 5 h-20.47%F1-6.51% . 3 ¥ 2w B H44 k)
b HAR T AT PR K, B SR, AR 2w AR AR I T
¥, FEFEMERE R, AR BURSHA, R E B Y
KT FATE AT AR . 2025 4FA R BIEERT 80, EHERRHS LLARR. BTt
HEMRMEA AT 3 2 A

(2) AN, PREAF BN T AT E 0 34.65%H1 29.19%, ATk
IR 15.24% 0 13.97%, =570 19.41%H1 15.22% . brffAd HEAN T
AR R TR EK, BER RS AR A F 308 Tl 2
L BT A 3C MW emaiturt, e N THRNEK. Mo Akt
Al e A AN, H B BN THRAMN B, 22 m R AR, BN
T T REATE P R A L

(3) AN, R E i3S S A7 Ee 290 40.37%40 31.68%, ATk
F347KF- 4 39.31%411 40.39%, 7 57+ 4 1.06%41-8.71% . 2024 4F- 7 55 /]y, 2025
TN T EE RIS 2 7] 2025 2 B WEL L ELEIHT N, ERARL b AR
B, BRI 2 A LR
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g b, BRI A W) A S5 R AT T A W AR A 22 57 E SRR I A w) A ik
77 AL UL KRB 2 7] 77 i Il N LB P, HAT S8k

2, REWIFIAANFIRAINLS B A R J 22 3 1R B
T YT PN B IPIAN RIS 55 (1 AN B S AR B L T

Hfr: JIIG
2025 £ 2024 ‘EpE
N2 mH
&M kb &/ i

HEME 16,137.52 53.80% 4,340.69 25.77%

N HEANTL 8,422.36 28.08% 7,587.00 45.05%
AL .

Hhillid 2 5,434.40 18.12% 4,913.85 29.18%

Nt 29,994.28 100.00% | 16,841.54 100.00%

HAEM R 2,460.37 13.66% 1,645.52 20.96%

o HEANT 5,642.51 31.32% 1,827.90 23.28%
L :

Hili& % H 9,914.21 55.03% 4,379.09 55.77%

Nt 18,017.10 100.00% 7,852.51 100.00%

ELEA R 504.72 62.76% 904.20 30.88%

e HEANTL 174.86 21.74% 147.23 5.03%
R :

Hili& % H 124.68 15.50% 1,876.26 64.09%

/Nt 804.26 100.00% 2,927.70 100.00%

ELEA R 56.55 38.68% 49.40 29.51%

o H#ZEANT 54.09 37.00% 67.99 40.62%
HABSE™ i :

i 2 H 35.55 24.32% 50.01 29.87%

N 146.20 100.00% 167.40 100.00%

JSS78 48,961.83 -| 27,789.14 -

PRI 2 7] BN G5 AR T EAZ ST EEAR . N DA i gt . OB
RSN AR TIH . BEEARARLSE, @B N TR S LT MM,

@il P H A B LW Isf e . W e A AN Lok

HRHL

TR S R A B b E bR 5 Ee e vy, B e N L AN 2 FH B .
WA, FHLE S R 3% & 2 5ok 25.77%.45.05%+29.18% 1 53.80%-
28.08%- 18.12%, AKI K HiEMEILLE LA, FE R AR 2024 F£F
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HIZET LA PRk I T o, bk iR R4t BB MR D>; 2025 4
HIERIT FORTERE I, AREA & BAT RIS RE,  WCE B R L 18

SE ST T A A P R RRLE EENS A R R, HEE AL s BT i)
I, BRSBTS 20.96% . 23.28%. 55.77% 1 13.66%.
31.32%-+ 55.03%, HIEALbidm, HEMENEILTR, FER 2025 FFK
2024 F H WM B B, 2 AHoRb A s i i 3

75 BT A B EL AR E e N AR BT RN, RS
PR T 2% 5 451k 30.88%- 5.03%- 64.09%F1 62.76%- 21.74% 15.50%,
FERPRIA ] 2025 F9 b 7 85 il 55 Ak 3z, IR b2 LA s

oAt AN B E RS/, 2 FE bR A T b 2% & 2 B B

() EEEFEEBRARNSERE, KA T EAFE. &K EE
T B RS, SRR N A PEHIR SRR, EEVS AR e
Y5

1. GEEFLEBRRRNERE, SMKARRARE. &N EElT
% BB

PRI 7 LAAT B R A IHEE BT o RSN, FRIOA R FERA “ DU &
PR B, EGEA R E MR TR 1T A AT I AR R R SR A e & BT
PR HE AN TP RSSO ET . A D A AR A T

PRI T T AR NS, TR REARTE N RIK, USRS S, [T HA
FEE T, ST BRI SS , JERRHE BN B 458 224207 oA AR it
AR N AT

FHRMAIGE . e BAATNE . I R AR LT

T H HETT . I &R E SRR IR AR
Jrid: RS T L BOM SERARL, | Jivk: S8 TAJER, FIHEIIM R A
RO REARZ SR A e N JEAT T s 085 ) R B L 55
e FHHAURES, ARgE it | A
FAAEE | Ak s HARSE TR A [ 20

it HET L BOM R, A T, | S oA
GURLRRL . MPRMICRAT B BT | H: AEPHIEIRER SE TN L A
TR AR BRSO BIIA R
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HH HETTE I R RAKE SRR R KA

G Ty N O )
AR A, SMEA Bt | ) BC L TR NPT
A P A nn:ﬁ%%)ﬁ;%ﬂiéﬂkﬁﬁkjg .
EBAT | WEf AR T 9 i IR LR

Rl By, Ape Tk, Ty | Rk )
AR AR oA | KO TR AR AR
ARG E, NTHRE R R

Jiike WERAFETIRER M 20| Jiik: 2RESE TS, BT
TR HURL K dEE . HTIRSE, | ShaiEONPEAE R b B R A A e

T TIN BE 41T 55 A
&S | R HERERSE, ARG 0 | WAl AR fAA N [
Aic 2 E G A

o BAASE . RAH IR APRAEIE. | fdl: BRGSO BCR . SE TN,
B LI GETH R, Hilid R ek JRASTE SR

i b, BRI AT BEEMR BN T RGHIE S BT g IRTTR
BRI, A7 Ak T HE A SR RE

2, KREFFIMAFERRTERTRE, EELSHAR e ST
(1) FRIA RIS E BRI BRI

I, BRI 7] R IR AR AT 58 3 XA B4 B A B4 il (A AR 0 A7 B
B R BRSO R R I R A DGR A Y S A A A, HAR TR

OAF BT ST SN 7 P

JEAT RN . N FOE SRR IA TR, SRIWERSE M IAWORIE AN, &%
RS S P e A ORI N, 22 B B SN R R AR AR«
i AL W55, WSS U RN A B A DK, MR ARSI X AT R e, G
EAS AL B KR

AP IR BN A N GIPE R G E R R, R ST BT A S R
FFaHE, F A N SR A, B PR A KR T R T Atk R T 58 OB R

LA TN : ZAME I L 5e Ll Fndl e b1, & ARG Mikoria e
AR EE H IR B, YRR S R E NS BRI N JE L, FLs
ACRIW G T3, YPRF RS BOT HOROBHAR R BT A% A AT 40U . N SEE
B DU AN AR 2 e SR A

PR AN 7 58 RS AT A, A T IS A HIRAS A o
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R R AR T R, PRI AP S A A A
B SRS G, RO BRI B T

O B 5

GBI Rt ERP AR T I, e BOM ZEUTR
WL R RIRAL, CPEHAR A, SRALFE SRR, SRS 5L (o it
i

FAMITHIE: A7 A5 OA SALRI A RUEN A, THE TR
ROHERL A, DRIOUERINT . SRSV, O fRHTEE SR
SR, IR RS S T

AR R RERER T FL I RRL TR, ORI
PENBAE ERP RACHGE MBI, AR B GG 0, R
PR R

PEHHE: g8 A BRI (E ERP. OA S Seiriit, 6Pl hn s B
SR P, SN R GEE MU BB B, I ERPAOA Al
HEALER, A AU TR, 11 TR S A AT, th 4 )
BLEE S, B0 0 LI P2l o 4 I 0, O P2 %
i, AR P SO b T RIS BN, I 22T A7

O A AT

AR, ORI, S S R AR
BEBEA. LS HHPR P, I SR IR B AR AT,
(GRS UM SR T, R PR, LA 55 A
PR 17

(2) FHAS B ISR e

FRIRA )45 A, W95 A BUER GG T L IRk, 51
HE5E L7 A AR 7 PR 05 AR SITBR LI i SRS A
B, BRI BB H AR 7 AT 145 83
B A TSN 2 S RATEIRIT AL AA S 6 DL, B0 e BT
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g b, T YT PIAR I 2 7 2 S ORI PR 780 b 55 Fl A 45 A I B 5 2,

Fio (A THEND) MRS ZEOR, AT B L 55 A A e 2

T .

(N ARG BHRKZF R E, 5 RATILAT AT 48500055 1 B
&L, IRRARBABNRE TIEEIMIRRE, RREEFAERFLET R

1. RREZFHINLSBH =R 2= 57 A

I, AR 2 7] 2% FE MR A5 N by B SO B K R A 1 B

¥
A Jioe
*E i H LN 5% BH B
TS i 42,937.63 29,994.28 12,943.35 30.14%
L 18,983.23 18,017.10 966.13 5.09%
?;5 R 760.34 804.26 -43.92 -5.78%
53
LA™ i 185.70 146.20 39.51 21.27%
FEWEEIT 62,866.90 48,961.83 13,905.07 22.12%
THLHE™ i 26,533.15 16,841.54 9,691.62 36.53%
LR 9,790.59 7,852.51 1,938.08 19.80%
igg E 2,912.40 2,927.70 -15.30 -0.53%
LA™ i 106.51 167.40 -60.89 -57.16%
FEWEEIT 39,342.65 27,789.14 11,553.51 29.37%

HT ERATED, FRif 2w B L EORYE T THLIE ™ o 2025 SEFRIGAF 18
k55 BANAREL 2024 45 F B, BRI LLALE I T dh B/ TR,
LI i B AR KR B FLSON 5 EEEETT Sl

AN, BRI w ] TP B AR T

2025 2024 £
A BAEE | BFE | BATRE | AN | BRE | BNTERE
R 47.72% | 56.00% 88.65% 88.53% | 40.95% 99.25%
CNC 4430% | 6.55% 9.62% 11.47% | 2.40% 0.75%
AT 18 7.99% | 6.52% 1.73%
&it 100.00% | 30.14% 100.00% | 100.00% | 36.53% 100.00%

WIS BRI A m B s BRI R T
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g 2025 4F 2024 F
BASK | BFE | BRTRE | WAL | BRE | BRTTRE
CNC 99.57% | 5.11% 99.95% 99.51% | 19.83% 99.69%
AR it 0.43% | 0.64% 0.05% 0.49% | 12.31% 0.31%
&t 100.00% | 5.09% 100.00% | 100.00% | 19.80% 100.00%

AN, BRI A T 5 R BB T T

i 2025 4 2024 (EFE
BAEH | BFE | BRERE | WAL | BRER | BRTTRE
B 44.27% | -20.86% 159.90% 16.21% | 12.97% | -400.23%
CNC 24.66% | -11.77% 50.23% 83.67% | -3.23% 513.95%
AR it 31.07% | 20.47% | -110.13% 0.12% | 58.79% -13.72%
&it 100.00% | -5.78% 100.00% | 100.00% | -0.53% 100.00%

HT ER AN, FRif 2w Bk 55 B A K iy, CNC LSS AR B, RN
HRRRAAE b 7E, Foh: TR BRI R, EE RN T AL i
DB A 5 AR 1T B AR TG B BRI, EEARE
™ i BL CNC In NS5O T 2 B il HE AR B A 0 Al I 5 2 A% 1o ATE BN
BRI 8

2, S5RATIEAT HE A R 404k 55 I B R

R T 2 ) 40 530 5 2 A R

AT B 2025 4 2024 3
FHRRHY 3.15% 0.97%
JHE R R 14.16% 14.55%
K LHE 29.98% 32.00%
KT 20.52% 16.57%
SIS % 34.27% 39.24%
RS 24.26% 29.47%
R P 21.06% 22.13%
FATIAER (FEBRFRFHD 24.64% 26.37%
PRI A E] 22.12% 29.37%

TEe RN ER R R 1 AR RRRHL BA R AR, AR .
C ST N v 3 /A R i ATl = /A V15 /il = i TN /AT SV I B e

6-1-212




AP, B RRIRBH B AEAR, ARV IEBARPTEL mERE
BRRHEE BRI 2wl 5 FATI 22 R B0, A5 BKF

3. HKATRIBEEHNEE TEEENIRE, RREBHFERRSETREXE
(1) FRHIAFIRATHRE TGS R EF
WIS BRI A m LB S BRI

W )it
2025 4 2024 sEBE
A &8 AR &R

FENL SN 62,866.90 59.79% 39,342.65
FEMV S5 A 48,961.83 76.19% 27,789.14
FEWHEFZE 22.12% -24.68% 29.37%
ERUNZ T ON 4,619.53 323.96% 1,089.62
Hofhlh 25 i A< 4,023.06 262.07% 1,111.14
FHofhlk & EH 2 12.91% -753.84% -1.97%
EOA 67,486.43 66.91% 40,432.27
A 52,984.89 83.34% 28,900.28
EEME 21.49% -24.66% 28.52%

H RS0, ARi A ] 2025 4E E SN 2024 F K 59.79%, TE
P25 A S 2024 WK 76.19%, B EBARE: 2024 £ 1 % 24.68%

OEENFF B A

I, BRI A7) T L5 AR N f L B R TSR 2™ o h B

L
FHLE™ i BRZA ST

s ot

i 2025 4EfF 2024 £

LN ER S=vilES WA ER S=vilES

AL | 22,773.32 | 12,174.40 53.46% | 20,778.02 | 9,054.80 43.58%
B i 15,161.50 604.57 3.99% | 2,138.15 200.10 9.36%
C i 3,822.38 351.61 9.20% 10.10 -0.41 -4.07%
D fhhit 1,154.52 -164.60 | -14.26% | 3,083.23 461.88 14.98%
oAt 25.90 -22.62 | -87.34% 523.65 -24.75 -4.73%
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. 2025 EBF 2024 FJF
PN EH ek N A ek
it 42,937.63 | 12,943.35 30.14% | 26,533.15| 9,691.62 36.53%

H B AT, 2025 SEFRIA T THLSLS Y, BAARB T A GRS
AN LR B, BAREURE B @RS SN S L BT, DR

it R PR A B BB AR T R
SR BA RS

M it
SH 2025 £ E 2024 £ E
A R | EAE | HA R | BRE
A iR 17,901.83 826.94 4.62% 7,228.38 800.65 11.08%
E Mg 997.36 149.64 15.00% 2,505.69 1,131.29 45.15%
G ki 80.79 0.52 0.64% 48.37 5.95 12.31%
HoAth 3.25 -10.97 | -337.49% 8.15 0.18 2.24%
S=a7 18,983.23 966.13 5.09% 9,790.59 1,938.08 19.80%

H EE&n g, 2025 AR A RIS, A LRSI il B A A K
MR BRI R AT IR S 2GR, A i E, AR B R
BARIT Y E SRS EATH ), BN K i B AR B P R

TR B R AZZ U

Hfi: JIIG
2025 £ 2024 EBE
i H
TN EH ESVlES TN A ESVlES
B i hit 336.62 -70.23 -20.86% 2,860.95 -31.25 -1.09%
ST 83.80 242 2.89% 51.44 15.95 31.00%
HAth 339.92 23.88 7.03%
&t 760.34 -43.92 -5.78% 2,912.40 -15.30 -0.53%

HI_ERRTHN, 2025 SRR 2 w80 28 3R kB, SR I 2B

RSN

@AV 55 BA A AL

PRI~ ] 2025 SRR I s RE. TR IR
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TRRI 2w BA S B BB I A Bt BE T, SR 3 TR 1 & ml B AE ik
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e HAWGE B S I CHL. TUKHL. R P BEK A
HOE AN, bR w1 AR BE RN A& 1AL 5y G L ARG
X VAN
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2025 fEFR I~ m WVECARA REALN 4.5 B L S 8TE 1F 20.81 J176, MSL
PRE R 4.5 Sl AL 4 B A1 40.43 JioG, (HAERL4 R4 1,877.78 Ji G
RIEEA 5500 1.11% 2.15%.
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REETHF TEHNE 2025 4E 2024 4

Urpa TG LT - 21.43

A, S FEEAEAR I A 7 T A FNLIREE ST DX, bR i 2w A B
] DXIFIEA A E WS, bR mAR Y A R A B R I s b DR, JF
2 [ SR A S0 AT ) ST e el e e A R Je B e O Tt 20 588 2 N i A

A RFINIE S (R (2024) 146 5) ) 2 SEGR SO, AR
NN R N N DR S S SR P P SRS Er e < A ER 1

g by BRI IR T ) o 2 SR BRI E O R B A L AR 2 R
OFRHI AT 58 2 BRI 2 Jm U e 24 se 23 #r

AN, PRI AR EE A2 SR T HG B SR AR, WS
T I A T 1 v A EAR 7 s 200 2 SR A o B P 2 ) [ 8 2 38 K AR RIS
=5 RG] RIS R A AN A ) b H AR TR

A.THBAE:K

TR A TR I [ 5 2 2RI T HA R RpEE, 5L, Maa
SEXEII T AXF 7 [R] IR YT [ N7 A 1) 2 7] 170 st 2 2% e AR SRRy R [R)— 25 I
Bt H, HARKI A [ 2 R 12885 T H G A aiiEid 5 st ig.

a. 2024 4
WA JG. fE oMk

T mmase | mmam | ey | RN | S| SRR | ERR | Lo
5 &/ E JEEL | WYY

1 | TH\HAZK | 04.01.0267 | 527 |635043.36 | 1196 | 530.97 | 530.97 | 0.00%
2 | THYAH | 04.01.0266 | #h2 3% | 528,982.30 | 449 | 1,178.13 | 1,017.70 | 15.76%
3 | THIRHZ | 04.01.0554 | 52 %% | 435,840.72 | 107 | 4,073.28 | 4,424.78 | -7.94%
4 | THiAZ | 04.01.0553 | s> |280,265.48 | 178 | 1,574.53 | 2,533.40 | -37.85%
5 | LHIGHZ |04.01.0277 | 235 | 269,778.76 | 469 | 57522 | 575.22 0.00%
6 | LHIGHZ | 04.01.0278 | 42 3% | 269,778.76 | 469 | 57522 | 575.22 0.00%
7 | THRHZ | 04.01.0522 | %z | 84,398.23 | 33|2557.52 | 3,097.35 | -17.43%
8 | THHZ | 04.01.0283 | 4ix# | 74,336.29 | 56| 1,327.43 | 1,327.43 | 0.00%
9 | THRHZ | 04.01.0198 | 52 | 64,991.15| 108 | 601.77 | 225.84 | 166.46%

6-1-256




RER

T mmax | weam | xeor | FRER e | 5B I9SK ns
10 | THIGEZ | 04.01.0567 | 52 3% 58,407.08 i 2,654.87 | 2,654.87 0.00%
b. 2025 4E
‘ Wl 6. . S
1 jfﬁjﬂééﬁ 04.01.0554 | &z | 110,619.47 25 | 4,424.78 | 4,424.78 | 0.00%

EiE SR o P R O CE T pae--Sig A IS AN B 8 1 e o /i BT NI /ASSTE | P S
R R 15 TR WG AR A RS 2 AR 2 7 17 S 2 2RI A4 ) 7
T L RN T AR s A R 257, B8R 1. A
F AR IER N FTHE S WA VT AT LT BRI, bR i) 2 W] Al O] LR
[ 2 A P S 2 AE N AR A I TR IR, S SRR AR
(K322 ] (1 SR TINEE ™, ISR Dl T BUbR i) 2 7] 1) 5 2 SR A 75 B4 5 T
Hoo VA RIS & THE IR IS . 20 320 FRIF 2 7] 1) 5 2 88 S AR SRR T R
VALEAE AR R ZE 5 MR 5 TR R, BRI S, (BN 2E
PSP ST IR L AR DA ZE S, I BRI A A7 AR 22
St o IR, BR IR 23 ] 1) 5t 2 SRR T HR LK 8023 790 4 718.57 J37t.92.83
Jiot, i EENS A L1 500 2.59% 0.19%, X b 28 T 7 M AR i
B

BARAR

o W NNSIE =PI CE P QAN B W L AN LR 50 A N /A W
AN Z 73 (5 I 300 ] S A7 A AR 1) 23 ) [ 3 22 3% A AR RI R [R]— LS4, HoAR
(322 W] i i 2 SRR I S R e i 5 1 s IE

a.2024
Bfr: e M. JuE
F | Yk " KBS | RBCR | RBERW | JERY )
g | pa | PREE BT Tam mwE | wmm | Bp | 2F
1| BiHE | 05.15.0064 | 52 7% | 126,510.89 71| 1,781.84 | 2,437.23 | -26.89%
2 | FiH | 05.14.0382 | S %% | 106,013.80 6| 17,668.97 | 15,902.07 | 11.11%
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3 | BLH | 05.14.0359 | #2232 | 100,355.24 7 | 14,336.46 | 12,869.44 | 11.40%
4 | FiH | 05.14.0367 | 412 3% | 100,095.61 7 | 14,299.37 | 12,869.44 | 11.11%
5| #iH |05.14.0352 | 25 | 97,930.24 6 | 16,321.71 | 14,695.28 | 11.07%
6 | BLH |05.14.0394 | #i23% | 92,382.64 6| 15,397.11 | 13,857.40 | 11.11%
7 | BEH | 05.04.0648 | Si23% | 89,322.06 113 790.46 764.82 | 3.35%
8 | BiH |05.14.0374 | 232 | 80,600.44 6 | 13,433.41 | 12,090.07 | 11.11%
9 | MiH | 05.04.0650 | %2 FF | 76,614.09 100 766.14 783.26 | -2.19%
10 | #iH | 05.14.0356 | #2%% | 75,676.61 135 560.57 573.08 | -2.18%
11| BEH | 05.14.0353 | 23 | 55,234.02 93 593.91 623.55 | -4.75%
b.2025 4
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PR 7 R RIS 0 06F L
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EWENT I At 37 55 Uk
e RN o A;iﬁ ﬁ&ﬁé&iﬁ ERHE
2024 1 H - - - 23.03 -
20242 ;] | 1,257,596.00 | 55,986.50 22.46 23.01 -2.37%
2024 7+ 3 H | 3,454,104.53 | 150,863.50 22.90 22.89 0.04%
2024 %F 4 H | 4,454,726.94 | 175,559.00 25.37 26.44 -4.02%
20245 H | 6,108,031.43 | 241,308.50 25.31 29.86 -15.23%
202446 5 | 7,181,916.00 | 285,618.50 25.15 23.95 4.98%
20247 5 | 3,858,011.00 | 156,580.00 24.64 24 .46 0.72%
2024 48 J] | 5,558,995.00 | 209,994.00 26.47 25.66 3.17%
20249 H | 4,817,197.00 | 188,362.00 25.57 26.11 -2.05%
2024 £ 10 H | 6,187,263.41 | 236,248.00 26.19 25.63 217%
2024 £ 11 H | 4,921,205.00 | 189,703.00 25.94 24.73 4.88%
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2024 £ 12 A | 3,536,701.00 | 137,940.00 25.64 24.93 2.86%

202541 H 29,782.78 556.00 53.57
20252 H 29,656.78 506.50 58.55 54 .46 7.51%
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	3、交易完成后拟对周泽臣作出的具体安排和采取的留任保障措施


	三、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2、关于标的公司历史沿革
	一、公司披露
	（一）标的公司成立以来的业务发展过程，核心技术来源及研发历程，主要客户拓展时点，及经营情况变化情况
	1、标的公司成立以来的业务发展过程
	2、标的公司核心技术来源及研发历程
	3、标的公司主要客户拓展时点
	4、标的公司经营情况变化情况

	（二）苏州用朴、苏州晔煜、江苏朗迅的基本情况、成立背景和经营情况，季海风基本情况及任职、投资经历，前
	1、滁州用朴、宿迁晔煜、哈森工业的基本情况、成立背景和经营情况，季海风的基本情况及任职、投资经历
	（1）滁州用朴
	（2）宿迁晔煜
	（3）哈森工业
	（4）季海风

	2、前述主体投资设立、入股及退出标的公司的背景、过程、资金来源及去向
	3、前述主体与上市公司、标的公司及其主要客户、供应商是否存在关联关系或利益安排

	（三）本次交易对方周泽臣、王永富及黄永强入股标的公司的背景、过程及资金来源，交易对方在标的公司经营管
	1、本次交易对方周泽臣、王永富及黄永强入股标的公司的背景、过程及资金来源
	2、交易对方在标的公司经营管理中发挥的作用

	（四）谢友平、王永富代周泽臣持有标的公司股权的原因，各方之间资金往来情况与代持设立和解除过程是否匹配
	1、谢友平、王永富代周泽臣持有标的公司股权的原因
	（1）周泽臣通过委托谢友平代持入股标的公司的背景原因
	（2）2022年3月周泽臣首次转为显名股东持股20%的同时仍将36%股权转由王永富代持的原因及合理性

	2、各方之间资金往来情况与代持设立和解除过程是否匹配

	（五）本次交易对方与其他第三方是否存在大额异常资金往来，是否存在其他股权代持情况，标的公司股份权属是

	二、中介机构核查程序及核查结论
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题3、关于交易方案
	一、公司披露
	（一）前次交易各方接洽、商谈具体过程，收购标的公司股权的方案进行多次调整的背景原因，最终选择以现金方
	1、前次交易各方接洽、商谈具体过程，收购标的公司股权的方案进行多次调整的背景原因，最终选择以现金方式
	OLE_LINK30
	OLE_LINK31
	OLE_LINK28

	2、前次现金收购标的公司控制权交易对方情况，交易对方入股标的公司背景和资金来源、退出标的公司原因及获
	（1）前次上市公司现金收购标的公司控制权交易对方的基本情况
	OLE_LINK11
	OLE_LINK14

	（2）交易对方入股标的公司的背景和资金来源、退出标的公司原因及获取转让款去向
	OLE_LINK29



	（二）前次交易过程中是否就本次交易形成初步意向或安排，两次交易是否构成一揽子交易，相关认定结论是否对
	1、前次交易过程中是否就本次交易形成初步意向或安排
	2、两次交易是否构成一揽子交易，相关认定结论是否对本次交易构成实质影响
	（1）一揽子交易的判断标准
	（2）前次交易与本次交易不构成一揽子交易的合理性及判断依据

	3、相关认定结论是否对本次交易构成实质影响
	（1）相关认定结论不影响本次重组构成关联交易的认定
	（2）相关认定结论不影响本次重组不构成《重组管理办法》规定的重大资产重组的认定
	（3）不影响本次重组不构成重组上市的认定


	（三）前期交易中业绩承诺安排及履行情况，相关承诺履行情况是否影响本次交易方案安排
	1、前期交易中业绩承诺安排及履行情况
	（1）业绩承诺
	（2）业绩承诺补偿
	（3）业绩奖励
	（4）承诺履行情况

	2、相关承诺履行情况是否影响本次交易方案安排

	（四）本次交易各方接洽、商谈具体过程，最终未购买苏州辰瓴光学100%股权的原因
	OLE_LINK77
	OLE_LINK26

	（五）本次交易无业绩承诺、业绩补偿和减值补偿承诺安排的原因和合理性，对中小投资者权益保护的安排是否充
	1、本次交易无业绩承诺、业绩补偿和减值补偿承诺安排的原因和合理性
	（1）符合相关法规的规定
	（2）标的公司控制权及整合管控安排
	（3）保留标的公司核心团队稳定更符合交易目的
	（4）业绩承诺、业绩补偿和减值补偿安排
	OLE_LINK40


	2、对中小投资者权益保护的安排是否充分、有效
	（1）严格履行信息披露义务及相关法定程序
	（2）严格执行批准程序
	（3）网络投票安排
	（4）分别披露股东投票结果
	（5）确保本次交易的定价公平、公允
	（6）股份锁定安排
	（7）交易对方已签署竞业限制条款
	（8）上市公司相关方已出具关于本次重组摊薄即期回报填补的相关承诺
	（9）业绩承诺与补偿安排



	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题4、关于标的公司估值
	一、公司披露
	（一）资产基础法评估中，长期股权投资评估增值的原因；收益法和资产基础法评估差异较大的原因，采用收益法
	1、资产基础法评估中长期股权投资评估增值原因
	2、收益法和资产基础法评估差异较大的原因，采用收益法结果作为最终评估结论的原因及合理性
	（1）本次评估概况
	（2）资产基础法和收益法下评估值差异较大的原因，采用收益法结果作为最终评估结论的原因及合理性

	3、本次收益法估值与前次评估的差异原因
	（1）前后两次评估概况
	（2）前后两次评估的评估方法与核心参数对比情况


	（二）生产厂房、设备是否依赖于向第三方租赁，分析相关厂房、设备能否续租以及租金费用变化等对于评估的影
	1、生产厂房、设备是否依赖于向第三方租赁
	（1）截至评估基准日，标的公司租赁房产情况如下：
	（2）截至评估基准日，标的公司租赁设备情况如下：

	2、相关厂房、设备能否续租以及租金费用变化等对于评估的影响，本次评估相关假设与预测是否审慎分析
	（1）相关厂房、设备续租的可能性分析
	（2）相关厂房、设备租金费用变化对于评估的影响
	（3）本次评估相关假设与预测是否审慎分析


	（三）各类业务营业收入的预测方法及具体依据，结合历史销量和价格情况、期后实现情况、标的公司产能产量等
	1、各类业务营业收入的预测方法及具体依据
	（1）预测方法
	（2）预测依据

	2、标的公司历史期及预测期销售单价及销售数量情况
	（1）标的公司按产品维度报告期和预测期销售单价（不含税）、销售数量及销售金额（不含税）如下：
	（2）标的公司按主要终端客户维度报告期和预测期销售单价（不含税）及销售金额（不含税）如下：

	3、分预测期内各类产品销量和销售价格的预测是否合理
	（1）预测期各类产品销量预测具备合理性
	（2）预测期各类产品销售单价预测具备合理性


	（四）按业务类型分析所在细分行业的发展情况、市场竞争格局、下游客户需求、标的公司历史经营及核心竞争力
	1、标的公司所处细分行业发展情况、市场竞争格局、下游客户需求情况
	（1）标的公司细分行业概况
	（2）行业增长速度
	OLE_LINK33
	OLE_LINK34


	2、标的公司历史经营及核心竞争力情况
	（1）标的公司历史经营情况
	（2）标的公司核心竞争力情况

	3、结合各类业务在手订单、订单转化周期、客户拓展，以及与细分行业增速的比较情况，本次预测各类业务收入
	（1）标的公司各类业务在手订单、订单转化周期及客户拓展情况
	（2）与细分行业增速的比较情况
	（3）本次预测各类业务收入预测具备合理性、审慎性


	（五）预测期主要成本及费用与报告期的对比情况及变化原因，毛利率、期间费用率与同行业可比公司的比较情况
	1、预测期主要成本及费用与报告期的对比情况及变化原因
	2、毛利率、期间费用率与同行业可比公司的比较情况
	（1）毛利率情况
	（2）销售费用
	（3）管理费用
	（4）研发费用
	（5）财务费用

	3、营业成本及期间费用的预测依据及合理性
	（1）营业成本
	（2）期间费用

	4、预测期毛利率高于报告期最近一期的原因及合理性
	（1）锻压与CNC加工业务结构优化
	（2）人工、模具等成本摊薄


	（六）资本性支出预测的合理性，与标的公司预测期产能利用和业务发展情况是否匹配
	1、资本性支出预测的合理性
	（1）追加投资的预测
	（2）更新支出的预测

	2、预测期资本性支出与标的公司预测期产能利用和业务发展情况匹配
	（1）标的公司报告期产能利用情况
	（2）预测期资本性支出预测与标的公司预测期产能利用和业务发展情况匹配


	（七）折现率计算过程中主要参数的确认依据，与可比交易案例的对比情况
	1、折现率计算过程中主要参数的确认依据
	（1）折现率计算模型
	（2）模型中有关参数的计算过程

	2、折现率与可比交易案例的对比情况

	（八）少数股东权益价值的评估方法，以及所涉关键参数的确定依据；少数股东权益与非经营性资产的估值合理性
	1、少数股东权益价值的评估方法、关键参数及估值合理性
	2、非经营性资产的估值合理性

	（九）2026年1-6月，标的公司实现业绩对预测期的覆盖情况及差异原因；结合历史经营年度主营业务收入
	1、标的公司2026年1-6月实现业绩对预测期的覆盖情况及差异原因
	2、结合历史经营年度主营业务收入、成本、期间费用、净利润复合增长率以及毛利率等关键指标与评估预测期的
	（1）本次预测净利润复合增长率与同行业公司的比较情况
	（2）历史经营年度主营业务收入、成本、期间费用、净利润复合增长率以及毛利率等关键指标与评估预测期的对


	（十）选取的上市公司及交易案例是否具有可比性；结合标的公司市盈率、市净率、评估增值率等指标与上市公司
	1、选取的上市公司及交易案例是否具有可比性
	（1）标的公司选取的上市公司具备可比性
	（2）标的公司选取的交易案例具备可比性

	2、标的公司市盈率、市净率、评估增值率等指标与上市公司及可比交易案例的对比情况，分析本次评估的公允性
	（1）标的公司市盈率、市净率与上市公司对比情况具体如下：
	（2）标的公司市盈率、市净率、评估增值率等指标与可比交易案例对比情况



	二、中介机构核查程序及核查结论
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题5、关于标的公司业务
	一、公司披露
	（一）精密金属结构件制造行业通行的低中高端划分标准及对应的下游应用领域情况，标的公司所处的层次，并充
	1、精密金属结构件制造行业通行的低中高端划分标准及对应的下游应用领域情况
	2、标的公司所处的层次，并充分说明认定依据
	（1）客户质量
	（2）专利技术
	（3）生产工艺
	（4）加工精度


	（二）标的公司所处细分领域的主要直接竞争对手情况，该领域竞争格局及标的公司竞争地位，标的公司具备的优
	1、标的公司所处细分领域的主要直接竞争对手情况
	（1）精研科技
	（2）统联精密
	（3）春秋电子
	（4）福立旺
	（5）胜利精密
	（6）科森科技
	（7）富士康科技集团有限公司（以下简称“富士康”）
	（8）华阳电子科技（平湖）有限公司

	2、该领域竞争格局及标的公司竞争地位
	（1）竞争格局
	（2）标的公司竞争地位

	3、标的公司具备的优势和存在的劣势
	（1）标的公司具备的优势
	OLE_LINK37

	（2）标的公司存在的劣势
	OLE_LINK45



	（三）标的公司生产环节及其中核心环节情况，行业门槛、标的公司的核心技术及竞争力如何体现，标的公司委外
	1、标的公司生产环节及其中核心环节情况，行业门槛、标的公司的核心技术及竞争力如何体现
	（1）标的公司生产环节及其中核心环节情况
	（2）行业门槛
	OLE_LINK46

	（3）标的公司的核心技术及竞争力的体现方式
	OLE_LINK52
	OLE_LINK49


	2、标的公司委外加工、采购产成品以及使用他人机器设备和整形治具是否涉及核心生产环节，是否符合行业惯例
	（1）委外加工、采购产成品情况
	OLE_LINK67
	OLE_LINK68

	（2）使用他人机器设备和整形治具情况
	（3）标的公司具备独立开展生产经营活动的能力


	（四）标的公司直接及终端客户关于供应商的认证、准入和持续评估机制及相关标准，标的公司在下游客户中的最
	1、标的公司直接及终端客户关于供应商的认证、准入和持续评估机制及相关标准
	2、标的公司在下游客户中的最新准入和评估状态、有效期限及后续安排
	（1）严格执行内部管理体系
	（2）积极配合客户评估管理
	（3）健全完善纠正预防及持续改进机制

	3、标的公司在主要客户的供应商中的地位情况


	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题6、关于标的公司经营情况及业绩可持续性
	OLE_LINK1
	OLE_LINK7
	一、公司披露
	（一）报告期内标的公司来自苹果产业链的收入金额及占比情况；列示报告期内标的公司各类产品与苹果产业链厂
	OLE_LINK15

	（二）结合苹果公司及其电子制造服务商的供应商准入、认证标准，分析标的公司进入并维持苹果产业链合格供应
	1、结合苹果公司及其电子制造服务商的供应商准入、认证标准，分析标的公司进入并维持苹果产业链合格供应商
	（1）精密制造工艺技术
	（2）质量管控能力
	（3）快速交付能力
	OLE_LINK47


	2、标的公司后续能否通过供应商资格复审及相关依据，未来是否存在被替换或订单下降的风险，并进一步分析来
	（1）标的公司后续供应商资格复审及相关依据
	（2）标的公司被替换或订单下降风险较低
	OLE_LINK53

	（3）标的公司来自苹果产业链收入具备可持续性


	（三）结合行业环境、竞争格局、业务开展、客户变动及拓展、在手订单等情况，分析标的公司未来业绩是否存在
	1、行业环境情况
	2、竞争格局、业务开展情况
	3、客户变动及拓展、在手订单

	（四）结合未来资金需求、经营活动现金流、银行剩余授信额度及综合融资能力，分析标的公司偿债能力，以及本
	1、结合未来资金需求、经营活动现金流情况、银行剩余授信额度及综合融资能力等，分析标的公司的偿债能力
	（1）未来资金需求
	（2）经营性现金流量
	（3）银行剩余授信额度及综合融资能力
	（4）标的公司偿债能力

	2、本次交易完成后对上市公司偿债能力的影响


	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题7、关于客户
	一、公司披露
	（一）标的公司主要直接客户对应的终端客户及销售情况；标的公司客户集中的原因，相关客户在行业中的地位与
	1、标的公司主要直接客户对应的终端客户及销售情况：
	2、标的公司客户集中的原因
	OLE_LINK18

	3、相关客户在行业中的地位与经营状况，是否存在重大不确定性风险；
	（1）立讯精密：
	（2）比亚迪电子：
	OLE_LINK24
	OLE_LINK25

	（3）蓝思科技：
	（4）银邦股份：
	（5）怡力精密
	OLE_LINK10



	（二）标的公司与前五大客户的合作历史、稳定性及可持续性，是否存在客户流失风险
	1、标的公司与前五大客户的合作历史
	2、标的公司与主要客户合作的稳定性及可持续性，是否存在客户流失风险
	OLE_LINK35


	（三）标的公司与主要客户是否存在关联关系，相关交易的定价原则及公允性
	1、标的公司与主要客户是否存在关联关系
	2、相关交易的定价原则及公允性

	（四）标的公司主要产品应用领域和下游需求情况，技术路线是否属于行业主流，能否适应行业技术迭代情况，是
	1、标的公司主要产品应用领域和下游需求情况
	OLE_LINK70

	2、技术路线属于行业主流，能适应行业技术迭代情况
	（1）标的公司技术路线属于行业主流
	（2）标的公司能适应行业技术迭代情况
	OLE_LINK73


	3、具备开拓其他客户的技术能力以及市场拓展的进展情况，包括与客户的接触洽谈、产品试用与认证、订单情况

	（五）标的公司及其下游客户所在行业的产业政策及其影响下的市场需求是否具有阶段性特征，相关政策变化是否
	OLE_LINK4
	OLE_LINK5

	（六）报告期内同为标的公司客户及供应商的具体情况，相关公司的基本情况及下游终端客户情况；与标的公司的
	1、报告期内同为标的公司客户及供应商的具体情况，相关公司的基本情况及下游终端客户情况
	（1）报告期内同为标的公司客户及供应商的具体情况
	（2）相关公司的基本情况及下游终端客户情况

	2、与标的公司的交易背景及商业合理性，交易模式是否符合行业惯例
	OLE_LINK96
	OLE_LINK78

	3、向标的公司采购及销售产品与上述公司主营业务及经营规模的匹配情况，并分析相关采购及销售交易的真实性
	（1）向标的公司采购及销售产品与上述公司主营业务及经营规模的匹配情况 
	（2）相关采购及销售交易的真实性



	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题8、关于收入
	OLE_LINK81
	OLE_LINK59
	一、公司披露
	（一）标的公司生产模式的具体类型，不同生产模式所对应的收入金额及占比，主要客户及品牌，收入确认方式、
	1、标的公司生产模式的具体类型
	（1）自主生产
	（2）委外加工
	（3）外购成品

	2、不同生产模式所对应的收入金额及占比，主要客户及品牌，收入确认方式、时点及具体依据

	（二）2025 年自购料模式销售金额迅速增加的原因；对于同一客户是否同时存在自购料和客供料模式，如存
	1、标的公司自购料和客供料模式的销售情况
	2、2025 年自购料模式销售金额迅速增加的原因
	OLE_LINK57

	3、对于同一客户是否同时存在自购料和客供料模式，如存在，分析原因、合理性及对应的主要客户和产品情况
	4、2025 年对外采购成品的原因，相关产品收入确认的合规性
	（1）采购成品
	（2）代销供应商产品


	（三）对于由客户提供或指定原材料供应，生产加工后向客户销售；或向加工商提供原材料，加工后再予以购回的
	1、标的公司存在提供原材料，加工生产后向客户销售的情形
	（1）收到材料时：
	（2）加工时：
	（3）销售产品时：

	2、标的公司不存在客户指定原材料的情形
	（1）自行购买材料时：
	（2）加工时：
	（3）销售产品时：

	3、标的公司向加工商提供原材料，加工后再予以购回的情形
	（1）自行购买材料时：
	（2）向委外加工商提供材料时：
	（3）收回委外加工产品时
	（4）继续生产时
	（5）销售产品时：


	（四）结合合同主要条款、原材料的保管、灭失及价格波动等风险、产品销售的定价权、对应账款的信用风险、以
	1、结合合同主要条款、原材料的保管、灭失及价格波动等风险、产品销售的定价权、对应账款的信用风险、以及
	2、收入确认的合规性

	（五）报告期内新增大额境外业务收入的原因，相关交易的背景及销售收入的真实性
	（六）报告期内自销和代销铝屑的金额及占比、对应客户、业务背景及商业合理性；标的公司对于自销和代销的铝
	1、报告期内自销和代销铝屑的金额及占比、对应客户、业务背景及商业合理性；
	OLE_LINK79

	2、标的公司对于自销和代销的铝屑是否分开存放和管理，相关内部控制制度的有效性
	3、铝屑销售收入和成本核算的准确性，相关会计处理的合规性，是否符合行业惯例
	（1）收入核算方面
	（2）成本核算方面
	（3）铝屑成本分摊机制



	二、中介机构核查方法、核查比例和核查结论。
	（一）核查程序
	OLE_LINK83

	（二）核查比例
	1、对标的公司主要客户进行发函，函证比例如下：
	2、对标的公司主要客户进行访谈，访谈比例如下：

	（三）核查结论


	问题9、关于成本与费用
	OLE_LINK9
	一、公司披露
	（一）采购委外加工服务、劳务派遣、劳务外包的具体内容、采购金额及供应商情况，相关交易的背景及商业合理
	1、采购委外加工服务具体内容、采购金额及供应商情况，相关交易的背景及商业合理性
	2、劳务派遣、劳务外包的具体内容、采购金额及供应商情况，相关交易的背景及商业合理性；
	OLE_LINK63
	OLE_LINK60
	OLE_LINK71
	OLE_LINK62
	OLE_LINK61


	（二）委外加工成本与自产成本、劳务派遣及劳务外包成本与内部用工成本差异情况，以及上述委外加工价格、劳
	1、委外加工成本与自产成本、劳务派遣及劳务外包成本与内部用工成本差异情况，以及上述委外加工价格、劳务
	（1）委外加工成本与自产成本差异情况
	OLE_LINK65

	（2）委外加工成本与向第三方采购价格或市场价格的比较情况
	（3）劳务派遣及劳务外包成本与内部用工成本差异情况
	（4）劳务派遣及劳务外包价格与向第三方采购价格或市场价格的比较情况
	OLE_LINK72


	2、报告期内标的公司委外加工费、劳务费归集是否完整、准确，是否存在通过相关服务提供方代垫成本、费用，
	（1）标的公司委外加工费、劳务费归集完整、准确
	（2）不存在服务商代垫成本费用、调节利润的情况
	OLE_LINK75
	OLE_LINK82



	（三）报告期内，主要原材料采购价格与市场价格的比较情况，原材料价格波动对成本的影响；报告期内标的公司
	1、报告期内，主要原材料采购价格与市场价格的比较情况，原材料价格波动对成本的影响
	（1）主要原材料采购价格
	OLE_LINK84

	（2）与市场价格的对比情况
	OLE_LINK74

	（3）原材料价格波动对成本的影响

	2、报告期内标的公司采购、营业成本及存货的匹配情况
	OLE_LINK13


	（四）主营业务成本构成与同行业的比较情况；报告期各期不同类别业务的成本构成及变动情况
	1、主营业务成本构成与同行业的比较情况
	2、报告期各期不同类别业务的成本构成及变动情况
	OLE_LINK12
	OLE_LINK48


	（五）结合生产经营模式及业务类型，分析标的公司成本归集、结转的具体方法、时点及依据，关键环节对应内部
	1、结合生产经营模式及业务类型，分析标的公司成本归集、结转的具体方法、时点及依据
	OLE_LINK20
	OLE_LINK76

	2、关键环节对应内部控制的完善有效性，主营业务成本的完整性与准确性
	（1）标的公司存货管理相关内控及有效性
	（2）主营业务成本的完整性与准确性
	OLE_LINK89



	（六）不同类别业务毛利率的差异原因，与同行业可比公司细分业务的比较情况，标的公司整体毛利率呈下降趋势
	1、不同类别业务毛利率的差异原因
	2、与同行业可比公司细分业务的比较情况
	3、标的公司整体毛利率呈下降趋势的原因，未来是否存在持续下降风险
	（1）标的公司整体毛利率呈下降趋势的原因
	OLE_LINK90

	（2）标的公司整体毛利率未来是否存在持续下降风险


	（七）报告期内标的公司销售费用和管理费用变化趋势与营业收入存在差异的原因及合理性；管理费用率和研发费
	1、报告期内标的公司销售费用和管理费用变化趋势与营业收入存在差异的原因及合理性
	OLE_LINK21

	2、管理费用率和研发费用率低于行业均值的原因
	3、报告期内各类期间费用核算的准确性
	（1）标的公司建立了完善的费用内部控制制度并能有效执行
	（2）标的公司各期费用情况相对稳定，不存在异常情况



	二、中介机构核查方法、核查比例和核查结论。
	（一）核查程序
	（二）核查比例
	1、对标的公司主要供应商进行发函，函证比例如下：
	OLE_LINK85

	2、对标的公司主要供应商进行访谈，访谈比例如下：
	3、对标的公司期间费用进行核查，核查比例如下：

	（三）核查结论


	问题10、关于应收账款与存货
	一、公司披露
	（一）结合标的公司销售及信用政策、同行业可比公司情况等，分析应收账款余额大幅增长且占营业收入比重较高
	1、标的公司销售政策、信用政策
	2、同行业公司信用政策情况 
	3、分析应收账款余额大幅增长且占营业收入比重较高的原因及合理性，与同行业可比公司是否存在较大差异，是
	OLE_LINK69
	OLE_LINK91
	OLE_LINK43


	（二）标的公司报告期各期末应收账款逾期情况，客户未回款的原因；结合与客户的结算模式、信用政策、回款周
	1、标的公司报告期各期末应收账款逾期情况，客户未回款的原因
	2、结合与客户的结算模式、信用政策、回款周期、应收账款逾期的主要客户资质及经营情况、期后回款情况等，
	OLE_LINK44
	OLE_LINK93


	（三）报告期各期末标的公司存货结构的变化原因；2025 年存货跌价计提大幅上升的原因，是否存在因产品
	1、报告期各期末标的公司存货结构的变化原因
	2、2025年存货跌价计提大幅上升的原因，是否存在因产品迭代、项目停滞、或库龄较长等导致存货跌价准备

	（四）结合各类存货的性质、跌价计提方法、库龄情况等，分析存货跌价准备的充分性；2025 年末标的公司
	1、结合各类存货的性质、跌价计提方法、库龄情况等，分析存货跌价准备的充分性
	2、2025年末标的公司发出商品金额较高的合理性，期后结转收入的具体情况

	（五）结合标的公司业务类别及特征，分析标的公司应收账款及存货周转率与同行业可比公司平均水平存在差异的
	1、结合标的公司业务类别及特征，分析标的公司应收账款周转率与同行业可比公司平均水平存在差异的原因
	2、结合标的公司业务类别及特征，分析标的公司存货周转率与同行业可比公司平均水平存在差异的原因

	（六）对存货中的盘点情况，是否存在账实差异及处理结果

	二、中介机构核查程序及核查结论
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题11、关于关联交易
	一、公司披露
	（一）钇禄智能、鼎之鑫的基本情况，与标的公司的关联关系和交易背景；报告期内标的公司与钇禄智能、鼎之鑫
	1、钇禄智能、鼎之鑫的基本情况，与标的公司的关联关系和交易背景
	（1）钇禄智能的基本情况，与标的公司的关联关系及交易背景
	（2）鼎之鑫的基本情况，与标的公司的关联关系及交易背景

	2、报告期内标的公司与钇禄智能、鼎之鑫同时存在关联销售和关联采购交易的原因及商业合理性，相关交易的定
	（1）报告期内标的公司与钇禄智能关联交易的原因及商业合理性，相关交易的定价原则及公允性
	（2）报告期内标的公司与鼎之鑫关联交易的原因及商业合理性，相关交易的定价原则及公允性
	OLE_LINK27


	3、结合上述情况，进一步分析相关关联交易的真实性，是否存在利用相关交易安排，为标的公司代垫成本费用或
	（1）核查程序
	OLE_LINK3

	（2）核查结论


	（二）报告期内，标的公司向星辉人力采购劳务派遣服务的原因，相关采购价格与市场价格或其他第三方价格的比
	1、报告期内，标的公司向星辉人力采购劳务派遣服务的原因
	2、标的公司向星辉人力采购劳务派遣服务的公允性分析
	（1）标的公司向星辉人力及同行业其他劳务派遣供应商的采购价格不存在重大差异
	（2）标的公司劳务派遣采购单价与同地区临时性用工薪资标准不存在重大差异


	（三）报告期内其他关联交易及关联方的主要情况，以及相关交易的真实性及公允性
	1、报告期内其他关联交易、关联方的主要情况及公允性分析
	（1）关联采购
	（2）关联方资金拆借

	2、关于报告期内标的公司其他关联交易的核查程序及核查结论
	（1）核查程序
	（2）核查结论



	二、中介机构核查程序及核查结论
	（一）核查程序
	1、关于标的公司与钇禄智能、鼎之鑫之间的关联关系及关联交易的核查程序
	2、关于标的公司向星辉人力采购劳务派遣服务的核查程序

	（二）核查结论


	问题12、关于配套募集资金
	OLE_LINK42
	一、公司披露
	（一）结合标的公司当前产能及下游需求情况，分析新增产能的消化措施，以及本次1.6亿元配套募集资金用于
	1、标的公司当前产能及下游需求情况
	（1）标的公司当前产能情况
	（2）下游需求情况
	OLE_LINK32


	2、新增产能的消化措施
	（1）深化现有客户
	OLE_LINK54

	（2）拓展新产品及新客户
	（3）强化研发与生产制造能力

	3、本次1.6亿元配套募集资金用于1,000万套高端智能手机精密结构件项目的合理性
	OLE_LINK55


	（二）结合上市公司账面资金（含财务性投资）、盈利情况和资金需求，分析本次部分配套募集资金用于补充流动
	1、结合上市公司账面资金（含财务性投资）、盈利情况和资金需求，分析本次部分配套募集资金用于补充流动资
	（1）账面资金
	（2）盈利情况
	（3）资金需求

	2、相关债务的形成原因，是否主要与2024年现金购买标的公司股权相关

	（三）募集配套资金不足情况下的解决措施，对上市公司生产经营的影响

	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题13、关于其他问题
	OLE_LINK64
	一、公司披露
	（一）报告期内租赁厂房和机器设备用于生产经营的具体情况，相关租赁的稳定性，是否涉及关键生产设备需要依
	1、报告期内租赁厂房和机器设备用于生产经营的具体情况
	（1）不动产租赁
	（2）使用权资产租赁
	OLE_LINK66


	2、相关租赁的稳定性，是否涉及关键生产设备需要依赖租赁的情形

	（二）报告期内部分客户提供机器设备用于标的公司生产经营使用的原因及商业合理性；相关成本、费用的核算情
	1、报告期内部分客户提供机器设备用于标的公司生产经营使用的原因及商业合理性
	2、报告期内，标的公司存在从钇惠智能租入部分生产辅助设备的原因及商业合理性
	OLE_LINK100

	3、相关成本、费用的核算情况，是否会对相关产品销售定价或收入确认产生影响，相关会计处理是否准确
	OLE_LINK19
	OLE_LINK22


	（三）报告期内其他应收款的形成背景及变化原因，相关交易的商业合理性、收入确认及回款情况，是否存在非经
	1、报告期内其他应收款明细，收入确认及期后回款情况
	2、其他应收款的形成背景及变化原因相关交易的商业合理性，是否存在非经营性资金占用的情形
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