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证券代码：001399 证券简称：惠科股份

惠科股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2026-002

投资者关系活动

类别

√特定对象调研 □ 分析师会议

□ 媒体采访 □ 业绩说明会

□ 新闻发布会 □ 路演活动

□ 现场参观

□ 其他 （请文字说明其他活动内容）

活动参与人员 华夏基金 张帆 国泰基金 戴计辉

华金证券 李蕙、戴筝筝 中金证券 唐宗其

华创证券 徐亚 山西证券 李明阳

中邮证券 吴文吉、徐铭婉 仁桥资管 张鸿运

毕盛投资 张世杰 广发基金 赵古月

国海证券 李明明 中信建投 吕育儒

时间 2026年 9月 11日（星期五）下午 15:00~17:00

地点 公司总部大楼现场+线上接入

上市公司接待

人员姓名

马 静 董事、副总经理、董事会秘书

朱正龙 面板 BG副总裁

投资者关系活动

主要内容介绍

公司介绍了业务基本情况及上半年业绩情况，并回答投资者

提问。问答情况如下：

1、上半年公司面板业务收入实现 8.92%的增长，毛利率也

在行业前列；公司实现营收增长并保持高毛利率的原因是什么？

回复：公司收入增长主要来源于公司产品结构优势。今年市

场产品结构向大尺寸转换，一季度大尺寸面板有较大幅度涨价，

后续回落幅度较小。公司通过产品结构调整，加大大尺寸 TV面

板出货，实现收入同比增长。

公司毛利率处于行业前列，核心原因在于产品结构优势，公

司集中布局 85 寸及以上超大尺寸面板，没有 OLED、小尺寸业

务的拖累；同等基板面积下可切出更多有效显示面积，原材料利

用率更高。
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2、电视面板供需情况及面板行业稼动率变化趋势如何？

回复：从全年来看，一季度受世界杯赛事拉动需求较好，这

一景气度持续到 4-5月；随后需求回落，上半年均价低于去年同

期，6-7月行业稼动率有所回落；进入 9月后，黑五、双十一备

货相继启动，大尺寸需求旺盛，目前稼动率再次提升。今年价格

波动幅度预计将小于去年，去年下半年受国家补贴政策退出影响

需求波动较大，而今年行业需求波动更平缓。行业全年电视面板

出货面积、平均尺寸预计仍保持小幅增长。

3、行业按需生产情况如何？

回复：随着行业集中度的不断提升，中国大陆显示面板厂商

的全球地位和议价能力显著提高，市场供需关系更趋理性，整体

处于有序竞争状态，行业周期性逐步减弱。公司聚焦 85 寸及以

上超大尺寸面板，稳居全球第一。公司将在产能、价格方面做动

态调整，通过技术优势巩固市场地位，坚持推动市场有序竞争。

面对需求波动，坚持“按需排产”策略，灵活调整产线稼动率和

产品结构，避免陷入以量换价的竞争。

4、上游成本压力主要来自哪些环节？上游成本压力是否会

向下游传导？

回复：受国际局势变化、AI需求增长影响，IC类（驱动芯

片、SOC 等）、PCB、MLCC 等元器件价格涨幅较大，靶材、

偏光片等材料也有涨价，后续仍有延续上涨的可能。

通常情况下成本压力沿产业链向下游传导，公司将结合成本

情况、市场供需等因素进行产品价格灵活调整。同时，下游中小

客户需求下降，市场向头部品牌集中，国内头部品牌通过技术创

新提升竞争力，整体生态更趋良性。

5、公司显示器面板出货量上半年升至全球第三，显示器行

业供需情况、显示器面板业务毛利率情况及未来预期如何？

回复：公司显示器面板出货量上半年升至全球第三主要来自

两方面因素的共同作用：一是国内信创项目需求拉动；二是中国

台湾地区厂商逐步退出显示器市场，公司承接了相应的份额转
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移；今年显示器需求整体平稳，全球年出货量约 1.3-1.5亿台，

产品结构向 27寸、高刷电竞方向升级。

上半年公司显示器面板综合毛利率达到两位数。电竞产品毛

利率优于 TV面板，下半年将提升高毛利电竞产品占比，毛利率

有望进一步提升。

6、公司在半导体业务方面有什么布局？成都项目已投 26

亿主要用于哪些方面，什么时候投产？绍兴项目何时投产？

回复：公司分别在四川成都、浙江绍兴布局半导体先进封装

及测试项目，是公司从显示主业向半导体产业链上游延伸的布

局。项目进展方面，成都惠芯投资进度超过 40%，已投入约 26

亿元资金主要投向设备及不动产；浙江惠芯预计 2-3年后投产。

7、公司资本开支全年在什么水平？后续折旧的变化趋势如

何？

回复：公司 2026 年下半年的资本开支预计与上半年维持相

近量级，主要用于现有产线技术改造和先进封装及测试项目的投

入。

资产折旧方面，2026 年为公司固定资产折旧峰值年份，自

明年起进入下行通道，预计 2030-2031年开始大幅下降。

8、上半年汇兑对境外毛利率影响较大，下半年是否有改善

措施？

回复：上半年汇兑损益导致公司境外业务毛利率下降。汇兑

影响是全行业共同面临的问题，属于外部环境的普遍性波动。公

司主要通过两方面措施稳定境外业务毛利率：一是已使用金融工

具对冲部分汇率风险；二是通过成本传导，将部分影响逐步向下

游传导。

附件清单（如有） 无

关于本次活动是

否涉及应披露重

大信息的说明

否


