
重庆市涪陵榨菜集团股份有限公司

2026 年 9 月 11 日投资者关系活动记录表

证券代码：002507 证券简称：涪陵榨菜 编号：2026-008

投资者关系活

动类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

☑现场参观

其他

参与单位名称

及人员姓名

本次参与交流的人员名单如下：

序号 姓名 公司

1 王尧 中国国际金融股份有限公司

2 李茗蕙 中国国际金融股份有限公司

3 黄欣培 华创证券

4 崔健 -

5 邹朝服 -

时间 2026 年 9 月 11 日 14:30-15:30

地点 2026 年 9 月 11 日 14:30-15:30 在公司总部二楼会议室座谈交流

上市公司参会

人员
公司董事、董事会秘书、副总经理兼财务负责人：韦永生

投资者关系活

动主要内容介

绍

本次会议纪要如下：

1、半年度销售费用增加的原因及后续规划？

回复：半年度销售费用投入增加，主要用于新品推广以及老品线下市

场维护，费用采取阶段性评估后集中投放的模式，叠加二季度属于行业传

统销售旺季，配合终端市场需求加大阶段性投入。后续将结合市场变化及

新品上市节奏，灵活制定阶段性的费用投放计划。

2、销售费用投放结构及考核机制？

回复：销售费用主要分为老品市场维护投入与线上新品推广投入，新

品推广的资源倾斜力度高于老品；品牌广告类投放已逐步收缩，目前更多

围绕实际销售需求开展品牌投入。公司对销售费用实行专项规划，针对不



同品类设置差异化考核标准，对新品投入重点考核推广转化成效，老品本

身营收已有一定规模，费用投入比会更低。

3、全年营收目标及二季度收入环比下降原因？

回复：公司将加大旺季上量、加速新品上市，全力冲刺年度目标，实

际达成情况仍需开展阶段性评估。二季度收入环比回落，主要受萝卜、泡

菜品类下滑影响。

4、产品消费者画像及渠道布局情况？

回复：佐餐开味菜品类核心购买人群集中在 30-50 岁家庭女性，实际

产品消费者已覆盖各年龄段人群，核心消费场景为日常佐餐。渠道方面，

线下覆盖商超、流通、社区零售网点、餐饮终端；线上布局天猫、京东、

抖音、拼多多等主流电商平台，搭建起线上线下、国际国内协同的销售网

络。

5、营收及餐饮渠道增长驱动因素？

回复：近年公司产品销售量保持一定规模，公司通过线下推广费用投

放、强化厂家与经销商两只队伍管理、拓宽产品加大渠道渗透等方式实现

营收增加与餐饮增长，但受产品结构调整影响，60g 规格及电商小规格产

品占比提升，同等袋数下整体销售吨量有所回落。餐饮渠道增长同时受到

提价与销量两方面因素共同作用，目前尚未对两类因素贡献做量化拆分。

6、下半年及各品类业务规划？

回复：下半年重点推广品类将根据市场实际反馈动态确定。泡菜品类

已达到一定规模相对稳定，公司资源有限，需要优先保障榨菜基本盘，同

时兼顾新品培育；酱类赛道将加快油辣子、虎皮青椒、老重庆杂酱等创新

产品上新节奏。对于出现阶段性营收下滑的萝卜品类，公司将持续布局该

赛道，适度配套市场推广资源，推动品类发展。

7、二季度营收走势及榨菜市占率情况？

回复：公司所属佐餐食品行业传导周期相对更长，营收变化呈现缓慢

释放的特征，但整体趋势和大消费市场保持一致。根据公司内部测算，榨

菜品类市占率维持在 30%以上，市占率无明显变化。



8、并购思路及标的竞争如何应对？

回复：公司围绕复合调味料等亲缘赛道持续搜寻并购标的，行业内竞

争充分，并购能够帮助企业快速切入赛道、把握行业发展机遇。标的遴选

高度关注业务协同效应，佐餐赛道各品类与公司现有榨菜、萝卜、海带等

产品矩阵具备较好协同基础。遇到优质标的存在多方竞争时，公司依托自

身既有优势开展商务争取，但市场各方均存在多元选择，结果存在不确定

性。

9、原材料与包材成本及天气影响？

回复：包材成本存在部分上涨，但占总成本比重较低，对整体成本影

响有限。青菜头种植受天气条件制约较大，干旱、冬季积雪等极端气候均

会对种植造成影响；就当前来看，天气暂未对青菜头种植节奏形成负面影

响，后续仍需持续观察气候变化。

10、公司分红政策规划？

回复：公司分红总额将保持稳中有升的总体导向，分红规模随利润水

平动态调整。

11、拓品类战略面临哪些经营约束？

回复：公司内部营销资源存在总量约束，在推进多品类创新的同时，

需要优先保障榨菜核心基本盘的资源供给。公司泡菜品类已达一定规模相

对稳定，新品上市也需要持续配套费用投入，品类拓展节奏需要结合资源

禀赋审慎推进。

12、如何平衡短期经营与中长期战略？

回复：公司一方面紧盯年度经营目标做好阶段性复盘评估，灵活调整

销售费用投放节奏，区分新老品类实行差异化费用考核；另一方面坚持拓

品类战略不动摇，通过自主创新+产业并购两条路径丰富产品矩阵，同时持

续观察成本、消费需求、行业竞争等外部变量，保障企业稳健经营。

更多近期调研情况及高频问题，可查阅公司于互动易平台刊载的各期

《投资者关系活动记录表》。



附件清单

（如有） 无

日期 2026 年 9 月 11 日
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