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南通大地电气股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

 

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连

带法律责任。 

 

一、 投资者关系活动类别 

□特定对象调研  

□业绩说明会  

□媒体采访  

□现场参观  

□新闻发布会  

□分析师会议  

□路演活动  

√其他 （投资者走进北交所上市公司活动） 

 

二、 投资者关系活动情况 

活动时间：2026 年 9 月 11 日 

活动地点：江苏省南通市崇川区世伦路 128 号南通大地电气股份有限公司 

参会单位及人员：申万宏源证券有限公司及个人投资者 

上市公司接待人员：董事长蒋明泉先生；总经理钟飞龙先生；财务总监徐健

先生；董事会秘书吴鑫伟先生 

 

三、 投资者关系活动主要内容 

本次投资者关系活动的主要问题及公司对问题的回复如下： 

问题 1：汽车线束原材料中铜材占比较重，铜价波动对公司业绩影响较大，



公司是否就铜价波动采取套期保值措施？ 

回复：公司目前暂未开展针对铜价波动的套期保值业务。针对铜价波动对公

司经营业绩的影响，一方面，公司与客户持续沟通、协商，部分客户已与公司达

成基于铜材价格波动的产品报价机制或铜价补差机制；另一方面，积极开展端子、

护套、防水栓等原材料的采购降本工作，部分抵消铜价上涨对生产成本的影响；

此外，公司将进一步加强技术降本工作，通过优化产品设计、改进产品材料等方

式降低产品生产成本。具体内容详见公司《2025 年年度报告》“第四节 管理层

讨论与分析”之“二、经营情况回顾”、“三、未来展望”。 

问题 2：公司资产负债率较高的主要原因是什么？ 

回复：2024 年末至 2026 年 6 月末，公司资产负债率分别为 65.35%、77.04%

及 78.90%，呈上升趋势，相关原因主要是：（1）公司业务规模持续扩大，2025

年、2026 年 1-6 月，公司营业收入分别同比增长 114.47%、96.19%，为保障持续

经营，公司合理利用金融工具，增加了银行流动贷款规模；（2）为实施南通大地

汽车电子生产基地一期建设项目及增资收购安徽埃易泰克电子科技有限公司（以

下简称“埃易泰克”），公司分别新增了项目贷和并购贷两项长期贷款，其中项目

贷总额度为 10,000 万元、并购贷总额度为 5,400 万元，具体内容详见公司于北京

证券交易所信息披露平台（http://www.bse.cn）披露的《关于向银行申请项目贷

款暨资产抵押的公告》（公告编号：2024-024）、《关于向银行申请并购贷款并以

标的公司股权质押担保的公告》（公告编号：2024-075）；（3）2025 年度新纳入公

司合并报表范围的埃易泰克资产负债率较高，2025 年末、2026 年 6 月末其资产

负债率分别为 89.45%、94.22%，从而拉高了公司整体的资产负债率水平。具体

详见公司《2024 年年度报告》《2025 年年度报告》《2026 年半年度报告》及《关

于对北京证券交易所 2025 年年报问询函的回复》披露的相关内容。 

问题 3：公司经营活动现金流量净额下降的主要原因是什么？ 

回复：公司 2025 年、2026 年 1-6 月经营活动现金流量金额分别为-4,270.87

万元、-5,243.58 万元，呈下降趋势，主要是随着业务规模的大幅增加，一方面，

采购货款和工资支付的现金大幅增加，2025 年、2026 年 1-6 月，相关支出分别

同比增长 71.33%、52.68%；另一方面，由于市场竞争加剧，公司与客户之间的

价格谈判拉长了开票、结算周期。具体详见公司《2025 年年度报告》《2026 年半



年度报告》及《关于对北京证券交易所 2025 年年报问询函的回复》披露的相关

内容。 

问题 4：商用车线束和乘用车线束毛利率存在差异的原因是什么？公司 2026

年半年报显示乘用车线束毛利率较低，具体原因是什么？未来有哪些改善毛利

率的措施？ 

回复：乘用车厂商直接面对普通消费者，成本管控要求高，对汽车零配件厂

商价格控制相对于商用车厂商要更为严格。而商用车主要用于货物运输，乘用车

主要用于乘客人员和随身行李的运输，在技术要求上，因商用车的使用环境更为

苛刻，所以在线束设计的部分要求上，如线束保护、耐高温、耐腐蚀、抗震等方

面，商用车线束的设计要求要高于乘用车，因此，商用车线束毛利率通常高于乘

用车线束。 

2026 年上半年，公司乘用车线束毛利率为 4.28%，主要系埃易泰克毛利率偏

低，主要原因系受其一季度保供的影响。春节期间，埃易泰克订单较往年同期增

长较多，且相关订单提前预测的可能性较低，为落实保供，确保产品准时交付，

一方面，埃易泰克组织一线人员加班生产，春节期间人工成本增高；另一方面，

临时用工急剧增多，且稳定性不足，导致人效偏低。分季度来看，埃易泰克 2026

年第二季度毛利率较第一季度已呈现明显回升向好态势。未来，公司将通过以下

几方面改善毛利率水平：一是继续进行产品结构的调整；二是持续提升线束生产

的自动化水平；三是进一步加快对汽车连接器等线束产业链中核心零部件的研

发，降低生产成本。具体详见公司《2026 年半年度报告》及《关于对北京证券

交易所 2025 年年报问询函的回复》披露的相关内容。 

 

 

南通大地电气股份有限公司  

董事会  

2026 年 9 月 14 日  
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