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RE ISR E s 1, BAT G,

4y TEREFIAIER . ARRY 7= LB AT A BN

(1) FEREF AR

TS IS A R A 7 e i A e T 7 by B AN KA AN RE TS KA A

ARL BN AFIES T e SN, AR EERE. PR EAGE S LT

A I

5] FERE R SNEE B HE FERERIHER | PR
2026 4F

16 I 500,000.00 | 386,775.50 | 168,455.25 | 546,495.28 77.36% | 98.43%

2025 4 | 1,000,000.00 | 796,917.28 | 272,236.70 | 1,038,300.04 79.69% | 97.11%

2024 4F. 850,000.00 | 667,966.15 | 215,418.86 | 851,912.67 78.58% | 96.44%
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JAe] FeRE & ShIEEE HE FEREFIR | PR

2023 4 750,000.00 | 628,640.53 | 186,195.31 801,864.94 83.82% | 98.41%

VE 1 TEM KA R R BT, 28] P AR SN 5 e ahas s o, b
KRR GERHINEEEED, FRERIHR=F 87 6.
7E 2: 2026 4 1-6 A WP~ RE1Z I B AT4E P~ BE Y 50% 115 .

A I, A KR BEM AR REFAE 77.36% % 83.82% 1], 4%
TRIFLE 96% LA I, = i s R B B I 0 R 4F o AR, A A DU 7= RE 1 ZAM AR TESE Y,
e L5 A B AR g A i A P B M R SR A I R IR BRAS B AR 55 7 T A

(2) RRY 7=l

BEARESGHEH, Aa7ESR G KR =2, 8RR /R 35 2
KR 5y BB % P %S o TH =G, A R TE R T B KA
AHEFERE ). TUH =& AP A TH N T RE )N 13 Jiml CALHE 2 75 A= kb
TRe, 1% AR KA EHERE, S EMERD, A0 T w] 2025 4 i
KAELE T BE ) 13.00%

(3) Bt dr AR

5L =77 O KRR AR, R T AR BRI A A B At el Tl
F T NFTIS . H A RS, 8T ORI iR A 22 4 AR SIS AT T 7 (VY
FEMEA B i KRS P IR h 22 2 B i RO R, 7 ZEAR Y 5%
IBAT RS A MR SR T 4, T4 75 SR BT RREE VAN R IGRFAE . R, T50H =
it BT KT D R A i, SR RN 2% 7 75 SR AR E , PTHET H iz
BN A AEAE AR S OB RIIE T, AR T T R KIAE.

TUH =R WA A 12 45, b i 2 45, 25 10 5. T H 2 I
AR, BRI H IS E W EI S 50%, 5 T AFIAST 80%, HE=EE 4
K7 100%33E 475

T H =2 S T B AN SR PRURON B AR A BN I R

g g | WHEH OF | ZFREA | BEH 0427

(/4R T/ ) (Fizw) A (i)
JENLRY AR K Fi%e 100,000 0.628 62,800.00 584,040.00
BRI ANE TR KA R 4,000 0.380 1,520.00 14,136.00
B AN TE I KA R 5,000 0.450 2,250.00 20,925.00
Tk 1,000 0.520 520.00 4,836.00
it 110,000 — 67,090.00 623,937.00
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TH =3 = 8 — T S A B USON 33,545.00 J3 G, B AR T SL IAN
YN 53,672.00 JiJT, S =4 BB TERE T SEIHN SN 67,090.00 /376,
Hiz& W) 10 £ 2 seBlas BN 623,937.00 7t Tl H =05 & A 7
B AREE R S AR R LR R, RS G0 R AR . E R G AR AN S
FR . E, BRI RO A A P R R A A A, D BRI
FERRAELT S Y BORETS = B o MLAh, B R R 5 2 AR [ S kb
BHEP=BARL, FEEDH APEFFI,  FRAGEo JFRL R I AR o

5. FEFITH., &R H SR AN

(1) AEEREEERITHBER

WEARRGHAH, W = IEE@EEFE, K% E A AR KR
AEPEIT B ER, RS R JK O R [ ORI, FRLE i B AR R R
5 o BRI R /R CFE AR R AN BRI SO BT S @ ar o0 PR B, 25 P EIR 8 75 1
B~ RV VA5 2K B W 5K ) AN R AR 7 A, T B AE R SRR ER N RO
BT BRA ] R AR SUMAR AR A 7] ok v M AR AN [ A PR A F) 5 X
ISk AR A . R & T RN R R 12 A B K A BB BN R I | AR A%
ORKIRARAN A, FIR AR B Al A L i KRRl T ok V8 L AR AN A Ay ok 7
WK A A TR R A = R T B bR AR Al . T E = 4% 77 5, AR AR AT A it
A AR 2B P ISR AR E 3 Ay T SR £ B (AL R IR 25 Jo e v DT KA SR T
TR, KR PEARES XA . A A A AT A, Sk B [R5k 2
[, R R SEEUA AR A P2 i, T ) SR G R R 45 A R 41 A ]
Fif KA L, BRARISHAREA, #E—P e iiigisidE e

2025 4EJE, AFGHF AT AR EER P A ESHE TN 29,950.59
FiTt, AT 2025 EREEANIN 4.30%. FHidr, XEREGG B BN A I
NN 9,213.63 57T, SR FUR ) BTG AR A FRA "85 B U 7,694.03
Jigt, FHEREFHLX P AR 18,262.10 Ji G [A) TN I ok 7 I AN 4 [
BN 11,688.49 J5 7. 1% HR 3 % P R S 77 i AR AT DL I H =R AR
T H =/ FAT BRSSO I “ 8 1/ = (P9 12/ (2) T H =385 e A )
E I JORAT NF= e TH A I

TR IR BT P2 R R AR, TR 1 R AR PR AT 3, 500 H
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=8 IE, B R A R DA R R S AR AR TR, RS G
PR « HhoR P 0 AR AN 55 R B 1, ik — 2D ¥ e 2 i I B At IX i R %
P

(2) AF 5EEEFREERRL

AR H e kR e R R MR IX, T 2 R e A X B A T
By, LLE BT EHARER ML SR A R A O o T3 H FEHEE A 0 5 65 BB 4R [ g
HHEN R A FX 3km,

& IR AR R T N Bk A R T4 PR AR 2,185 T, s R TR 230 14356,
S G AR AN R IA F 2,200 JTLL_E, TR A 2R R A A K Ak A
Wz —, s F ORI A BB (FDD T 22—, MR¥E KA
BH—OFEFAE O, & PR Rk g T AN Bk 2 =) B AR M RHRR SR 25-30 5
Mg

2015 4 11 H, w5 G MER e NS A "k b a1F, A E
WAL AT, WK, @™ Re I ) AR AL KAk R FR T 2015
912 HAr. BT G AR AR R T BN 2k A R A T @ vl AR vk, Hdk
PRSI RIFE A RS, R A R Z KB RIE, B A "KL fE, &
JE BIAE R R 7 R 1, R R /R S B A RITE R 1 R 5 . B4R
TR P TN R A T AR S A R DU B B g 15, B8 — T R AR P AR 4 5
M. B, G CER LR, RS, M7EEE 750 S, &
BRIRIFHAE 2019 AREAT T PRI AR, ST e o R AR R W 3 S (R
TR CAE RS, IR AesgmF) 1,040 /4, H AT e
B AR B B 4 SRR RS, KRR 12 1,480 J/
o B 6 0 4 R R T AN A E G TR, O iR P e A 7 SR o R
K

B ¥Ah, R R R P AR R 5 R S R R SR L E R AR ANk
(LA~ BE 1,200 J3mE) 560km, JIRGHOLE# | RIFKIAERZR. LA,
2025 4F, MR ARANSE R RIFEE 120 L E (L4 4T 10k, AT
HBAFEES (Bai Goo) WA (Dak Lak) HHB4 IR A AT -
IR AN B FEUAE R A48 $@E AN AR ek B R 600 L, Tl 7 i 41 2
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Bo R RELRER KORIICEE 70K, 25 40 T 2 ] 7 R X 3 1) 7 3 2 1)
Bk 55 &

AT H @R G, AR SEBAR A RS BRI GRCIE, KU RS X I i
AR AT RRAE R A AT R, AR T B BRI SS F P, T RUE AL
REL, iRk niiigiE e

6. 4k

gr LR, TH = A KA TR R BT SR A A A AL
NFIBEA % T RT3 AR CE ARSIl — 5 R, I B
AR RIS B 7T ARHWEE RIS RS e i3 . WUH =87 )5, ¥
e se AR A F A AR5 5 MR OR B RR K, IRSS B AT E 2R, JR R
DX AR E— 5 FF R AR P W S A X i % 7, BB AE 7= e TH AL AR AL 78 2 R it
PRI, TH =i B B & H A

() 437= Syt AR B — R E =H 7= R W BAK 38 . Brr=fet
R KR AT AP BRI AL FE e

1. T H—MI EH =726 A0S k38

AR GEFZEETAME T, BRI E . WEHE.. TIERE. 45~
R T A 26 S R R AR IR SR I (BRI = 8 o T H — A0 AR
m AR TS R EE . B E WA BT AR RE ) SR R P R BN SRR 1S
T H 48— I AF4AF 330 M R4 H AT AL, HARanr .

(1) Wi H —HH 7= e i AR YE & A F
TH IR 2 R RS . 0.5 MRS E S & 0.5 JI T REVR -5 M iR

PR RE .

S AR =68, AiF 3 Jim, PRI EE S T

) sowps | w0 RS e | e

AR A i!s%%o;m I 45 16 i/ H 330 H 21,120 W | 20,000 M

Fasic ggmm%%% 26 | swyH | 330H 5,280 i | 5,000 1
ﬁiﬁ;ﬁiﬁ fziiiﬁﬁg 4% 4 i/ H 330 H 5,280 i | 5,000 M

it 31,680 Mk | 30,000 M

FURMG R e BORl . TRRL REmIVG. ihor. R HER. IRIE. TR
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BN S LA S TP T U . For, BBV G Re LY. THECHE 4 &
5,800KVA il 5 HAE . 256 BB RN . Srdobla . JSHR R A sl
o, A BB PERELI N 16 M/ H . TH [RIN AL E 4 ZHREREEL. 8 £ 2,000L
PEFREE MBI bRk, R, TR RS, OGRS AR /I Rens
A TR M. Rk, AT E AR 2 77 B R G R R R 4

Fasg ik R BT EORL . TRRL. B BERE. TEar. PR, BREE. JRIE. TR
BN A S TP TR . Ho, B T R~ ae LY. MHEHE 2 &
4,200KVA BLFENEIRNT o G5B IR . Bkl i I R U 7 R,
a0y 8 Bi/H o TH [FRC B UL R AL, IR
BN AR AR AT BRES KRR, JE4E TP ALFRRE )5 15 M 7 M ULAC .
i, ARTH MR 0.5 J iR e R A

WREIR S WUR S SR 2 A T Bbe. RN, i, M T4
NI Tr, Bk BRI % TR ae Ly . T H %0 4 5690474
HOTHCE, BRI RSN 4 W/ H, 42 IR 330 AME RUE”
Hit5, FEF it 5,280 Mi/4E (4 46>4 Wi/ H>330 H), L8 0.5 3 MiAL Ll
FeRE. DIHMECE 12 XU T, 4 KMIEZ . 4 4 2,000L fiiFEEE . 4 B
4 B TR %, & E 8 T 7 M &8s AC LR U AH BLUES, BoA & F .

(2) T H =Frr™=gem il SRR kA E

TUH =AU A= 10 JIEANBEm KO A =4 AF = 1 A TE T8 2 T 24
i KA R AL P> R FIAE AR 3 2 5 Wk A R AR = 2

O K At 7= e I 55

i K A 3 LA 7 TP AL JFORHECRE . TR R T e, o,
JR ] R AT 1 A 7= 6 7 A S MR KR BE A P R M ORBRE DR 3R . R, AT I i 2k
it 7 e E EARYE AU B AU ECE . G W& H P Re R AR = REGHAT I

HUHACE 5 & 1,250 B BNIR e LA 4 & 3,000 MR AL, 1% 4E 4 330
Kb, HARMELT:

BeH™m FAEPRE

WHEBIR ¥E () /R F) WHEEF=RE (W)
1,250 N Ha 7 hE i s ML 5 13 330 21,450
3,000 LR IEAL 4 60 330 79,200
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. - BEHRE FEPRE | b
BWHBK ¥E (A /R R TELEF=RE(E)

&t 9 - - 100,650

AR LRI, AT e ] B BRSO KR A A 7 e 2498 10.07 3,
5100 5 BRI K RGP g 10 JIMEARUCAD . T H BLE IR T, bk
APV R AR AR T RS BRI P REAH I, RERS R I AR TR B DA, AT
K KA BETE 7 Rl 2 AR 10 FIWE RA & B

@A TE B B TR 7= i 7= Rl 4

AN TE T KRR AR 77 T2 AR il C 5 o & 2R R AT R L YR 58
Pl RE o TR 2 DU 8 TR KB SRR, 223 ok bt . LR e 374
PR S AR T 18 55 TPl il o 1255 7= M IR P 2O, AR B L T EA
FAERN P B3I 7EURMIER. . N R R 1 4 IE LB SO0 R, AN FE I KA
BEH 2 LR 300 mPd L, &k 10,000 M, HAEMEE R A A
L H k=5

@F AR Be 5

FRAE R AE P IR 3 B IR IH I KRG [, 3ide . AKALARER . 8RBT A
JEEEIN TS84 . BT AR G KA AL B AN B AR A 75 B2 5 F — e A 7= it
FAE R FE R 7 1 A T2 [ TR DRk B 28R S B A e L 4 R

ARG 2 =] PR IR TR ORISR R SEBR 2 56, 7E A P~ EUER TG OL T, 1H
FI%) 3,000 ~F- 752K £ 4,000 ~FJ5 KHJHARNZEa], ARAERT RIS 3 J7IE L 1 /)
1 1R R o

T =R B AR R IR T A N 4,418 SF U5 K, ELASSEALEE 3 Jmibl
JR TR R (R 3t il o 2% 83 T B 50 A3 g 2 3 53 AR S L AR 220
RO JFORHEISC 1A% B I T K A A3 7 245 DR 3% M R4 [ PN st A 7= Sk A e —
SEZE S, AT TR R, F AT I K [ 31 6 70 e o
722 I, AR T R E Y A B B AL R R 7, AH DR RE IR A A B A
B HME

25 FRTR, TUE =820 AR F A T2 R AR R R 24 D 3R 4 ) kAT
B, TH =R S R Y B A R4 T A SRR, PRRE
M BA AR,
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2« =R & B K ORAT NP Re T AL

NAGEFEBIA NS HEAL . NS R BRI PRt . 1
H St iy AR =220 I HUASE Bk 7= C 3 FR A S R 2, i S0 H — AT H = 1038
SR Forr, TH B 2 iR RS . 0.5 T iR E A AL A
0.5 73T REVE 5 L2 LR P B SR RL = RE: T H =B85~ 10 JimiA et -k
fe\ 1 JIWEASSE T B IR Rt KRR 6, I BC 5 B AR AL ] 2 5 W A R AR
Lo BRFIERE R ARG E T T RIS BT R, BASHEME, A
M

(1) B H—Frlr= e AR R & 2 B R AT AP~ Rl ALTE it

I H —Hr = e R ) & 24

D BUH—7= 5 BAG T T R, TN R A s S5 A — BT
i T 4 7 ]

ARGEHEIH B 5O A A OHT RIS S AR P B B R, A DG
B R Rk S PR MR AR M R AR A, R R T
KAPRE. BBeIR . MUEHIR . BT DGy 45, SER s k2
S EL HA, EEL JEE. EEARARWSEESR, LR, HART
BN F X R R I ARG, 2023 4 E A AL E AT AL T AR 2K
101.70 14,76« 545 A BE FHT BRI -5 0 25 TR 4 A Rl — D5 THITE i KR S
BHE R B RS S AU B AT BRI B R, 53— 7 4 T R AR
PEBEF UL BB REIR . WUERIR . BT AVE BR ARSI MR R, iR E
LA S8 TN RS AN = A AT B AL FH A (a3 . BARTE Bl R

A B G

A AN FE . TR W . MRt R e R B e
SRR T, PRI T AR BERLE R MR ERRL . SR S
AR . Jorh, M OPRE R LR R R RS A S B A A e 3
FHAIU, Bes A H = SR AR I AE = 75 SRR A DGRBS . s E AR KL
BB SRR i 2% I R e A G 2 B I AR A A U A e Uik —
BTGRP T R

4 Grand View Research 2 1 [E 45 0.4 J& TV h 2854550 234 < idE , 2023
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FABRE I H 5 A A N AU I 1) L S SE BRI S 2008 36 5
W% 38 FiWl, FEMN KA RHEA F SRR AR € DU i T Re . W B kb Zh At
P PO BN LA U R R K A3 R, AT AT 2024 4F % 2030
SEATER AR AL PR R R MR T 8% IAE I R A KR, & 2030 £ T4 TH
THUBH IR HZ) 60 Jiml. #2HE EIRTIN, 2023 4F% 2030 44 BRAH = i T
TR R R 2 22 JIMZE 24 i, S EEIE SRR BAR QR

a.fif S

SEEME AT ERK D EEBTKO . BB, B30, B BENIERE
SR . R A B R T MR B R R AR B A e
J& 5 i DR SRS AT KA R RIS, AR S F LR AL T
TR MAF R TR BEERIFN . SN FRRh A & KR IR, R Tl
SRHEAT XFT SO RHFIPTAR Tl HUAGE AR A AT H A FH 75 S5 PR RE R 2 o
HEZT) U I KA ) e B G S KA R T

S IGRIS , SeARBEN UG KA BRI A 77 L 2 R SR R AR IE FR 5K
RIS I B B M 46 v e e A B R O R B S S SR SR o AR AR [ B
Ji# (Renewables 2025), 2025 4% 2030 4F4=FR ] F4E AR S ML B8 N
29 4,600GW, HrKBHBECARTTHRIEE 80%. AR WURURR B Kot AR N2 AT 5
RIGFEA = ZE B AT AEAE TR oK, Sy PR R A 0 i A ek B A A TR
S IADE e Rl 18

b. B kL H

H A AT T A P BN T B . B RIS BT B s 0P T o
A 5 dr i K S5 i, RN TANER . AR, sl A 425 i SR i T
PRI G B L BFES SR TIALEE o BEAE TSR P4 WA B e o 4 % 1
AT R R, INTAPRRES A sm g . SR 7 T4, W EEMIRCR . TR
JEERN S B A5 A Bt o i R, HESN B RHES HL ) i M RR RN TR A 7 I R, S I
FREEAAEETE AT R RYEILHEMSEih, 2026 45 E kLS B i 6
BT 500 1270, i adEaEn &, it &N L BAIAEE N £
L2, Horh BN R T TR RN . AN A e R T 1 R 4
o R 2R A I R I AR RGN, K A A B TE T R B R
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HAT T A0 R AR S

c. I % Rkl

SEAL B ARALEE W L B L BB T L AR LT RN B R R Rl T RORL . —,
FALRE R0 & R RE AT SRR e VT k) R R A iR AR e Ve R
R RERARRE BN PAR . B & R ER . W
A T, AH PR S & A S T BRI AP B R o Bl B 7= i 1]
A AL )R F DA HE 1172 o) €32 — S0 R R R i R B SR$
Wi e R} Al ot TR R ARG 2% 5 AT R R (1 SR A R R SR AR B T

d. 4l H e

A EAE T DL T &R s R RIS . AR BER  T B
T S H A TR & . Hoh, B dVR O SR LS S R ) I g 75
B R W m IR A AR a7 A R S, AR T s B B AR 5 5K o AR 48 B
AEJRE (Global EV Outlook 2025), #2030 fFE4xERH R RAA I ARIZ)
2.50 258, N 2024 FER I 4 5 AHCTTIHI A4 BRI AR 22 1 T A IR H
2022 1) 44.10 12 3% o HEK % 2030 4E (1) 67.90 143670, FBERIGE  AEHBAE
ARG 30 7R 2 v 1 R R S 38

deAh, A HATCEEE A LR RURS B LRUR. HEFRUR, R
IR B 2 52 5 v T 58 A2 AR R 8 i BRI AR P~ B 4, A O™ i LR B AR
BEIR, B R AU AR K D A o IGTH 77 AT DL B B AR ] oA O K A
BUER TR, HRITA R, B, A A ERSU R 2% 5 R IR I A5
Mt KA Rk B it K JEARE 2 P HET o R i PRI AU AN S A i 5 A AR A i 1) 2
T, RS B W ) B 2LV L IR TE

25 b, T OPRE B RN R A5 A% G O A E LR SR AL T
RIFET R SGRII BRI KA R P REIIT JOMRL, BENIR B RL, P
B BRI e B SRS B B 0 S5 4 4 AT I ek — D TR R 1 T 4 28 1)

BB RER -5 AT 25 TR FH 4 B e

HRRIR ST R R B HEAD RE LA R T il B . ARk, PR
Tl RAFR R AEVERE, AT T AR KA RE BRRIR. MR BT RIS
EHRSE . Bf A R ) v R AL . RSN TR T R R, IR
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SRRSO KIRE . ARG FeoE A R IR — B i B R el dit i, HES)
WREUR 5T R B SRR R SRk . BB ol an

a.ra ML REIT KM R

o PR RE U BTN K T HETE mIR IR BT T REOE IR UT I 450 e R 1, JF B IS
SRR AERE, 7T UL TS HUREE RS L Tl ek B A HAth iR e A 5
HREUE 55T AR F B B RDREE W] DA R AR AR B WIS , 48 e v Mk e e R 4
it K AR GE MR DO (R e 7 - Bl T2 iR & i e KB
R e TS 5 1) R R i JOPDRHIRASE F 75 SR AP Hh i J2 B AR i I 2K [ (1G9 A
PUATE . PUR AR A 77 ) P2, sl e -5 A 25 W R s B A R o 1 B T
JAA RV L B AL T T4 7 ]

b. BT REVR

[ 245 P b 2 BT B 5 A 2 R P B A e e L 8 K9 7 1) S A —
A I S R R AR A SR SRR B L, Hoh, DI
i 4 A B R AU S AR I s B A [ A AR R B 1 B R R R
R e, 2R BEbNEEG ARG — . FAEEIE ] LUE AR IEAR A R
s AR, T SGE IR AR 18 PR R e MR SR

P 5 (7] 245 P b R RPF JR 6 E S 0 1) 7 A R FH R R, s R S e [ 2465 ol AR5 %
TERRA RIS 4l ARRLJE B BRI 7 R BRI K. R IUIES: T 2024
12 A RATIICEM B i TR E 2 D82 VIR, A AEs R T % LLZO
[F 45 FELAR BT A1, 3 TT DAL T AR I 750 RV s B e A4 kL, LGWh S A0 [T 7
H X A B B 7R SR 200 2,133 T, 2 A = o8 B ) 20 £ AEH IR T4
A ] 25 LIS 3 2 A R B RE B I O 5 R, 2023 4R %8 2027 ARAH G
U A TSR T2 By 0.2 Jimd, 2.3 Jimi, 8.8 Jimfi, 19.2 JimiAN 30.1
JIM o ARTRE HTRE IR A S R P BRI RE DY 0.50 i, AR T ik
2027 FTT T R IIZ) 1.66% . FIl 73K 32 B 1 [ st = b Ak DLR B B R E
[E 45 FLAR T IE AR RHES J AR B AT R RTARAL, R H B e I8 5 T R
FHES BRI AL T AR B3 ST 1 5 ]

WAL, B SR R ] A S AR R r b PR R 1Y) T R . — . RS
JRRL It AT DUREF T o0 A U L Bl pol s LA RE K AR IS 1S REIR A 5. B
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6V V7 R VR A R A DA e ke A U R T SR, [ A S A P RO FRL 1 7
b AY R FH A 33E— 2571 Bl AH DB i AR A R 3R

PRI, ]S PR R AR O o T MRk e i [ A S A W AR FL Tt 3 [ ) T
VA5 T 25 R P B A S T 5 ATk 1Y) B 00 A R SRR

cHLE MR

HTREUR 5 T2 LR FH B AR A A SR iR A AR e MR
Fe 8 PRI A5 5, T RLH TR R BIAL S RS A HL At o o 2 46 (R B i 2
F R A SHE B G T

TE R I 2 A0, B B RH I AT 2 A BRI R S AR TR 0k 2 1 T I B e A
B AT TR R R L 3 i SR A (KRR FABT 5 . AR 4 Grand View
Research FHICHF 7T, ABRIAREIRZ TT M TITHH 2025 41 183 {436 uil Kk =
2033 411 273 1225 70, A K 2K 5.1%; Forh 85 b R 40 43 T 4 TR 35 5.5%
MRS, R SRS SHE G SR, BEADR B B iR e . e
SEMEAE A, W AR T R SHLIREC I o RS R S At il & 42
RS &I B 52T Z MR SRR SR G AR, AR T RREEM R S
A IR B IR SL,  H e B A R T S s ANA R Al . AR4E Grand View
Research AHICHIF 7T, ABRKS 551G M7 MBI B 2025 -1 174 /236 nil K =
2033 4] 249 123570, HE AWK EN 45%; A BiR K E bk %848 i
H &R N 5.4%.

Bt 2 R BT R B A v i 2 % 1) B8 gy AR IR RE | B e SR o
KA A3 77 T R, SR R 2 DA B e T < W 2 6 1 B R 5
SR ARRIE K o Ak, A B B R IE BT DL TR A S i & 6 F A 1 T AL
SEAL, AR R 7 AT R 3 T A B AR ) R

d. B2 y7 4

BEHAMBLEE RPN TSR kR, W RO TG RHE S
N LR BRG# By7 bk ANEE AR P M SOFPAEAS A RIS 2= P RE
PR VERI SR, RO A RHME B EEA KL, 4 Global Information Fi
T, AEREAES P BRI T2 U5 2024 411 3.816 1235 uHE K 2 2030 4E
5.691 123670, HAWKEN 6.9%. AFIEIA0 . IR 0 il = iR 32 m DL
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FACKRHIN TR K, Reif sy sh i BHE AL B AR SR o U B S b B
S EE AT AR T3040 N OG5 P 28 T AT 85 o T g bk 5 I 7
.

ef5 BHA

SEAEE MR B R . SR WS Ak A AN BRI P S S AR A
AR FH TR A3 i A e UL AR B R TR A5 B RE R A R R o R
BBETR . B BRI AR BN, AR SRR i B AU R
UG GBI MR R 5 S B B A R G s TR o AR 4K 1DC
Giit, 2024 [ s A H R BN 6,116 Ji G, ALK 19.3%; 4R 27 8
W& R B THAS] 5379 124, FEHK 6.1%. B REF RN & IR E K.
Vit v U 1 B fE R M U T BB %, Ay SR A A B s b e RO B AT i — B T
WAl

2) ey i BRI A S R VR R 2D R P AR A3 )

BEUR . MU S By Rl T P S0 B A R A ORI S AH

Fe i€ AR SRR — B ZOR B, ARG i BB ORI« A= s i A2
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	2、产品毛利率变动趋势，与发行人现有同类产品、同行业上市公司同类产品是否存在重大差异等
	（1）产品毛利率变动趋势
	（2）与公司现有同类产品、同行业上市公司同类产品是否存在重大差异等
	①复合氧化锆
	②新能源与航空航天用锆基材料


	3、募投项目效益测算的合理性及谨慎性

	（二）越南耐火材料生产基地建设项目
	1、各产品单位价格、单位成本、毛利率等关键参数假设依据和项目效益测算具体过程
	（1）销售收入测算
	（2）营业成本测算
	（3）期间费用和利润测算
	（4）本次效益测算参数是否充分反映相关价格波动风险

	2、产品毛利率变动趋势，与公司现有同类产品、同行业上市公司同类产品是否存在重大差异等
	（1）产品毛利率变动趋势
	（2）公司与同行业上市公司境外业务毛利率对比
	（3）项目毛利率与发行人现有境外业务毛利率比较情况

	3、募投项目效益测算的合理性及谨慎性


	六、结合公司本次募投项目固定资产、无形资产等投资进度安排、公司现有固定资产和无形资产折旧摊销计提情况、折旧摊销政策等，量化分析本次募投项目新增折旧摊销对公司未来经营业绩的影响。
	（一）本次募投项目固定资产、无形资产等投资进度安排
	（二）公司现有固定资产和无形资产折旧摊销计提情况、折旧摊销政策
	1、固定资产和无形资产折旧摊销计提情况
	2、固定资产折旧政策
	3、无形资产摊销方法政策

	（三）量化分析本次募投项目新增折旧摊销对公司未来经营业绩的影响

	七、说明报告期内预付账款增长的具体情况及原因，是否与采购合同约定一致，是否与行业惯例一致，相关方是否存在关联关系；结合大额预付账款对现金流的影响情况、公司业务规模、业务增长情况、现金流状况、联创锂能收购付款安排等，说明本次募集资金补流及融资规模的合理性。
	（一）报告期内预付账款增长的具体情况及原因，是否与采购合同约定一致，是否与行业惯例一致，相关方是否存在关联关系；
	1、预付款项整体变动情况
	（1）截至2026年6月30日预付款项前五名单位情况
	（2）截至2025年12月31日预付款项前五名单位情况
	（3）截至2024年12月31日预付款项前五名单位情况
	（4）截至2023年12月31日预付款项前五名单位情况

	2、2025年末预付款大幅增长的原因
	（1）预付振华股份货款
	（2）预付伊电集团电费

	3、2026年6月末预付款情况
	4、结论

	（二）结合大额预付账款对现金流的影响情况、公司业务规模、业务增长情况、现金流状况、联创锂能收购付款安排等，说明本次募集资金补流及融资规模的合理性；

	八、结合本次募投项目资本性支出与非资本性支出的构成情况，说明补充流动资金及视同补充流动资金的比例是否符合《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定。
	九、请发行人补充披露（3）（4）（5）相关风险。
	（一）针对问题（3）涉及的相关风险
	（二）针对问题（4）涉及的相关风险
	（三）针对问题（5）涉及的相关风险

	十、请保荐人和会计师核查并发表明确意见。
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题2
	一、说明对联创锂能收购款资金来源、支付进展及后续支付安排，相关资金安排对营运资金的影响情况，收购是否依赖于本次再融资的资金到位，是否存在变相通过本次募集资金投资的情形，并结合发行人有支付能力购买洛阳联创相关股权的情况，进一步说明本次募集资金的必要性以及规模的合理性；本次收购是否为跨界收购，如是，请进一步说明收购联创锂能股权的原因及合理性。
	（一）说明对联创锂能收购款资金来源、支付进展及后续支付安排，相关资金安排对营运资金的影响情况，收购是否依赖于本次再融资的资金到位，是否存在变相通过本次募集资金投资的情形，并结合发行人有支付能力购买洛阳联创相关股权的情况，进一步说明本次募集资金的必要性以及规模的合理性；
	1、说明对联创锂能收购款资金来源、支付进展及后续支付安排，相关资金安排对营运资金的影响情况，收购是否依赖于本次再融资的资金到位，是否存在变相通过本次募集资金投资的情形
	（1）说明对联创锂能收购款资金来源、支付进展及后续支付安排，相关资金安排对营运资金的影响情况
	（2）收购是否依赖于本次再融资的资金到位，是否存在变相通过本次募集资金投资的情形

	2、结合发行人有支付能力购买洛阳联创相关股权的情况，进一步说明本次募集资金的必要性以及规模的合理性
	（1）收购联创锂能的款项支付构成、拟使用自有资金款项支付来源
	（2）收购联创锂能符合公司发展需要，收购行为势在必行
	（3）本次收购联创锂能符合公司战略发展方向，是公司推进“耐火材料主业筑基+新兴科技双轮驱动”战略的重要举措


	（二）本次收购是否为跨界收购，如是，请进一步说明收购联创锂能股权的原因及合理性。
	1、本次收购联创锂能是否属于跨界收购
	（1）原材料
	（2）产品工艺与技术
	（3）客户群体

	2、收购联创锂能股权的原因及合理性
	（1）公司收购联创锂能属于监管鼓励的并购重组事项
	（2）收购联创锂能是公司围绕新材料长期布局落地的一步，符合公司长期发展战略
	（3）收购联创锂能所履行的审议程序符合相关规定



	二、公司对北京方圆金鼎投资管理有限公司的投资是否构成财务性投资；列示可能涉及财务性投资相关会计科目明细，结合相关财务报表科目的具体情况，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），自本次发行董事会决议日前六个月至今，发行人新投入或拟投入的财务性投资及类金融业务的具体情况，是否已从本次募集资金总额中扣除，是否符合《证券期货法律适用意见第18号》《监管规则适用指引—发行类第7号》的相关要求。
	（一）公司对北京方圆金鼎投资管理有限公司的投资是否构成财务性投资；
	（二）列示可能涉及财务性投资相关会计科目明细，结合相关财务报表科目的具体情况，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），自本次发行董事会决议日前六个月至今，发行人新投入或拟投入的财务性投资及类金融业务的具体情况，是否已从本次募集资金总额中扣除，是否符合《证券期货法律适用意见第18号》《监管规则适用指引—发行类第7号》的相关要求。
	1、列示可能涉及财务性投资相关会计科目明细，结合相关财务报表科目的具体情况，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务）
	（1）交易性金融资产
	（2）其他应收款
	（3）预付账款
	（4）一年内到期的非流动资产
	（5）其他流动资产
	（6）长期股权投资
	（7）其他非流动金融资产
	（8）投资性房地产
	（9）其他非流动资产

	2、自本次发行董事会决议日前六个月至今，发行人新投入或拟投入的财务性投资及类金融业务的具体情况，是否已从本次募集资金总额中扣除，是否符合《证券期货法律适用意见第18号》《监管规则适用指引—发行类第7号》的相关要求。
	（1）类金融业务
	（2）非金融企业投资金融业务
	（3）与公司主营业务无关的股权投资
	（4）投资产业基金、并购基金
	（5）拆借资金
	（6）委托贷款
	（7）购买收益波动大且风险较高的金融产品
	（8）拟实施的财务性投资（包括类金融投资）

	3、符合《证券期货法律适用意见第18号》《监管规则适用指引—发行类第7号》的相关要求
	（1）根据中国证监会发布的《证券期货法律适用意见第18号》，对于财务性投资的要求如下：
	（2）根据中国证监会发布的《监管规则适用指引——发行类第7号》，对于财务性投资的要求如下：



	三、请保荐人和会计师核查并发表明确意见。
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题3
	一、报告期内发行人及其控股子公司受到的行政处罚的具体情况，包括处罚原因、金额和整改情况；相关行政处罚是否构成重大违法违规行为；发行人的内控制度是否健全且被有效执行。
	（一）报告期内发行人及其控股子公司受到的行政处罚的具体情况，包括处罚原因、金额和整改情况；相关行政处罚是否构成重大违法违规行为
	（二）发行人的内控制度是否健全且被有效执行

	二、请保荐机构和发行人律师核查并对是否符合《证券期货法律适用意见第18号》第2条的要求发表明确意见。
	（一）不属于重大违法行为的对照分析
	（二）相关处罚未严重损害上市公司利益、投资者合法权益和社会公共利益

	三、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题4
	其他问题
	一、请发行人在募集说明书扉页重大事项提示中，按重要性原则披露对发行人及本次发行产生重大不利影响的直接和间接风险。披露风险应避免包含风险对策、发行人竞争优势及类似表述，并按对投资者作出价值判断和投资决策所需信息的重要程度进行梳理排序。
	二、请发行人关注社会关注度较高、传播范围较广、可能影响本次发行的媒体报道情况，请保荐人对上述情况中涉及本次项目信息披露的真实性、准确性、完整性等事项进行核查，并于答复本审核问询函时一并提交。若无重大舆情情况，也请予以书面说明。
	（一）发行人说明事项
	（二）中介机构核查过程和核查意见



