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特别提示

一、发行股票数量及价格

1、发行数量：9,540,117股

2、发行价格：10.22元/股

3、募集资金总额：人民币 97,499,995.74元

4、募集资金净额：人民币 95,175,620.74元

二、新增股票上市安排

1、股票上市数量：9,540,117股

2、股票上市时间：2026年 9月 23日（上市首日），新增股份上市日公司股价不除

权，股票交易设涨跌幅限制。

三、发行对象限售期安排

本次以简易程序向特定对象发行的股份，自上市之日起六个月内不得转让，自 2026

年 9月 23日起开始计算。锁定期结束后按中国证监会及深圳证券交易所的有关规定执

行。

四、本次发行完成后，公司股权分布符合深圳证券交易所的上市要求，

不会导致不符合股票上市条件的情形发生。
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释 义

本报告中，除非文义另有所指，下列简称具有以下特定含义：

发行人、公司、本公

司、冠昊生物
指 冠昊生物科技股份有限公司

上市公告书、本上市公

告书
指

冠昊生物科技股份有限公司 2026年度以简易程序向特定对

象发行股票并在创业板上市之上市公告书

本次发行 指
冠昊生物科技股份有限公司 2026年度以简易程序向特定对

象发行股票

认购邀请书 指
冠昊生物科技股份有限公司以简易程序向特定对象发行股

票认购邀请书

A股 指 在境内上市的人民币普通股

定价基准日 指 发行期首日，即 2026年 8月 4日

股东会 指 冠昊生物科技股份有限公司股东会

董事会 指 冠昊生物科技股份有限公司董事会

公司章程 指 现行有效的《冠昊生物科技股份有限公司章程》

中国证监会、证监会 指 中国证券监督管理委员会

深交所、交易所 指 深圳证券交易所

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》

《管理办法》 指 《证券发行与承销管理办法》

《注册办法》 指 《上市公司证券发行注册管理办法》

《实施细则》 指
《深圳证券交易所上市公司证券发行与承销业务实施细

则》

保荐机构、保荐人、主

承销商、万联证券
指 万联证券股份有限公司

发行人会计师、审计机

构、验资机构
指 北京中名国成会计师事务所（特殊普通合伙）

发行人律师 指 北京市天元律师事务所

元、万元、亿元 指 人民币元、人民币万元、人民币亿元

注：本上市公告书任何表格中若出现总计数与各分项数值之和尾数不符的情况，均为

四舍五入原因造成。
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第一节 公司基本情况

公司名称 冠昊生物科技股份有限公司

英文名称 Guanhao Biotech Co.,Ltd.

发行前注册资本 26,515.5701万元

股票代码 300238

股票简称 冠昊生物

股票上市地 深圳证券交易所

法定代表人 张永明

控股股东、实际控制人
公司的控股股东为北京世纪天富创业投资中心（有限合

伙），实际控制人为张永明、林玲

董事会秘书 徐庆荣

有限公司成立日期 1999年 10月 22日

股份公司成立日期 2008年 6月 11日

经营范围

研究、开发、生产：II、III类：（2017年医疗器械分类目

录）13无源植入器械，14注输、护理和防护器械；6846植
入材料和人工器官，6864医用卫生材料及敷料；三类、二

类：植入材料和人工器官，医用卫生材料及敷料、药品的

批发、零售（不设店铺）；药品生产；销售自产产品及提

供服务；自有资产对外投资，高新技术成果和创业型科技

企业、高新技术企业的孵化及投资；生物科技、医药医疗

等领域技术开发、咨询、转让和服务；管理信息咨询；自

有固定资产（包括房屋、仪器设备）的出售及租赁；技术

进出口、货物进出口。（依法须经批准的项目，经相关部

门批准后方可开展经营活动）

所属行业

根据《国民经济行业分类》（GB/T 4754-2017），公司的行

业为“专用设备制造业-医疗仪器设备及器械制造-其他医疗

设备及器械制造”，行业代码为 C3589

注册地址 广东省广州市黄埔区玉岩路 12号

办公地址 广东省广州市黄埔区玉岩路 12号

邮政编码 510530

电话 020-32052295

传真 020-32211255

公司网址 http://www.guanhaobio.com

电子信箱 ir@guanhaobio.com
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第二节 本次新增股份发行情况

一、发行股票的种类和面值

本次向特定对象发行的股票种类为境内上市的人民币普通股（A股），每

股面值为人民币 1.00元。

二、本次发行履行的相关程序

（一）本次发行履行的内部决策程序

2026年 3月 25日，公司第六届董事会第十八次会议审议通过了《关于提请

股东会授权董事会办理以简易程序向特定对象发行股票的议案》。

2026年 4月 15日，公司 2025年年度股东会审议通过了《关于提请股东会

授权董事会办理以简易程序向特定对象发行股票的议案》，授权公司董事会全

权办理与本次以简易程序向特定对象发行股票有关的全部事宜。

根据 2025年年度股东会的授权，公司于 2026年 4月 28日召开第六届董事

会第十九次会议审议通过了本次发行方案及相关事项。

根据 2025年年度股东会的授权，公司于 2026年 8月 11日召开第七届董事

会第二次会议审议通过了本次发行竞价结果等相关发行事项。

（二）本次发行履行的监管部门注册程序

2026年 8月 19日，深交所下发《关于受理冠昊生物科技股份有限公司向特

定对象发行股票申请文件的通知》（深证上审〔2026〕253号），公司本次以

简易程序向特定对象发行股票申请由深交所受理。深交所发行上市审核机构对

公司本次以简易程序向特定对象发行股票的申请文件进行了审核，并于 2026年

8月 24日向中国证监会提交注册。

2026年 9月 3日，公司收到中国证监会出具的《关于同意冠昊生物科技股

份有限公司向特定对象发行股票注册的批复》（证监许可〔2026〕2308号），

中国证监会同意公司以简易程序向特定对象发行股票的注册申请。
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三、发行过程

（一）认购邀请文件发送情况

发行人和主承销商在北京市天元律师事务所见证下，于 2026年 8月 3日至

2026年 8月 5日，向符合条件的 108名特定对象发出了《认购邀请书》，邀请

其参与本次发行认购。具体包括：公司前 20大股东中的 16家股东（截至 2026

年 7月 20日收盘后，已剔除发行人及主承销商的控股股东、实际控制人、董

事、高级管理人员及其控制或者施加重大影响的关联方）、37家证券投资基金

管理公司、28家证券公司、14家保险公司以及 13家第六届董事会第十九次会

议决议公告后已提交认购意向的其他投资者。

经主承销商和北京市天元律师事务所核查，认购邀请文件的内容、发送范

围及发送过程符合《管理办法》《注册办法》和《实施细则》等有关法律、法

规、规章制度的要求，符合发行人关于本次发行的董事会、股东会决议，也符

合向交易所报送的发行方案文件的规定。同时，认购邀请文件真实、准确、完

整地事先告知了投资者关于本次选择发行对象、确定认购价格、分配数量的具

体规则和时间安排等情形。

（二）申购报价情况

在北京市天元律师事务所的全程见证下，2026 年 8月 6 日（T日）上午

9:00-12:00，主承销商共收到 9份符合《认购邀请书》要求的申购报价材料。经

主承销商和北京市天元律师事务所核查，前述 9家投资者均在认购邀请书发送

名单范围内，均按要求发送了相关申购报价材料，除财通基金管理有限公司、

华夏基金管理有限公司、诺德基金管理有限公司为证券投资基金管理公司无需

缴纳申购保证金外，其余 6家投资者均按《认购邀请书》及时、足额缴纳了申

购保证金，申购报价合法有效。

按照申购报价材料接收时间的先后排序，全部有效申购报价情况如下：

序号 投资者名称
报价

档位

申购价格

（元/股）

申购金额

（万元）
是否有效

1 杨茵
1 10.22 2,000

是
2 9.05 3,000

2 财通基金管理有限公司 1 10.37 1,000 是
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序号 投资者名称
报价

档位

申购价格

（元/股）

申购金额

（万元）
是否有效

2 9.83 2,000
3 9.51 3,400

3 董易

1 10.11 1,000
是2 9.53 1,500

3 9.03 2,000
4 华夏基金管理有限公司 1 9.69 1,500 是

5 上海宁苑资产管理有限公司-宁苑

沛华二号私募证券投资基金
1 9.00 1,000 是

6 粤财（中山）生物医药投资合伙企

业（有限合伙）
1 11.18 6,000 是

7
至简（绍兴柯桥）私募基金管理有

限公司-至简麒麟稳健私募证券投

资基金

1 9.06 1,000 是

8 诺德基金管理有限公司

1 10.39 1,000
是2 9.89 3,600

3 9.39 6,100

9 广东臻远私募基金管理有限公司-
臻远一号私募证券投资基金

1 10.20 1,000 是

（三）最终获配情况

根据投资者申购报价情况，并严格按照《认购邀请书》中关于确定发行价

格、发行对象及获配股份数量的程序和规则，本次发行价格为 10.22元/股，发

行股数 9,540,117股，募集资金总额 97,499,995.74元。

本次发行对象最终确定为 4家，均为本次认购邀请文件发送的对象，具体

配售结果如下：

序号 认购方名称
获配数量

（股）

获配金额

（元）

限售期

（月）

1 粤财（中山）生物医药投资合伙企

业（有限合伙）
5,870,841 59,999,995.02 6

2 诺德基金管理有限公司 978,473 9,999,994.06 6

3 财通基金管理有限公司 978,473 9,999,994.06 6

4 杨茵 1,712,330 17,500,012.60 6

合计 9,540,117 97,499,995.74 -

本次发行的竞价、定价、配售等发行过程以及发行对象符合《管理办法》

《注册办法》《实施细则》等有关法律、法规和规范性文件的规定，符合发行

人关于本次发行的董事会、股东会决议和本次发行方案的规定。
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四、发行价格和定价原则

本次发行的定价基准日为发行期首日，即 2026年 8月 4日。发行价格不低

于定价基准日前 20个交易日股票交易均价的 80%，即不低于 9.00元/股（计算

公式为：定价基准日前 20个交易日公司股票交易均价=定价基准日前 20个交易

日股票交易总额/定价基准日前 20个交易日股票交易总量）。

发行人和主承销商根据投资者申购报价情况，并严格按照认购邀请书中确

定的发行价格、发行对象及获配股份数量的程序和规则，确定本次发行价格为

10.22元/股，发行价格与发行底价的比率为 113.56%。

五、发行数量

本次以简易程序向特定对象发行股票的数量为 9,540,117股，未超过公司股

东会、董事会审议通过并经中国证监会同意注册的最高发行数量，且不超过本

次发行前公司总股本的 30%，未超过本次发行方案中规定的拟发行股票数量上

限，且发行股数超过本次发行方案中规定的拟发行股票数量上限的 70%。

六、募集资金和发行费用

本次发行的募集资金总额为 97,499,995.74 元，扣除发行费用（不含税）

2,324,375.00元，募集资金净额为 95,175,620.74元，本次发行的募集资金总额

未超过发行人董事会及股东会决议并经中国证监会同意注册以及发行方案中规

定的募集资金规模上限 97,500,000.00元。

七、发行缴款及验资情况

发行人和主承销商于 2026年 9月 8日向本次发行获配的发行对象发出了

《冠昊生物科技股份有限公司 2026年度以简易程序向特定对象发行股票缴款通

知书》（以下简称“《缴款通知书》”）。各发行对象根据《缴款通知书》的

要求向主承销商指定的本次发行缴款专用账户及时足额缴纳了认购款项。

根据北京中名国成会计师事务所（特殊普通合伙）于 2026年 9月 15日出

具的《万联证券股份有限公司验资报告》（中名国成验字【2026】第 0586

号），截至 2026年 9月 10日下午十七时（17:00）止，主承销商指定的收款银
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行账户已收到本次以简易程序向特定对象发行股票认购资金合计人民币

97,499,995.74 元（大写：人民币玖仟柒佰肆拾玖万玖仟玖佰玖拾伍元柒角肆

分）。所有认购资金均以人民币现金形式汇入。

2026年 9月 11日，万联证券向发行人指定的本次募集资金专户划转了扣除

相关费用后的募集资金。根据北京中名国成会计师事务所（特殊普通合伙）于

2026年 9月 15日出具的《冠昊生物科技股份有限公司验资报告》（中名国成验

字【2026】第 0585号），截至 2026年 9月 11日止，发行人实际已向特定对象

发行普通股（A股）9,540,117股，募集资金总额 97,499,995.74元，扣除发行费

用（不含税）2,324,375.00元，募集资金净额为 95,175,620.74元，其中增加注

册资本 9,540,117.00元，增加资本公积股本溢价 85,635,503.74元。

八、募集资金专用账户设立和三方监管协议签署情况

按照《上市公司证券发行注册管理办法》《上市公司募集资金监管规则》

《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 2号——创业板上市公司规范运

作》及公司已制定的《募集资金使用管理制度》等相关规定，公司已设立募集

资金专用账户，对募集资金的使用进行专项管理。公司将在募集资金到位一个

月内，尽快与保荐人及存放募集资金的商业银行签署三方监管协议。

九、股份登记情况

公司已向中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司提交相关登记材料，

并取得中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司出具的《股份登记申请受理

确认书》，其已受理公司本次发行新股登记申请材料，相关股份登记到账后将

正式列入上市公司的股东名册。

十、本次发行对象基本情况

（一）发行对象基本情况

1、粤财（中山）生物医药投资合伙企业（有限合伙）

公司名称 粤财（中山）生物医药投资合伙企业（有限合伙）

企业类型 有限合伙企业
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注册地址
中山市翠亨新区香山大道 34号创新中心厂房 C栋 4楼 409室-28卡
（住所申报）

出资额 68,150.00万元

执行事务合伙人 粤财私募股权投资（广东）有限公司（委派代表：孟生荣）

经营范围

一般项目：法律、法规、政策允许的股权投资业务；以自有资金从

事投资活动（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展

经营活动）

统一社会信用代码 91442000MA561H1R0B

获配股数（股） 5,870,841

限售期 自发行结束之日起 6个月

2、诺德基金管理有限公司

公司名称 诺德基金管理有限公司

企业类型 其他有限责任公司

注册地址 中国（上海）自由贸易试验区富城路 99号 18层

注册资本 10,000.00万元

法定代表人 郑成武

经营范围

（一）发起、设立和销售证券投资基金；（二）管理证券投资基

金；（三）经中国证监会批准的其他业务。【依法须经批准的项

目，经相关部门批准后方可开展经营活动】

统一社会信用代码 91310000717866186P

获配股数（股） 978,473

限售期 自发行结束之日起 6个月

3、财通基金管理有限公司

公司名称 财通基金管理有限公司

企业类型 其他有限责任公司

注册地址 上海市虹口区吴淞路 619号 505室

注册资本 20,000.00万元

法定代表人 吴林惠

经营范围

基金募集、基金销售、特定客户资产管理、资产管理及中国证监会

许可的其他业务。【依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可

开展经营活动】

统一社会信用代码 91310000577433812A

获配股数（股） 978,473

限售期 自发行结束之日起 6个月

4、杨茵
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姓名 杨茵

住址 广东省汕头市龙湖区********

身份证号码 4405081981********

获配股数（股） 1,712,330

限售期 自发行结束之日起 6个月

（二）发行对象与发行人关联关系、最近一年重大交易情况及未来交易安

排

参与本次发行申购报价的发行对象在提交《申购报价单》时均作出承诺，

承诺本次认购对象及最终认购方不属于发行人和主承销商的控股股东、实际控

制人、董事、监事、高级管理人员及其控制或者施加重大影响的关联方；不存

在上述机构及人员直接认购或通过结构化产品等形式间接参与本次发行认购的

情形；亦不存在发行人及其控股股东、实际控制人、主要股东向认购对象做出

保底保收益或者变相保底保收益承诺，以及直接或者通过利益相关方向认购对

象提供财务资助或者其他补偿等方式损害公司利益的情形。

最近一年，发行对象及其关联方与公司未发生重大交易。截至本上市公告

书签署日，公司与发行对象不存在因本次发行而导致的新增关联交易安排。对

于未来可能发生的交易，公司将严格按照公司章程及相关法律法规的要求，履

行相应的内部审批决策程序，并作充分的信息披露。

十一、保荐人（主承销商）的合规性结论意见

万联证券作为发行人本次以简易程序向特定对象发行股票的主承销商全程

参与了本次发行工作，对本次发行的过程和发行对象合规性进行了核查并发表

结论意见如下：

（一）关于本次发行定价过程合规性的意见

经核查，主承销商认为：发行人本次以简易程序向特定对象发行股票的发

行价格、发行过程、定价及配售过程、发行对象的确定等全部发行过程遵循了

公平、公正的原则，符合《公司法》《证券法》《管理办法》《注册办法》

《实施细则》等法律法规和《认购邀请书》等申购文件的有关规定，符合中国

证监会《关于同意冠昊生物科技股份有限公司向特定对象发行股票注册的批
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复》（证监许可〔2026〕2308号）和发行人履行的内部决策事项的要求，符合

发行人和主承销商已向深交所报备的发行方案要求，本次发行的发行过程合

法、有效。

（二）关于本次发行对象选择合规性的意见

经核查，主承销商认为：发行人本次以简易程序向特定对象发行股票对认

购对象的选择公平、公正，符合公司及其全体股东的利益，符合《公司法》

《证券法》《管理办法》《注册办法》《实施细则》等有关法律、法规的规

定，符合已向深交所报备的发行方案要求。本次发行的发行对象不包括发行人

和主承销商的控股股东、实际控制人、董事、高级管理人员及其控制或者施加

重大影响的关联方。上市公司及其控股股东、实际控制人、主要股东不存在通

过向发行对象做出保底保收益或者变相保底保收益承诺、直接或者通过利益相

关方向发行对象提供财务资助或者其他补偿等方式损害公司利益的情形。

发行人本次以简易程序向特定对象发行股票在发行过程和认购对象选择等

各个方面，充分体现了公平、公正原则，符合上市公司及全体股东的利益。

十二、发行人律师关于本次向特定对象发行过程和发行对象合

规性的结论意见

北京市天元律师事务所关于发行人本次以简易程序向特定对象发行过程和

认购对象合规性的结论意见为：

1、本次发行已取得必要的批准和授权，本次发行依法可以实施。

2、本次发行过程公平、公正，符合《上市公司证券发行注册管理办法》

《深圳证券交易所上市公司证券发行与承销业务实施细则》等法律法规。

3、本次发行的《认购邀请书》《申购报价单》及《股份认购协议》合法、

有效。

4、本次发行确定的发行对象、发行价格、发行股份数量及募集资金总额等

发行结果合法、有效。
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第三节 本次新增股份上市情况

一、新增股份上市批准情况

公司已向中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司提交相关登记材料，

并取得中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司出具的《股份登记申请受理

确认书》，其已受理公司本次发行新股登记申请材料，相关股份登记到账后将

正式列入上市公司的股东名册。

二、新增股份的证券简称、证券代码和上市地点

新增股份的证券简称为：冠昊生物；证券代码为：300238；上市地点为：

深圳证券交易所。

三、新增股份的上市时间

新增股份的上市时间为 2026年 9月 23日。

四、新增股份的限售安排

本次发行完成后，发行对象认购的股票自新增股份上市首日起 6个月内不

得上市交易。自 2026年 9月 23日（上市首日）起开始计算。锁定期结束后按

中国证监会及深圳证券交易所的有关规定执行。



15

第四节 股份变动及其影响

一、本次发行前后股本结构变动情况

本次发行股票登记完成后，公司增加 9,540,117股有限售条件股份。本次发

行不会导致公司控制权发生变化，本次发行股票登记完成后，公司股权分布符

合相关法律法规规定的上市条件。本次发行前后，公司股本结构变动情况如

下：

股份性质

本次发行前

（截至 2026 年 8 月 31
日）

本次发行

本次发行后

（截至股份登记完成

日）

股份数量

（股）

占总股

本比例
股份数量（股）

股份数量

（股）

占总股

本比例

有限售条件

股份
21,619 0.01% 9,540,117 9,561,736 3.48%

无限售条件

股份
265,134,082 99.99% - 265,134,082 96.52%

总股本 265,155,701 100.00% 9,540,117 274,695,818 100.00%

注：最终实际股本结构情况以本次发行股份登记完毕后中国证券登记结算有限责任公司深

圳分公司数据为准。

二、本次发行前公司前十大股东持股情况

本次发行前，截至 2026年 8月 31日，发行人前十名股东持股情况如下：

单位：股

股东名称 持股数量
持股比例

（%）
限售股份数量

北京世纪天富创业投资中心（有限合

伙）
36,016,266 13.58 -

北京天佑瑞元医药科技有限公司 17,084,822 6.44 -

西藏金淦企业管理咨询有限公司 10,000,000 3.77 -

广东知光生物科技有限公司 7,310,000 2.76 -

兴宝国际信托有限责任公司－华融·汇盈

32号证券投资单一资金信托
4,080,000 1.54 -

万美琴 3,177,900 1.20 -

郭朝晖 1,428,300 0.54 -

苗文成 1,376,800 0.52 -

招商银行股份有限公司－永赢中证全指

医疗器械交易型开放式指数证券投资基
1,273,206 0.48 -
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股东名称 持股数量
持股比例

（%）
限售股份数量

金

高盛公司有限责任公司 1,228,411 0.46 -

合计 82,975,705 31.29 -

三、本次发行完成后公司前十大股东持股情况

假设以上述持股为基础，不考虑其他情况，本次以简易程序向特定对象发

行新增股份完成股份登记后，公司前十名股东及其持股情况如下：

单位：股

股东名称 持股数量
持股比例

（%）

限售股份数

量

北京世纪天富创业投资中心（有限合

伙）
36,016,266 13.11 -

北京天佑瑞元医药科技有限公司 17,084,822 6.22 -

西藏金淦企业管理咨询有限公司 10,000,000 3.64 -

广东知光生物科技有限公司 7,310,000 2.66 -

粤财（中山）生物医药投资合伙企业

（有限合伙）
5,870,841 2.14 5,870,841

兴宝国际信托有限责任公司－华融·汇

盈 32号证券投资单一资金信托
4,080,000 1.49 -

万美琴 3,177,900 1.16 -

杨茵 1,712,330 0.62 1,712,330

郭朝晖 1,428,300 0.52 -

苗文成 1,376,800 0.50 -

合计 88,057,259 32.06 7,583,171

注：最终前十名股东持股实际情况以本次发行股份登记完毕后中国证券登记结算有限责任公司

深圳分公司数据为准。

四、本次发行前后董事、高级管理人员所持股份变动情况

公司董事、高级管理人员均不是公司本次以简易程序向特定对象发行股票

的认购对象。本次发行后，公司总股本相应增加，公司董事、高级管理人员持

有公司股份数量没有发生变化，持股比例因总股本增加而被动稀释摊薄。

五、股份变动对公司每股收益和每股净资产的影响

本次发行新增股份 9,540,117股，发行前后公司每股收益和每股净资产如下
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表所示（发行后数据为模拟测算数据）：

单位：元/股

项目

发行前 发行后

2025年度/2025
年 12月 31日

2024年度/2024
年 12月 31日

2025年度/2025
年 12月 31日

2024年度/2024
年 12月 31日

基本每股收益 0.0918 0.1034 0.0886 0.0998

每股净资产 2.1499 2.0454 2.4217 2.3209

注 1：发行后基本每股收益=当期归属于上市公司股东的净利润/（期末上市公司股本+
本次发行股数）；

注 2：发行后每股净资产=（当期归属于上市公司股东的所有者权益+本次募集资金净

额）/（期末上市公司股本+本次发行股数）。
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第五节 财务会计信息分析

一、主要财务数据

（一）合并资产负债表主要数据

单位：万元

项目 2025年末 2024年末 2023年末

流动资产 32,560.82 26,578.97 26,727.79

非流动资产 48,092.42 48,861.01 41,131.70

资产合计 80,653.24 75,439.98 67,859.49

流动负债 18,854.05 17,799.10 17,271.62

非流动负债 13,017.49 10,881.70 4,961.84

负债合计 31,871.55 28,680.79 22,233.47
归属于母公司所有者权

益
57,006.75 54,235.81 52,059.38

所有者权益合计 48,781.69 46,759.19 45,626.02

（二）合并利润表主要数据

单位：万元

项目 2025年度 2024年度 2023年度

营业收入 38,774.98 37,748.31 40,417.87

营业成本 8,867.03 7,752.58 8,436.65

营业利润 3,045.35 2,824.36 3,398.86

利润总额 2,728.06 2,801.93 3,208.92

净利润 1,478.73 1,660.75 2,107.25

归属于母公司所有者的净

利润
2,434.60 2,741.69 3,100.58

归属于母公司所有者的综

合收益总额
2,422.05 2,749.13 3,525.00

（三）合并现金流量表主要数据

单位：万元

项目 2025年度 2024年度 2023年度

经营活动产生的现金流量

净额
7,147.38 4,955.48 5,414.98

投资活动产生的现金流量

净额
-3,619.08 -8,494.91 -5,111.01

筹资活动产生的现金流量

净额
2,101.84 4,359.45 -2,732.41
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项目 2025年度 2024年度 2023年度

汇率变动对现金及现金等

价物的影响
-18.25 17.51 7.70

现金及现金等价物净增加

额
5,611.89 837.54 -2,420.74

期末现金及现金等价物余

额
16,060.27 10,448.38 9,610.84

（四）主要财务指标

报告期内，公司主要财务指标如下表：

项目
2025年度/
2025年末

2024年度/
2024年末

2023年度/
2023年末

流动比率（倍） 1.73 1.49 1.55

速动比率（倍） 1.31 1.05 1.13

资产负债率（母公司） 16.76% 16.01% 18.96%

资产负债率（合并） 39.52% 38.02% 32.76%

应收账款周转率（次/年） 6.92 6.26 6.07

存货周转率（次/年） 1.14 1.03 1.27

利息保障倍数（倍） 7.70 11.49 18.65

每股经营活动产生的现金流量（元） 0.27 0.19 0.20

每股净现金流量（元） 0.21 0.03 -0.09

注：上述财务指标的计算公式为：

1、流动比率=流动资产/流动负债；

2、速动比率=（流动资产-存货）/流动负债；

3、资产负债率=总负债/总资产；

4、应收账款周转率=营业收入/应收账款账面价值期初期末平均值；

5、存货周转率=营业成本/存货账面价值期初期末平均值；

6、利息保障倍数=（利润总额+利息费用）/利息支出；

7、每股经营活动产生的现金流量净额=经营活动产生的现金流量净额/股本总股数；

8、每股净现金流量=现金及现金等价物净增加（减少）额/股本总股数。

二、管理层讨论与分析

（一）资产负债整体分析

报告期各期末，公司总资产分别为 67,859.49 万元、75,439.98 万元和

80,653.24万元，总资产增加主要系广东天昊投资建设的天昊中山医药科技项目

基础建设投入导致公司非流动资产增加、天昊中山医药科技项目专项长期借款



20

增加及公司经营积累导致货币资金等流动资产增加。公司流动资产占资产总额

的比例分别为 39.39%、35.23%和 40.37%；非流动资产总额占资产总额的比例

分别为 60.61%、64.77%和 59.63%，结构相对稳定。

报告期各期末，公司负债总额分别为 22,233.47 万元、28,680.79 万元和

31,871.55万元，负债金额基本保持稳定。从负债结构分析，流动负债为公司负

债主要构成部分，报告期内公司流动负债占比分别为 77.68%、62.06%和

59.16%。

（二）偿债能力分析

截至 2025 年 12月末，公司资产负债率（合并口径）为 39.52%。报告期

内，公司资产负债率（合并口径）总体呈逐年上升趋势，主要系公司带量采购

及业务结构占比调整导致营业成本上升，以及天昊中山医药科技项目贷款增加

等因素影响，但整体处于合理水平，不存在较大的偿债风险。

截至 2025年 12月末，公司流动比率为 1.73，速动比率为 1.31，短期偿债

能力良好。报告期内，公司的流动比率及速动比率呈先下降后上升趋势。随着

公司资本实力增厚及盈利能力的稳步恢复，公司短期偿债能力整体良好，不存

在较大的偿债风险。

（三）营运能力分析

报告期内，公司应收账款周转率分别为 6.07次/年、6.26次/年和 6.92次/

年。公司的应收账款周转率呈逐年上升态势，反映公司应收账款回收效率持续

提升，其中公司 2025年应收账款周转率上升至 6.92次/年，主要系公司应收账

款收回所致。

报告期内，公司存货周转率分别为 1.27次/年、1.03次/年和 1.14次/年，略

有下降，主要系公司主营业务涵盖神经外科设备及配件等代理产品，考虑境外

采购运输周期较长，为确保能够向客户及时供货，提高客户响应效率，维持一

定安全库存；另公司子公司广东中昊药业有限公司因厂区搬迁导致阶段性生产

暂停，公司于 2025年开始提前备货，导致药品类存货增多。上述备货行为均基

于业务连续性需求，具备商业合理性。
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第六节 本次发行相关机构

一、保荐人（主承销商）

二、发行人律师

三、审计机构

四、验资机构

名称 万联证券股份有限公司

法定代表人 王达

注册地址 广州市天河区珠江东路 11号 18、19楼全层

保荐代表人 冯志伟、钟建高

项目协办人 关靖愉

项目组其他成员 陈瑜、曾聪、邓鹏

联系电话 020-38286588

联系传真 020-38286588

名称 北京市天元律师事务所

负责人 朱小辉

注册地址 北京市西城区金融大街 35号国际企业大厦 A座 509单元

签字律师 周世君、王韶华、陈魏

联系电话 010-57763888

联系传真 010-57763777

名称 北京中名国成会计师事务所（特殊普通合伙）

负责人 郑鲁光

注册地址 北京市东城区建国门内大街 18号办公楼一座 9层 910单元

签字会计师 李继军、吴其江

联系电话 010-53396165

联系传真 无

名称 北京中名国成会计师事务所（特殊普通合伙）

负责人 郑鲁光

注册地址 北京市东城区建国门内大街 18号办公楼一座 9层 910单元

签字会计师 李继军、吴其江
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联系电话 010-53396165

联系传真 无
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第七节 保荐人的上市推荐意见

一、保荐协议签署和指定保荐代表人情况

公司与万联证券签署了《冠昊生物科技股份有限公司（作为发行人）与万

联证券股份有限公司（作为保荐机构）关于 2026年度以简易程序向特定对象发

行人民币普通股之保荐协议》及《冠昊生物科技股份有限公司（作为发行人）

与万联证券股份有限公司（作为主承销商及保荐机构）关于冠昊生物科技股份

有限公司 2026 年度以简易程序向特定对象发行人民币普通股股票之承销协

议》。

万联证券指定冯志伟和钟建高为冠昊生物科技股份有限公司本次发行的保

荐代表人，负责本次发行上市工作及股票发行上市后的持续督导工作。

冯志伟：本项目保荐代表人，万联证券股权业务总部高级经理。曾参与华

立科技（301011）向特定对象发行股票项目、美诺华（603538）可转债及向特

定对象发行股票项目、芭薇股份（920123）北交所 IPO 项目；广州发展

（600098）、美诺华（603538）等多家上市公司股权激励项目；一品红

（300723）、韩都衣舍、周六福等 IPO审计项目。在保荐业务执业过程中严格

遵守《证券发行上市保荐业务管理办法》等相关规定，执业记录良好。

钟建高：本项目保荐代表人，万联证券股权业务总部总监。曾参与华立科

技（301011）向特定对象发行股票项目、芭薇股份（920123）北交所 IPO 项

目、邮储银行（601658）IPO 项目、中邮科技（688648）IPO 项目；太安堂

（002433）可交换债券项目；四川广安金财公司债、潍坊城投公司债项目；同

瑞节能（ 837326）、派特尔（ 836871）、中爆数字（ 832114）、美涂士

（831371）、丰海科技（830862）等新三板推荐挂牌项目。在保荐业务执业过

程中严格遵守《证券发行上市保荐业务管理办法》等相关规定，执业记录良

好。

二、保荐人推荐公司本次发行新增股份上市的结论性意见

保荐人万联证券认为冠昊生物科技股份有限公司申请 2026年度以简易程序

向特定对象发行股票并在创业板上市符合《中华人民共和国公司法》《中华人
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民共和国证券法》《证券发行上市保荐业务管理办法》《上市公司证券发行注

册管理办法》《深圳证券交易所上市公司证券发行上市审核规则》等法律、法

规的有关规定，发行人证券具备在深圳证券交易所上市的条件。万联证券愿意

保荐发行人的证券上市交易，并承担相关保荐责任。
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第八节 其他重要事项

无。
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第九节 备查文件

1、中国证券监督管理委员会注册文件《关于同意冠昊生物科技股份有限公

司向特定对象发行股票注册的批复》（证监许可〔2026〕2308号）；

2、保荐人（主承销商）出具的发行保荐书、发行保荐工作报告及尽职调查

报告；

3、保荐人（主承销商）出具的关于本次向特定对象发行股票发行过程和认

购对象合规性的报告；

4、发行人律师出具的法律意见书和律师工作报告；

5、发行人律师出具的关于本次以简易程序向特定对象发行股票之发行过程

和发行对象合规性的法律意见书；

6、验资机构出具的关于本次以简易程序向特定对象发行股票的验资报告；

7、经深交所审核的本次向特定对象发行的全部申报材料；

8、其他与本次发行有关的重要文件。
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（本页无正文，为《冠昊生物科技股份有限公司 2026年度以简易程序向特定对

象发行股票并在创业板上市之上市公告书》之发行人盖章页）

冠昊生物科技股份有限公司

年 月 日
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（本页无正文，为《冠昊生物科技股份有限公司 2026年度以简易程序向特定对

象发行股票并在创业板上市之上市公告书》之保荐机构盖章页）

万联证券股份有限公司

年 月 日
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