
证券代码：300669 证券简称：沪宁股份

杭州沪宁电梯部件股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2026 -002

投资者关系活动类别 特定对象调研 ☐分析师会议

☐媒体采访 ☐业绩说明会

☐新闻发布会 ☐路演活动

现场参观

☐其他（请文字说明其他活动内容）

参与单位名称及人员

姓名

杭州创投 杨波 华金证券 姜南

杭州德创投资 梅董董 杭州沃驰投资 黄沈良

第一创业证券 洪翰涛 中财招商投资 吴宏美

中国海通 李之浩 杭州瀚臻投资 洪斐

裘明投资 雷嘉欣

时间 2026年9月21日 14:00-15:00

地点 公司会议室

上市公司接待人员姓名
董事长兼总经理 邹家春

副总经理兼董事会秘书 陈真理

投资者关系活动主要

内容介绍

1、依托设备更新政策，公司下半年业绩修复的核心

驱动与确定性如何？

回复：9 月 18 日住建部新闻发言人在国新办新闻发

布会上表示“4楼及以上住宅都要加装电梯”的信息，明

确了电梯老旧改造是重点受益赛道，与公司主业电梯安全

部件高度契合，是下半年业务的核心外部利好。公司战略



重心明确向旧梯更新改造市场倾斜，叠加 EN ISO 8100 新

版电梯安全标准迭代，存量电梯安全部件强制更换带来替

换需求，这是下半年业绩修复最核心的驱动因素。

公司的旧梯改造业务基本盘稳定，同时配套海外市场

拓展，依托标准换型窗口期拓展欧美、印度等市场，对冲

国内新梯市场需求偏弱的压力。但确定性方面客观来说也

存在一定风险：

一是当前行业竞争激烈，价格内卷持续压制产品毛利

率，2026 上半年电梯安全部件毛利率已承压；

二是设备更新补贴政策落地、项目申报、业主采购存

在实施周期，且申报落地存在一定不确定性；

三是新梯端需求仍偏弱，对整体营收形成拖累。

公司当前经营策略为保基盘、抓增量、提毛利，内部

同步推进成本管控、产品结构优化，优先投放高毛利改造

类产品，力争改善盈利水平；但下半年业绩修复幅度，取

决于旧梯改造订单落地节奏、行业价格竞争态势，存在不

确定性，无法给出确定性业绩预判。

2、核心新品落地节奏如何，何时能贡献新增量？

回复：公司新品分为电梯主业新品与光电子第二曲线

业务两类，落地节奏与增量贡献周期差异较大：

电梯主业新品

高速限速器、高速缓冲器：已进入推向市场的临界状

态，面向高速电梯、存量高端梯改造场景，后续随客户认

证、项目定点逐步形成订单；

带绝对值控制的主动安全系统：核心技术开发完成，

正在推进功能安全认证、型式试验认证，认证周期较长，

认证完成后才能批量落地；



防眩晕滚轮夹轨器：已经在国内外客户项目实现批量

应用，可直接贡献营收增量。

光电子业务

公司自研光电子水冷、风冷系统关键零部件，部分样

品已送至下游客户开展功能性测试，整体尚处于早期研究

验证阶段，存在客户认证、技术迭代、产业化落地不确定

性，短期内不会对公司业绩形成明显贡献。

电梯主业新品中，夹轨器已贡献收入；高速限速器、

缓冲器有望在 2026 下半年至 2027 年逐步释放订单；主

动安全系统、光电子零部件属于中长期增量，放量时点取

决于认证与客户导入进度，存在不确定性。

3、如何看待公司当前估值？有无维稳股价、回馈股

东的相关计划？

回复：估值视角：股价与估值受宏观环境、行业景气

度、市场情绪、公司盈利水平、新业务预期多重因素共同

影响。当前国内电梯新梯需求偏弱，存量改造业务尚在兑

现阶段，叠加行业价格竞争，公司盈利阶段性承压，市场

估值反映了当前基本面与对旧梯改造、新品第二曲线的预

期。公司管理层聚焦主业经营，持续推进存量改造业务拓

展、新品研发与成本管控，以经营基本面改善作为支撑公

司内在价值的根本。

股价维稳：公司严格遵守创业板监管规则，不存在应

披露而未披露的股价维稳专项方案。如有回购、增持等资

本运作计划，将严格按照深交所规则及时履行信息披露义

务。

股东回报：公司长期坚持稳健可持续的现金分红政

策，重视股东回报。2025 年度实施每 10 股派 0.8 元（含

税）现金分红，近三年现金分红比例平均 60.36%，2025 年



分红比例达到 80%；2026 半年报董事会拟定不进行利润

分配、不转增，主要基于现阶段经营现金流、业务投入与

未来发展资金需求综合考量。未来年度利润分配方案，将

结合当年盈利状况、资本开支、资金需求，经董事会、股

东大会审议后对外披露，持续平衡公司长期发展与股东回

报。 公司持续畅通投资者沟通渠道，及时披露经营重大

事项，保障中小股东知情权。

关于本次活动是否涉及

应

披露重大信息的说明

本次活动不涉及未公开披露的重大信息。

附件清单（如有）

日期 2026年9月21日
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