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证券代码：000425 证券简称：徐工机械

徐工集团工程机械股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2026-06

投资者关系活动

类别

☑特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他 （请文字说明其他活动内容）

活动参与人员 中金公司肖雪杨

时间 2026 年 9 月 12 日 16:00-17:30

地点 公司会议室

上市公司接待人

员姓名
刘敏芳

交流内容及具体

问答记录

（一）下半年公司毛利率回升的原因是什么？

答：公司通过“一稳、一降、四调整”体系积极提升盈利能力，即稳固产

品售价，从采购、研发、生产多维度全域降本，同步优化产品、产业、市场、

客户四大结构。公司预计 2026 年及后续较长时间，毛利率将保持逐年增长态

势。

（二）公司海外业务增长情况如何？

答：上半年海外总收入 309 亿元，同比增长 21%，海外市场整体运行向好，

非洲、东南亚、南美等全球主要出口区域保持良好态势。公司拥有完善的全球

布局与国际化拓展能力，营销网络覆盖 190 余个国家和地区，可提供全链条产

品服务与整体解决方案。伴随产品品质、渠道及后市场服务持续升级，公司海

外渗透率稳步提升，叠加全球化、本地化布局提速，海外出口收入有望持续保

持良好增长态势。

（三）公司如何应对出海过程中的汇兑波动影响？
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答：上半年汇率损失对公司业绩影响较大，主要受人民币升值、美元强于

多数出口国本币的大趋势影响。公司主动管理措施主要包括：一是提升海外工

厂本土化率；二是优化结算方式，推广人民币国际化结算；三是专项治理海外

应收账款和库存。

（四）对矿山机械如何规划？

答：目前公司矿山机械包括两桥矿车、矿挖、电铲、铰卡、宽体自卸车等

产品协同发展，形成行业内产品系列最齐全、竞争力最强的露天矿山机械挖、

装、运成套化解决方案，为全球矿山客户提供一站式服务。公司矿业机械属于

新兴产业，目前国内第一、世界前五。公司将继续整合产业板块，完善型谱，

强力提升后市场、国际化、新能源贡献，成为全球露天矿山装备主流竞争者。

公司对矿山机械业务的未来充满信心，一是在新能源矿产需求增量驱动

下，全球矿产资源开发总产量呈稳定增长态势；二是随着矿山开采工艺的深部

化发展，矿山设备升级换代需求将持续增长，矿山机械还将迎来矿山设备更新

高峰期；三是公司在矿山机械“十年磨一剑”，技术储备扎实深厚，也得到了

国际高端客户的充分认可和支持。根据十五五规划，公司矿业机械板块（含地

上、地下矿山设备、备件等）在 2030 年目标是超 400 亿。

（五）2026 年内销市场预计？电动化情况如何？

答：当前国内工程机械市场显现积极复苏态势，长期来看，国家战略推进、

城市建设投资、设备更新及新能源转型持续赋能行业，叠加重大项目落地，2026

年内销市场有望持续回暖，公司将紧抓行业上行机遇，精准适配市场需求。

公司电动化布局较早，已实现全品类覆盖，多条技术路线同步推进。上半

年新能源整体收入近百亿元，同比增长 26%以上，电动装载机销量居行业首位。

未来将从扩大优势品类份额、降本提毛利、海内外双线推进、电动化与智能化

融合等方向持续发力。

附件清单 无

日期 2026 年 9 月 12 日


