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	一、本次向特定对象发行股票募集资金总额预计不超过110,000.00万元，拟投向高端电子布建设项目。本项目实施主体为公司全资子公司聚杰特材。发行人报告期内主营业务主要为超细纤维面料及制成品、坯布及加工服务。2026年2月，发行人收购根银科技，根银科技主营工业级玻纤布及电子级玻纤布产品。根银科技2026年一季度玻璃纤维布的毛利率为18.61%。本次募投效益测算中预测的毛利率为36.64%。请发行人补充说明：(1)本次募投项目产品是否属于新业务、新产品，募投项目实施主体聚杰特材是否具备生产高端电子布产...
	(一) 结合公司电子布业务目前的毛利率情况说明效益预测是否谨慎，是否充分考虑下游需求变动、产品价格波动、技术迭代等因素。本次募投项目效益测算的假设条件、计算基础及计算过程，包括但不限于公司原材料采购价格与募投项目产品销售价格及相关价格波动情况、募投项目与现有业务的经营情况纵向对比、与同行业可比公司的经营情况横向比较情况等，进一步说明募投项目效益测算合理性和谨慎性
	1. 结合公司电子布业务目前的毛利率情况说明效益预测是否谨慎，是否充分考虑下游需求变动、产品价格波动、技术迭代等因素
	(1) 毛利率情况
	1) 现有业务毛利率情况
	2) 本次募投项目毛利率情况
	3) 毛利率与同行业对比情况

	(2) 产品规划匹配下游需求变化情况
	1) 覆铜板（CCL）
	2) PCB
	3) AI基建
	4) 高速通讯设备
	5) 先进封装
	6) 消费电子及汽车电子
	7) 公司募投项目产品规划匹配下游市场需求

	(3) 产品价格趋势预测具有审慎性
	1) 本次募投项目销售单价预测
	2) 市场公开可比价格交叉验证
	3) 本次募投项目销售价格预测审慎合理

	(4) 技术迭代风险导致产能无法消化的风险较低
	1) 本次募投项目所涉产品被其他电子布产品替代的可能性
	2) 电子布产品被其他非电子布产品全面替代的可能性


	2. 本次募投项目效益测算的假设条件、计算基础及计算过程，包括但不限于公司原材料采购价格与募投项目产品销售价格及相关价格波动情况、募投项目与现有业务的经营情况纵向对比、与同行业可比公司的经营情况横向比较情况等，进一步说明募投项目效益测算合理性和谨慎性。
	(1) 项目效益测算的假设条件、计算基础及计算过程
	1) 营业收入测算
	2) 营业成本测算
	3) 效益评价

	(2) 公司原材料采购价格与募投项目产品销售价格及相关价格波动情况
	1) 原材料采购价格波动
	2) 产品销售价格及波动情况

	(3) 募投项目与现有业务的经营情况纵向对比
	(4) 与同行业可比公司的经营情况横向比较情况
	1) 与同行业可比公司毛利率横向对比
	2) 与同行业可比公司期间费用率横向对比
	3) 与同行业可比公司可比项目整体情况横向对比



	(二) 设备及软件购置费占比较高的原因，相关设备价格测算情况及合理性，本次募投项目所需关键设备是否需要境外采购，如是，是否存在供应风险；结合同行业公司或募投项目单位产出投资强度，说明募投项目总投资和设备采购支出规模合理性
	1. 设备及软件购置费占比较高的原因，相关设备价格测算情况及合理性
	(1) 本次募投项目设备及软件购置费占比61.55%，占比与同行业可比项目无显著差异
	(2) 相关设备价格测算合理，主要设备已签署采购合同

	2. 本次募投项目所需关键设备是否需要境外采购，如是，是否存在供应风险
	(1) 项目存在部分关键设备向境外采购的情形，但精密纺织机械不属于国际贸易争端与出口管制的敏感领域，供应风险较低。
	1) 德国、日本在精密纺织机械领域具有传统优势，但国产装备已实现快速追赶；
	2) 精密纺织机械不属于德国、日本出口管制及贸易摩擦的管控范围

	(2) 公司已就关键设备供应采取充分的应对与保障措施
	1) 主要关键设备已完成采购合同签署，核心生产设备已锁定
	2) 公司积极开展供应商询价筛选，扩大关键设备的合作品牌范围


	3. 结合同行业公司或募投项目单位产出投资强度，说明募投项目总投资和设备采购支出规模合理性
	(1) 同行业公司单位产出投资强度对比
	综上，公司本次募投项目的单位产出投资强度和单位产出设备投资强度均处于同行业可比项目的区间内，投资强度与本次募投项目具体产品产能规划相关，具有合理性。公司设备投资规模与产能规划相匹配，总投资及设备采购支出具有合理性。
	(2) 总投资规模的合理性说明
	1) 土建工程
	2) 设备及软件购置费
	3) 工程建设其他费用
	4) 基本预备费
	5) 铺底流动资金

	(3) 设备采购支出与产能的匹配性
	1) 设备投入与产能配比关系
	2) 设备选型的必要性
	3) 采购落实情况



	(三) 结合本次募投项目固定资产、无形资产等投资进度安排，现有在建工程的建设进度、预计转固时间、公司现有固定资产和无形资产折旧摊销计提情况、折旧摊销政策等，量化分析本次募投项目新增折旧摊销对公司未来经营业绩的影响
	1. 本次募投项目固定资产、无形资产投资进度安排
	2. 现有在建工程的建设进度、预计转固时间
	3. 公司现有固定资产和无形资产折旧摊销计提情况、折旧摊销政策
	(1) 固定资产的折旧政策及折旧计提情况
	(2) 无形资产的摊销政策及摊销计提情况

	4. 量化分析本次募投项目新增折旧摊销对公司未来经营业绩的影响

	(四) 列示可能涉及财务性投资的相关会计科目明细，说明公司最近一期末是否存在持有金额较大的财务性投资(包括类金融业务)的情形；自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，说明是否涉及募集资金扣减情形
	1. 关于财务性投资及类金融业务的认定标准和相关规定
	2. 最近一期末，公司不存在持有金额较大的财务性投资的情形
	3. 公司不存在类金融业务
	4. 自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况

	(五) 核查程序及结论

	二、报告期内，发行人存在向单一客户的销售比例超过销售总额50%的情况，第一大客户为发行人消费用超细纤维制品的核心客户。2025年消费用超细纤维制品收入下降主要由于受国际贸易政策影响发行人对第一大客户的外销销售收入下降所致。请发行人：(1)结合发行人与第一大客户的合同期限、定价模式、期后订单、客户粘性及可替代性，并说明是否存在对单一客户重大依赖；结合公司外销收入占比、行业竞争情况、公司产品竞争力等，说明公司境外收入可持续性。(2)结合最近三年主要客户的函证及回函情况、回函比例、回函相符比例、海关数据...
	(一) 结合最近三年主要客户的函证及回函情况、回函比例、回函相符比例、海关数据、退税金额与销售额的匹配性等，说明境外收入的真实性；结合公司境外产品销售的主要国家和地区说明是否存在贸易保护或经济制裁等情形，如是，请补充披露对公司的影响，并充分提示相关风险
	1. 最近三年主要客户的函证及回函情况、回函比例、回函相符比例
	2. 海关数据、退税金额与销售额的匹配性
	(1) 最近三年海关出口数据与外销业务规模的匹配性情况
	(2) 最近三年出口退税金额与外销业务规模的匹配情况

	3. 结合公司境外产品销售的主要国家和地区说明是否存在贸易保护或经济制裁等情形，如是，请补充披露对公司的影响，并充分提示相关风险
	(1) 境外产品销售的主要国家和地区
	(2) 境外产品销售的主要国家和地区是否存在贸易保护或经济制裁等情形
	1) 欧盟贸易政策
	2) 印度贸易政策
	3) 美国贸易政策
	4) 其他国家或地区贸易保护政策

	(3) 贸易保护或经济制裁等情形对公司的影响，并充分提示相关风险
	1) 相关贸易保护或经济制裁情况对公司的影响
	2) 风险提示
	3) 公司的应对措施



	(二) 核查程序及结论


