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PRE 2 7 T T RRL F it i SOFC 4l 73 T 4 il F5 A% SR A 7= i BRI R R 2R 7,
H AT 423K SOFC 7V NI E N B A S F BT B B, 55 1t 4 Bk i K ) SOFC
Wiy, H AU KRR TR A, REalR B TR E AR R EME, bnliE
HL, a0 & IR A s G HERAIRRHN, H A% SOFC 23k
ROAZFAR (FRH ULAHR] A CRRHELLL ) , UUKH/NG BB RS
BN, DRI R G R R CaA F] 60MW; EX#H SOFC ) 32 28 H
BB (Micro-CHP) £4t, DL b [E SAIHL X B ARSI T SOFC (1
[ERIZ ST

MR 26 E BE A @ Ak i, 2024 4EA1 2025 AFHE RN 5518 14.74 42
0 20.24 1230, - RA EEIE K 10.53%A01 37.33%. R, FR4E FFIEAIE SR A
FoARE T, 2 2025 43K SOFC Mg MIBLIG 1A F) 28.81 123670, #i bl 5 K
29,5 IR AN 70.25% .
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(1) a4tk
OZ M EHL

R4 (World Air Force) 2023 FERERAIMRE, MWRAERE, REZEMH T
PRI BCRE AN SE 14 5 K 5% DA R 8 M LU 3 A e K I 2 8 . [RII, 2024 A4, 56
2RI E 95 ZLAEMKHL, £ EGFKIEE 88 22 KL, 2753 H LT &L
RURR SR R 2 KRBT BL, Tk Rk 10 4F 3R B LRI 117 3 2% (8 KA 3]
24,500 1275, 44 2,450 147

R EENFETIHZENE
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R, REHFEIESP AR EME, SRR ERH: FEBeRENH=1:1
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U ICHE G BE A2
2) 3K[H BE 2~ 7] CLa R UM LR N B 18] %5 £ it

AR 52 E EVC AR T 55 BT A TF AR R I, K E 152 L ) A/ ] SIEAA ) S o
B, X TR RS, A AR A AR ) AR L
HMESEARTT R I R, G EZH A B AT AT Bt R T AR L Y
HE SEARIE R BA, BOLIR B R HOR R B AL o (H, SERTIE P
INABFEAT 24T (assembly part) BRZLAF#F 8L (constituent material) , i
S 1% 55 A AT B B B ANS B — M LR A0 ] SEAR D 3K

H AT AR 2> 7] 170 52 [ BE 22 7] pr i@ At i 8 70 7 dh e a7 b [ S V8 AT ED
IR KTt — DR, EROVELE I e SR, SEH BE &
w] BRI 28w BRI/ dh R E 42 kAR

WRYERE BE A7 2025 £ =4, HEHZIMNN PFE A2 IR 5 H
BE 2w (KB HLIR it R A B e A I RE 7T, A2 S EUBA T IRE B
A B TR RA

(3) K[H BE 2~ R A HPIRESAS SRR 2 7] R WA B R AN 2 1k

1) FRi 2 m 17 465G E BE 2 7] [FI2E77 5t R ER 0 A, R 30 Y o g
fil A 2 e AR

PR =] 177 6 56 B BE 2 AR A AR A e e P o0 H 3, &
205 953CH BE A7) A2 i 70% LA BRI AT HAS E B s g3t FAEE, s2fTaE
TIR AR BRI S

PRI~ 552 E BE 2~ 7] H 2003 FJ - inikfl, 52 BE 2w 5hRA) 2 7wt
aBR L2 PENRE ) St 5 &5 FBURSE T AT 1 KIE =2 7438
522, 2 2007 AR A T A SEOLA SEE BE A bR, B4R 20 M
AR P FE 2 5 1 A2 A T T

PRI w B B G BE 23 ] 7 b SE R A A Wrgt AT R A, e

: E%éﬁcﬁxflﬁﬁq&?ﬁiﬁa%%ﬁl{k?lﬁ H BRI T, #5755 E BE A RDNBURIIITA & (RE P R ATE S5k
» WU S5 2% W SEE BE 24 7] OB BUCIR S, #7 H P O H WK BT & (S5 BE 4 m) EH R
Frn”u) o UL AT B BLSCR
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TER T BB AR 2T TR, 56 E BE A W) S8 it SR W) M ik 22 41k 2k 1
AEAE T BBV ) (Rl ZEAAE 1)), HAt (3 N7 7o JE v 0 4 39T P 0 o
12w AR

2) K[H BE ~w KM 55RO S AWk

RYEEE BE AFAEH R FEE, HE 2016 4FLR—HAA T REHIRE,
(BSOS AW K, 2024 43 E BE A F 5 FHKIEICE, 2025 43 E BE
AFVENIN ISR E] 37.33%, [FINFSEEL T 2016 45 LIOK A& E LA IE,
2026 FEF3F B FFEISE] 27,254.70 Ji3E 0. [FIRE, 2024 4F, 2025 4FA1 2026 5
1-6 A, [ BE A HBFHRD 5 27.46%. 29.02%H1 31.99%, {#EFira:is
KA. b E BE A FEBOREARY K, BRZAKEANE, #FK
SERIANRT R, R BRI 2 T 18RI AN 2 R AR A R PR AR T 30 E DR A it e 1

Zi EPTid, SR ITC AU KR s B e BUR 148 9 56 [ BE 81i& 1 A A
HIR LIRSS, AT AEsE AR B2 T A RN S5 B R & o AR 2 7] 7= e 38 [
BE 2] [F17 B AR AR, X3S BE 2 7] 7 il S AR R B S R i AR A
HIEH BE 2 7] C 2 KBTS B 1 345 it DALIREAR S M . 26 H RS [
BE 2w (R E OL . T S5O0 R AR LR MR IR 7], A SRIE SRR A =]
R dby B AR R ANA G, S AR A 1) 2 ] AR SR IS B At A ™
Az L RANMISE L

5. 5% E BE EFIT RN

(1) #% 2026 %6 A 30 B, %[E BE RAMHFEEMR (FEHIE MTAR. &/
PAEFE TN AR AT A TFAT RN R
A FiI6

\ = 2026 F 6 A30 HEE
B2 2026 4 1-6 AHERAER FiT AR

5l BE 4,101.93 12,665.56
2026 % 1-6 A, FriJAT [ASEE BE. EIE MTAR. & A #GE I TALB A
PR AR 5% A ITHE IR 4,101.93 7 4. [FIIF, AKEHFALTT 2026 4F
F[H BE K% P IRON 3,857.60 /57T, #k% 2026 56 A 30 B, WA H 5
% E BE HRIIETIT A AL, Tl 2026 445 £ E BE MR .
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(2) &ZE 20266 A 30 B, %[E BE RMHFEEMR (FEHIE MTAR. &/
AU TNV B R AT FEF T B4 I8 R RSB

BAr: it
= P AT Bﬁﬁ*@“&m” RRBTE e en
% [E BE MAHIC FAA 457.84 12,207.72 12,665.56

M ERATH, FRAR HATRA % £E BE AR X EhATFITEAR, &KZE
2026 % 6 A X FiT3#4 7 12,665.56 T L. ¥, LA HAHBDBAHAE
PEgIiT R 45784 T, BHRHSKBELZRAT, FEETRRLIFBAR
BERIEN; REHITE 1220772 F A, AHARTEKOABLITE, #
BNFALE R,

(=) 5 W5 BB B IR 5L S [ 5K e Al
2 2026 8 A 31 B, AR ] 25 R 1 NSOWCI = B S B R

RPN
AT TG
i H 2026 £ 6 A 30 H 2025412 A 31 H 2024512 A 31 H
JREYST K 3 AR 7,912.03 5,579.59 5,005.18
5 1m] 3 < 3,493.82 4,456.78 4,753.72
WG R B 44.16% 79.88% 94.98%

R ATHEL, FRIGAE] 2024 FFAR B SSOK 2 5 BZCIRLELF, 2026 5+ 6
A 30 B UK R K S B TR, R DRk M A BE A, Rk [e S8 & L
BAK

(M) Rk B2 gy Ph B REIE R & BT AR e 4y
Hri& o

1. HEHA, RRBEFEMKEKAER ST AR BB T:

AE B 2026 £ 1-6 A 2025 EF 2024 FEF
Sy 2.79 2.83 2.54
A 4 IR 2.49 2.52 2.85
SR 3.21 3.47 3.70
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FERH 0.51 0.89 0.97
B RFHY 1.00 1.00 0.84
CI /NSRS OF 2.00 2.14 2.18
NI 2.57 2.65 2.73
2. MEMA, BRREFEATRKBEH S50 HAF BB RNT:
VNGIEZ S 3K 2026 4E 1-6 H 2025 fEFE 2024 ‘EPE
1 LA 96.38% 96.41% 95.86%
W 1224 0.61% 0.88% 2.56%
2By
2E A 1.58% 1.83% 0.72%
3ELLE 1.42% 0.89% 0.87%
1 LA 79.08% 67.44% 64.23%
R 1 £ 24 3.24% 14.02% 20.53%
n ,L‘
2E A 9.22% 10.67% 5.77%
3ELLE 8.46% 7.87% 9.47%
1 LA 99.43% 98.83% 99.94%
‘ 1224 0.51% 1.11% 0.01%
L e Jg;
2 & 34E 0.00% 0.00% 0.06%
3ELLE 0.05% 0.05% -
1 FEPLN 58.87% 63.60% 67.38%
S~ 1 & 24F 25.05% 25.95% 28.43%
’% N
2 & 34E 12.81% 7.59% 2.83%
3ELLE 3.27% 2.85% 1.36%
1 EPAAN 71.23% 67.95% 63.74%
J— 1 & 24 14.81% 19.57% 17.53%
ITZ N
2 &34 4.93% 3.65% 4.76%
34ELLE 9.03% 8.83% 13.96%
1 FEPLN 78.24% 75.73% 76.21%
1 E 24 9.55% 13.61% 15.54%
CIE/NEIR S OF
2E A 7.32% 6.23% 3.19%
34ELLE 4.89% 4.43% 5.06%
1 LA 96.28% 94.80% 94.76%
AN/ 1 & 24 1.73% 3.14% 2.80%
2E A 0.59% 0.14% 0.13%
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/A\

2R =R 2026 £ 1-6 B 2025 E£F 2024 E£F

al

3ELLE 1.40% 1.93% 2.31%

3. WEHN, AR FEATL A HA B SR SRR KR A A THR IR K A
2 W LB N R BT -

VNGIEZ S 2K 2026 £ 1-6 A 2025 4EFF 2024 P
1 EBAA 5.00% 5.00% 5.00%
N 1224 10.00% 10.00% 10.00%
R

2 FE 34 20.00% 20.00% 20.00%

3FEDLE 50.00%-100.00% | 50.00%-100.00% | 50.00%-100.00%

F] J34% I A I R R e RS TR Ak e 840 A T AR R K R &89 EL )

1 DN 1.00%-10.00% 1.00%-10.00% 1.00%-10.00%

‘ 1 224 30.00% 30.00% 30.00%

L g

2FE 3 50.00% 50.00% 50.00%

3FEDLE 100.00% 100.00% 100.00%

1 EBAA 5.00% 5.00% 5.00%

- 1 224 10.00% 10.00% 10.00%
mAERE

2 FE 34 20.00% 20.00% 20.00%

3FEDLE 50.00%-100.00% | 50.00%-100.00% | 50.00%-100.00%

1 PN 5.00% 5.00% 5.00%

1 £ 24 10.00% 10.00% 10.00%
B RRHY

2 FE 34 50.00% 50.00% 50.00%

3FEDLE 100.00% 100.00% 100.00%

1 PN 5.00% 5.00% 5.00%

B 1 & 24 10.00% 10.00% 10.00%
PRI AT

2 FE 34 20.00% 20.00% 20.00%

3FEDLE 50.00%-100.00% | 50.00%-100.00% | 50.00%-100.00%

Gty L3R 2 BRIV 7 IR s 3 A 5 47 M T b 6 3 T 48— B
S RATALATEL A AL A EG, BRAOVE > RO IS S5 HIAR X BE, JEAE—4F LA BRI
7 U R LIS AR 15 K3 AT T P26 ] — 0. 6T A B 2 722 i o e 2
LRAT, RIS I AE & R A

AT BRI AN EEBEHE ST 2 ¢ 5. A
HOTE 2RI . ZRIBE H BIRETER AT 2« () MARBAMT 2 “1. %
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AT 2 ¢ (4) BIUOKHK .

MM, WEARRHHE B REROERTFR . BIRGHESHRILS, FHHA
FEEERMESTHENRAIRE, HESER. mmEAMNR S SRR
REEEMITRESER. FHREMESTREBRSEITW AL ARRELBFER
F, WESRNHI~EERMEZTHELE AR TRITI T AR FIERNREER
BIEY, FREMESTHRRERS.

(=) WEMARK R FRERNEREL. WEEREBRELE, R
R R B TR E R AR

1. GRS RF R B DL

AL JOG
W TR
i)/ . e
B | PO mun | aas | 2as | amue | wmeedet | mee | Tooe | RS
B % Mt g
Bl(%)
SR R 1,224.38 186.75 269.93 434.67 2,115.73 266.13 1,849.60 12.58
PEAT T 358.89 45.80 19.70 53.44 477.83 42.32 435.52 8.86
P 330.93 - - - 330.93 - 330.93
2026/6/30 *TEQM@ 39.88 0.38 2.06 0.01 42.32 - 42.32
LN
TEF= i 450.99 1.74 1.36 58.73 512.82 - 512.82
it 2,405.06 234.68 293.04 546.85 3,479.63 308.45 3,171.18 8.86
JERY T 69.12% 6.74% 8.42% 15.72% 100.00%
JEA R 1,004.85 161.57 331.46 378.68 1,876.57 216.23 1,660.34 11.52
JEEAT T 250.90 30.25 26.11 47.48 354.74 49.55 305.19 13.97
R 39.50 - - - 39.50 - 39.50
2025/12/31 *TEQM@ 25.31 1.94 0.20 - 27.45 - 27.45
AN
1E77 389.17 1.93 60.55 - 451.66 - 451.66
&it 1,709.74 195.69 418.33 426.16 2,749.92 265.78 2,484.14 9.66
FERE 5 E 62.17% 7.12% 15.21% 15.50% 100.00%
SRR 917.79 414.58 96.06 359.59 1,788.02 160.08 1,627.93 8.95
FEAT T 401.71 80.05 10.46 53.22 545.45 35.07 510.38 6.43
T 132.10 - - - 132.10 - 132.10
2024/12/31
é%?ET‘% 2.83 021 - - 3.04 - 3.04
7t
TEF= 398.46 67.62 - - 466.08 - 466.08
it 1,852.87 562.47 106.53 412.81 2,934.68 195.15 2,739.53 6.65
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IR

W: FIR
ey el y R \‘ , BRBG | NE%
H#A [ 140K 12 4 2348 3EME ¥y v il B&g& N HEH
Bl(%)
FERS 5 E 63.14% 19.17% 3.63% 14.07% 100.00%

WA SR, PRI A A PERS 1 AR DL B 640045 1 9 1,081.80 57
1,040.18 JjycHe 1,074.57 77 4, 57509 36.86%. 37.83%F= 30.88%, KERE
R AR Z LT Y, I LB 7378 6.65%. 9.66%F= 8.86%
THRLGI AR 2 I L A . FERS 1 AF DL AF DR R B AR . A7 75 i
FOTEF= i, R HA T8 it RS I A2 % 1) P i B ARTE — 4 DAY

(D JEME

5 HAS AR, BRI A = AR RS 14 B 3005 3l 870.23 J5 70
871.72 JijiA= 891.35 7T 4, BEAIRHIA R A LEMEY K, KPR H A K
B HTEIN . BRI 2 B JEAR R BERS 1 AF LA SR R BN AR R A
MBI FEREM . &%, FBEHME, B PR 324G DL LR E A

D) A A AR 2 7] S5 BB R, B L 55 B I, Bri 2w R AR
R i R SR 880, R B A w2 bR, 200K, RS 1%
s BN R AR R T BER, Al 2 1 SRR R Bl it A A I KR
PRI 2> 7 AR R K

HH-

2) BRI FE S w2 N T AR A, 7 (R R I AR A
IR E VAR B O ZEK, R AR A 2w AE TR A /M R il i = 22 (R i
K 2 R REEEAT IR, 25 18 2 N A 5 e/ MERTT R 2R LSRRI ) A
B, AR 2 R 2 K SERR A SR BT 3 BOZ AR 0 MR R

3) BRI TR DR T R TR R B i AR S R AT R
TR MR Prai RIS, BARE O

B St

W E 20265E6 H30H | 202512 H31H | 2024412 A 31 H

H RS IR R0 71.10 71.00 72.20
e 0T P S <6 0.22 0.02 3.77
A5 IR G517 S 70.88 70.98 68.43
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H: 144K 0.13 2.54 0.00
1-2 4 2.32 - 68.43
2-3 4 16.72 68.43
3%UL 51.72

THE IR AA HE 2% 440 56.73 20.53

PR AE S T E A 80.04% 28.92% 0.00%

PRI A ARYE T A B A R R L E R G &4k, RAFIRDL RS, JRst
BT A3 E BE. WM =3 (EED Bt AR 7 SR R L ™ e &

PRI F) Z R 3 BN A BT A i . iR NUIn T &8, 125
ERAHEAE S 4, @HMERE, BRI Er= R gkt i .

(2) FEAETE

WA AR IR, bR T FEAERE fmERY 1 4L B &80 5N 143.74 570,
103.84 JioiA= 118.94 7 4., FE NEIBEHLE, ArrA a)sa s s air= i 5 sk
BONFE4A, WL T LA P IR AR A AN I #2872 i, e DA B T
B, FEAE K ERS P S R BBy 77 WL T S P A 2R e 2 R R I S A s DL R I A% B
FrEl, AFERHDEEL.

(3) 1E7= N

A B HOR, BRIA JIEE P S ERS 1 AR DL I 485145 5 67.62 T 71+ 62.48
JiTthe 61.83 F A, EENFIRELNPESLME, RADIRG R I, 7R
SR, FRERMM SN, ATHRAHCEM S .

2. MEHAREZSRERNBESE S RG]

=X VAR S TH
2025 FEAA B 2026 EFF 1-6 A BR Bz 2?%%8;{; 1HR
Ngt] g FRA|
&8 gtk &8 gtk &M fi ke
JE AR 2,115.73 592.07 27.98%
2026/6/30
FEAFTE 477.83 266.39 55.75%
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205 SRR | 2026 S0 16 AN | Br 200 E R IUAR
L] IiH TFHREMm
&8 i kb &8 i kb &8 i kb
il
75&5 i 330.93 254.67 76.96%
HA
???ﬂ 42.32 37.63 88.90%
oy
1E77 512.82 410.02 79.96%
&t 3,479.63 1,560.78 44.85%
JE AR 1,876.57 687.46 36.63% 824.10 43.92%
& Eﬁ 354.74 174.49 49.19% 191.90 54.10%
HE
2025/123 ﬁfﬁ 39.50 31.60 79.99% 31.83 80.59%
HA
1
???ﬂ 27.45 23.60 85.97% 23.60 85.97%
oy
TE7Z i 451.66 385.64 85.38% 387.84 85.87%
2 2,749.92 1,302.79 47.38% 1,459.28 53.07%
JE AR 1,788.02 912.83 51.05% 91.39 5.11% 1,030.55 57.64%
FE {fﬁ 545.45 441.95 81.03% 18.20 3.34% 464.18 85.10%
HA
024/123 ﬁfﬁ 132.10 132.10 | 100.00% 132.10 100.00%
HA
1
ﬁ%zﬁ 3.04 0.89 29.36% 0.06 1.88% 0.95 31.24%
oy
TE7Z i 466.08 403.55 86.58% 1.41 0.30% 405.49 87.00%
it 2,934.68 | 1,891.32 | 64.45% 111.06 3.78% 2,033.26 69.28%

A 2026 5 8 A 31 B, FRMIAT 2024 SEWIKFEZRE M K SATE
i G 5 LUTIITE 80% LA I, JEURTRLE 52 LUITE 50% L |, A7 52 31 f5 45 %% LU 19 B
TRAE 60% LA 1, 2025 FFERAF B 45 75 LLIAE 50%VA b, 2026 5 6 A XA 9 441t
BlA 40%VA L, FEI0T G LR A B

3. PREIR I BB HE TR A R AT AR

PR H, A TUR A 5 A R D AR, $2 AR B A
Tl A HLAHE B 22 BT R A DR

HaM T HERAAS, f£IEE A g g i T DOz st it
(08 B 9% AR SR B 9% i 1) e BT o L T AR BILAHE ;7 B in L7 5T, #E1E
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H AR B R AR DURT AR IR 7 b A T A RS A 5 Ll TR R AR
JRAS S AG TR R B 9 P AR SO 9 1) e il e L T AR B E; B da ik A
] — T B — A A RS 2058 . HARE D AAEE S FTRS 0, 20990 i g
FIARBLAHEL, 5 FOR N BRASEAT EERE, 73 ol i 52 A7 SR AN HE 2 (1 THPE B [el
H B

FREOA Rl % RTINS . R0, M. SURRSIL. PRS2,
ST AL I A 2E V7 S 7 S A 5 T AT (e B

FEBLRI P AR B S A BT Rl . Mo REIRES . ST T S 1
EOVR, AR~ 7 & BRER G 25 8 EIRTE DU 2 SRAF B r AR B E AT Al T
FEHSEANAF BT AU RRAN HE % o | SE LA TR e A7 B, FEAE I . mIAH 6,
HARK 2 7] #4277 i B R B m, PP AR B e & T D S AS, ANTHRAF IR
BT ERS  £E75 R8I R AT SURRAN I DU, X TPl 1 SR RAF 5T, B
LR R, FLnTA L nl A ORI BRI, AT AR BLAHE IR E D IR,
PRI AT B PERS . M DREDIRZS . STH . T IR S R 3 4% i — e 1 LU A9
T AR ILE, ISR HE e, BARTT SRR LB B R

e JE AR FE= i PETE R

HBTTRIE 10% R — —
e SRS A R At Aotk

A IH 7 BH% 50% 1112
2-3 4 WFE. BT 10% 1T ¥ 30%i1 4 ¥ 30% 142
HARJEAEHZ 30%11H 8

A A TERHE 100%1HR
3FEULE WK B 20% 1118 ¥ 100%114 1% 100% 112
H 4 FEMEHEZ 100%1118

PRI 2 R E BTSRRI 32 255 FE AT SO B (A B R RS DR AR
XFERRI A R R 1 DUREAT AN B A A

(1) JRAEL-EA%E . B+

FEAPRI A B R R B RES SN, BAASER. il
SRR, PR BB e, DRV, RIARELHE RS, A BTk TS LA
Bk Bk 2 ELAA AR B A, TR TS I R R R, AT AR EL
TP A, ATkt 2-3 EREEIINE . BT I AR KT A E K
DS, LTRSS RTE R R A] REVEAT BT RRAR, AL 225 g SEAS T 90% fiti 77 22
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BUAE, 4% 10% 89 LEBITHSEEAT, 3 SE LB RN . A AR BUS A5 53T 5%
frit—20 ETF, HAlFA . AT SRR P AR, RS2 P LA 1 80%
MTFRTARIGE, 42 20% 0 LS A7 B kAn

(2) MR- Y

BT LR AN, BN, FFEARAE TR EE AR S, Hk
HARZHTEDL R, ARSI AR AR, 525 2 RS PR E T Re, AR
DA, A7 BT T SR LU i o PRLIE 1 2 AN 4R 5 S S8 P B AR 28 m] ) 1
AR, RIHRERY 1-2 SERBZIATEY, HORER B, fAE € 32
ELl, wIRIA S T B LU BT R B, IR 225 B S A IR 90% ki T RT AR B
% 10% A LT BEkA s 2-3 R se Y, Haz@tb st —2 BTt al R
A& Bl — D B, RS2 ) A B 50% 0 THrT AR BLSHE, 1% 50%0)
el ih Sk ts 3 S 0L ERBEIRTEH 2 AT REVERCR, IR Al LE
BB, RIEAt T (Rl 22 BHFEDN 0, 4% 100%[F) ELITH 3R R

(3) BRIAM . BH . LGSV ASM HAl JSE A RE R AR s R A T i

PRI FIBRANAS . EM S GG DIAMA Al AR BN S L.
#AFEE, AP PR i ) B VR REAR S e A P (BB 2 B T T B
FIR AR TSI, w0 EM A0, I T 87 02, 2 SFLAA
(1, BEASRIRIA S AT, R ARBLHE A T T SRS, AR 2-3 S,
FCaP RIS AT AR T I B AN SE T U, DRI RS 25 T S AR 1) 70% A T
HuJARWLAE, 12 30% M ELf T 3R Bk frs 3 SELA B, AT ATAAL AT L
B, AT AT AR IEE Y 0, #4218 100% T ELl T3R8 77 B kAl

2026 5 6 A 30 BARMI AR 2 F UL ERA M EER LR, AT F
A, RAPIROLREF, &A1 FAVIEEMN, FEEMEREN, RN
M

PR AR 2 ) S ) SRR R AR Y 2577 77 i, A D BCE R R I B0, B
D] P BT B, AR A Fl R B 7 SR & B A BRI . #4
Jit. WUHTEOL PERSEERE, W AT ARHLAHEAR AL T, R B A 7
AURPRE, 25 87 dh AT T 37080 B 0 9% BAE T30 B A LSR5 9 &, el
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ARHLFEAE WA T, AR B A, JF T SRx L Bk

() GEER. PRERENRSASARFHE = F R RBERER,
FRBN R T RBERERATW AT A T K BB LS, BRI K
PrEF R BT FAT AT AR P ERNRER a8, FRENHEST
REEBRET

PRE) 2> A R IEAT b A 3R ) DU RE 77 Z2E i, 42 0™ dhiT A 2t k)
A7, JFRRAEATIVARS R P SRS Al DLRO B 7 /SR AT, xd s o A TR
BAT ZAF BN T

PREA T EEAATOYRAORL . PEAE R R AR A AR SR AR A
B, ST N OC RN, AR A F] R S R PEAT T L R HA R
PASZAE P it FIVE BT B SR 2 G L T

1. AR F=RERME
(1) PEAFTE b

WA AR, AR 22w PR AT B it 55 P A7 e it AR A DL BC A B
B J3T

i 2026 4%E 6 A 30 H ZMS$52E31 2024412 A 31 H
LA A (A) 247.14 82.93 294.76
FEAETR i & (B) 477.83 354.74 545.45
LR EA R S B (A/B) 51.72% 23.38% 54.04%

W EZRAIAL 2025 4F 12 H 31 HARK 2 7L PR AR i 7 BB, 2%
£ 2025 SR FEAE T i AR BRI & L RGE, 1207 AT ARSI TN R LS
PRI P AR AR AN FAER 7 i, DR AL RE EE AR A, 2380 2025 4F 12 31
1 A7 ot B A AR FEE R A1

(2) iR A

AR, AR 2 =)L A T S R A R R DL T DL n -

Bfr. it
i g 202646 A30H [ 202512 531 H | 2024512831 H
THM R SEE (A) 272.19 28.75 113.36
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KHEE RS (B) 330.93 39.50 132.10
LM HE S (A/B) 82.25% 72.79% 85.82%
5 TN BRI A =) 4 R R o o BEAE 70%04 k.
(3) 1E/= i
WS AR, brrg A | & HEAE P W SEr R AUIIE R L an R
BfT: FITG
mH 202626 H30H |2025F 12 531 H | 202412 331 H
LML= 8T (A 280.61 209.01 232.32
EF= R EH (B) 512.82 451.66 466.08
LHMENEE (A/B) 54.72% 46.28% 49.85%

S WIPAR 0 22 7] L FIVELE ™ dh o LEAE 40%-50%/c 47, ERACARE

gi b, BRI E R R e AR R S, AR LEEITE 70%-80% A 4, JE
A7 b ADTE P2 5 A FE PE AR S A, 35 R A7 0 o AR = i TP AR R R 2 A 2
B2, AT UG0S R -5 00 i s, B AR A

2. REMBSHIARFHIRE=F I REER

PRI A EEAL TR B AR R TR AR i, JEORDRLIE A
B, SEHET RN RAPE, GRS A R G WIS R AR AL R
i LARAE T T RSO R A DLU R -
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BT RO 1Bk 1, 2EE BE SEHR, 2023 4EF1 2024 AFE IS4 5 A 13.33

1-187




IR 14.74 123670, 81BN 10.53%, 2025 F—ZFF, BE /A & S SO H
EL IR S 38.56%, MEMEEK; [FET, 2025 4F 1-5 A, FREFrig K HEEHL 17.55GW,
L 2545 [ T 38 B WL KK 2 45% o %5 T IRRL IR K 7 K B AT M 75 =R AT
BIKEH, WA FLE B S MAERR, Ttk 2026 45 R iR AL &
HBEHE KL 15%; HTIEEESIE, H 2027 F£2 2030 4, HEKRGIR
FEAE KA B IR 10% 5% 4% 3% 3K SR BT B AE TR .

2023 5 £ 2025 5, HRHJ EEE I A R AR IR BN T TS L
RIBAZHEATI, FEEFONETRAL A ME T Q %, MIBMMARSET
RV IEE S, T 2026 AR T TG AN Y B SO A BT K
2025 FH A0 A% HLT H ZEHA A 2026 4F, (A S0 b B O AR BT W 5 A %
FU SR B AR 2024 S BRI, BRI 2026 SRS RN 0.3 54N, 2027 4F
£ 2030 FAHE AL IEEER I 0.1 3 M TEH T .

(2) 4R A S T A = A 5 B Ay
1) 2023 5F £ 2025 bR 7 FIR AR RES IO . EMEE R M.

B g/
S | P=aEa 2023 & 2024 2025 % 1-3 A 2025 £E
1 NS 78.14 101.87 101.30 98.62
2 E 1,588.39 1,565.05 332.41 660.94

2023 3£ £ 2025 5F, ARHA A RAIEEAA RIS EM K B KBS ENE
AL RSB MRS BN RS, H 2025 SRR

2024 AR A T R il BE AL RS B AR AN [ LU IS K 23.73 o/, IR IL R
30.37%, FEFREME BE AFH7ah BAE W SBCF BN G #HE RN
w1 K 7R AR P B B o LB TR TS, 2024 40 2025 4F, [ IR IR A
HERNERET P,

2023 4. 2024 FF. 2025 G 1-3 F], ARE 2 ) ZE il B AR SRS O A 4 T 1 R
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2K 72 R TSR
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2023 fEJF

B AR HEERA O | HERN Gu HELL
LA A 2,976,190.26 1,117.19 46.62%
LA B 3,097,132.75 12,051.10 48.52%)
LA 310,410.64 282.71 4.86%
it 6,383,733.65 1,588.39 100.00%

2024 4

B AR HeERA o | HERN oS HE L
LA A 1,300,233.65 847.61 31.06%
ZELHAL B 1,843,044.26 7,284.76 44.02%
% T 54 AD 382,477.88 6,594.45 9.14%
ETHALQ 385,863.69 1,217.24 9.22%,
LA 274,897.35 535.86 6.57%
it 4,186,516.83 1,565.05 100.00%

2025 % 1-3 H

B AR HEERA Oo | #HEREN Gu HELL
FETHAA 202,699.13 617.99 70.33%
F LA AC 61,858.41 137.46 21.46%
FETLTHALS 12,743.37 289.62 4.42%
oAt 10,902.65 242.28 3.78%
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R ERnl W, FREIAT 2025 4F 1-3 H, ZETEAL A, ZE T 8L B 2446
SR 2023 4. 2024 E P REIRIER S, TERETHRYZE, HERNRER
FE TR N BT

. ETHAL A SR G-7906 IF)58 25 H e 8 77 5 2024 S50 R 1,592.92
ToIA, BEE N 15.56%, 2025 4F 1-3 H /R4, #1508 G-8004.6 [r4d

TEINEEAE 2024 FE AN N 1,844.22 Ju/AN, HHEE LN 18.58%, 2025 & 1-3 A4

B KIE R s 2025 4F 1-3 HEERER 2 1SR~ 183.33 Ju/1~. 446.24
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TS, PR T EEAR I A .

7T A B B S 0y GRI16.1 88 %% m iR 40 2H & 77 i 2024 4E B A
19,741.32 o/, #HE SN 13.92%, HAL RN B ERIF= 5, 2025 4 1-3 AT
AT, R 2025 45 1-3 H ZE SR AL RS 10 B0 T R IR P 5 K

2025 4
% A FR WERAN o) | #ER) o/ &L
AL A 984,194.73 870.20 52.95%
AL B 483,539.81 7,555.31 26.02%|
% THAL AB 50,176.98 141.74 2.70%
% TN AC 61,858.41 137.46 3.33%
ETHRALS 77,309.76 322.12 4.16%,
At 201,479.66 351.62 10.84%
At 1,858,559.35 660.94 100.00%

2025 4F, WA RIELE P ELRA AL FLRA B M8 E S Rt
BARHERNAM BT W ETRA A RSN G-7906 HFE AR, T8
i B 50y GR116.1 HAE %% il F 48 20 & 55 S0 i e K ™ i B B e P el o

£ b, 2023 % £ 2025 F 7 dhin AL KA KT A R R A sh BB AR E T 4E
ey AR ot A5 72 5 P S

2) TIIbR ) 2~ ) A AT I Rk - 28 WA A5 LA T 3R

FAL: Je/A
FF | F=dh
il 2025 4F | 2026 4E | 20274F | 20284 | 20294F | 20304F | k&
5 | KR
1 i 103.50 99.66 98.32 96.81 95.32 93.83 93.83

2 | 800.00 957.78 952.99 948.22 943.48 938.77 938.77

FEBEAT B il B2 A% AR AN B B AN TN, AR AR 2 /) 2025 45 1-6 H &
77 i BB AR L B 2025 £ 6 I ORAE T 1T 5 7 iy B DL T 2025 4E 4 R4
s A HAE R Hdh

&
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FEEn R T RE, I E RN BN E, B AR SRIAE A P2 i S5 1
5% PR R AR, TR R, RTIR R AL R L H 2026
EF 2030 4, FEAE RN LA IR 1%-4%.

TEREAT 26 5 i P A5 A4 5 A T S AR AR 1 A 7] 2025 4 4-6 H A5 8
P7 b A S A f 2025 4F 6 F RTET-IT B R 24 4F R 05 SR B 107 B AR I
I FR 2~ | 2025 4F 4-12 F A58 S48 957.78 Ju/, ZRa Tl 2025 44
BEFRAN N 800.00 JT/1 .

BIERIRR I AR E LA AL LA B SRR EF LHENZED
W, #HESDL. BNTUTEZ LRI, BGE 2026 AR A 7 2 5 IR AR K
R G SR AR S 2025 4 4-12 A ARFE B 2026 4 IR AR AR A
FAN 2025 4F 4-12 F T84 5 540 957.78 J0/ 4 BN 0.5%E R TRIIAE . H 2027
2030 4F, MEHERNIE BRI EIEIR 0.5%.

2. hn#as
1) R 39 R Tl 1 7= A e

1) 2023 3¢ £ 2025 SFhr) AT R MAGS R . FERMEEREIN T E:

Bhr. A

Fg | P35 2023 & 2024 4 2025 % 1-3 A 2025 £
1 R 1.24 1.18 0.32 1.58
2 ZE 0.62 0.57 0.14 0.49
2023 3F £ 2025 5, AR E) I B SN ERES A ZE B A AR A (R

AR AN FAES B A Pripe Al 32 e 3 P R A7 R A A S5 TR R
SN, A2 AR U O A I H B3E A BT, DR A A R sk i b 55 H B T
B BEAEAHRANIE VE R MIZHTTH BR, AR SR 1Ml 55 Ko 3220 BT

2) TRIMIASR I 2 = RNIAES Rodh . B S BRI H R

Bl A
B s f f ® s & | KoM
=1 ;’3%‘] 025 2026 2027 2028 2029 2030 K%

1 B 1.24 1.30 1.37 1.43 1.47 1.51 1.51
2 F 5 0.68 0.77 0.82 0.87 0.90 0.93 0.93

1EAT RS BT, MRIEFRIIAE 2025 4F 1-6 A 85 E% & M 2025 £ 6 R
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AT W25 2 T B LT 2025 4 - GE RSERORY, A5 ILME A SR

2023 3 £ 2025 5, FRifA RS E I RTINS 3 2R T TlARH] . Brae
VRt AR EEAT L . BEEFRI A R S LIRS B R R R A IR AR %
I SR (R AIRA A& SRS AR IE R R A R, 5P
PRFR DG BN #AER B B AN 2024 41 0.01 J3/MEK R 2025 4 1-9 H 1 0.08 731,
WhREE, TR R E SRS, W EEESE, DL 2025 44 &
1.24 T3 2R, 2026 2 2030 A RN S & 73 0 E _EARERER B XS N 0.06 J34~.0.07
JiAs 0.06 Ji 0.04 JiANA10.04 T34

2023 £ 2025 5, FRif o w A I AT g s 32 BN H T LS MR 2
AT, FERFONETRAL A 5. A TEZEH CHURA DO 4 1A
T ST AR DA B A TR TR S SR BTN S, A T 3 TR A IR
PATRIN 2025 4E45 5 0.68 JIANFEEL, 2026 %5 2030 4T84 & 4 AI7E a5t
fili_ 4801 0.09 54, 0.05 Ji4~. 0.05 75/~ 0.03 J3A4MA1 0.03 T34

(20 85 A J IR = i 8 5 A

1) 2023 3¢ £ 2025 SFhr) AT R MASS R E M ERN I~ E:

AL gn/
5 | 7=l 2023 4F 2024 4 2025 % 1-3 A 2025 4£
1 N 405.25 406.25 345.96 727.64
2 E 2,315.06 1,839.42 1,530.09 2,304.24

PRIFIZ ] 2023 AEAT 2024 A1 RGOS BN LIRS E , 2025 4F 1-3 HEEH
TR, EERMRAM R WTE MBS AR A R AR (8 E 5% s
SRR R PTEG 2025 4 K0E Bk FE R E LA GERAMAR AR, Z%
F 2025 FHMAGES A 7,079.65 TT/A, YN EEA 39.09%, 5 B4 AR Ao
AR B K Ek

PRI B ZE AR 2024 AR SN TR R 3 B R 2 7 i T A BN G S 8L
R AT R B, 2025 A A bk T B AR SR v 1 B e i AR
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’f 2025 4F | 2026 4F | 20274 | 20284 | 2029 4F | 2030 4F | K&
5| EA
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FEBEAT A B AN I, ARIEARA 22 7 2025 4 1-6 H 87 b (1080 5 4
J2 2025 5 6 HARAETAT A7 gh AN TS DL 2025 A 5 AT, KA

SEIHCR .

BT AR A7) 5 1L RS B PR 7] 1928 55 AR R NEAE 5y, TR AE T30 A
SR IF] B B AN IS A T 5 R Z AN (7,079.65 S0/ o [N, RETFiEE%E,
BRI 2 F) 2026 4F FE R S iR a4l & 5 R A 2023 4 BEAT 2024 4F BEAS B FLAT I
SEBMEBEM 2% E N TRIIME, E 2027 % 2030 4, 441 B S NFA s 4 6 BN )
AR 0.5%. 0.4%-. 0.4%- 0.2%FF) T MR FEA

ZE AN PR AR Y B BN ] 2026 4FE & 2030 4F, MRS E BN E E—AERELAL B
IR 0.5%-1.5%.
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C1) Fh i 0 R 0 97 ol 4

1) 2023 % £ 2025 FAri A ml R R . ERHESEI T K.
AL JiK
S | FEmEn 2023 £ 2024 £ 20254 1-3 A 2025 £
1 N 63.95 65.04 30.39 83.31
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2023 5 £ 2025 3, PRI RS A B E AR PR Eni
e E A AN R SR /N, 2023 S £ 2025 SFES A IEN . LS RS
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2) FMEAFREIA T RS A R . EMAERE N E:
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2 | %o 20254 | 20264 | 20274E | 20284F | 20294F | 20304F | k&EH
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EHH TR BTN R, MIEFRIIA T 2025 4F 1-6 B85 % 2025 42 6 A K
EFITHEDLIM 2025 FE4FEMERE, B NIEEE.

2023 ¥ £ 2025 ¥, tIAFHEERES LIRS OE, BRI E ETHE
P, 2025 FEFRHEY R R A RS FRATEE 2024 FEIG K 14%, MhE R, B TEEE
R, H 2026 F 2030 4, HER RS BELEE S IZE 10%. 8% 6%-
5%- 3% MK F AT BT

YT 2023 3F £ 2025 N FE S AR A BN, AR 2025 SRR
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JiKL 0.05 J3K. 0.03 J3K. 0.04 J3K. 0.02 3K,

(2 Fh ity 3 R 7 el 4 5 B0 A

1) 2023 3 £ 2025 Fhrf) AR FEEFE AR ZE e B pA i R
BT 6K
FFs | 73l 2023 4 2024 4 2025 % 1-3 A 2025 £
1 R 18.16 18.32 15.53 18.00
2 % fh 516.18 721.85 2,060.05 1,068.48
2023 ¥ % 2025 %, HRHIAF] R AR RO E M S EA RS Eaid

FHGH T BRI R ESNEE), SRS RN K. 2025
T 1-3 AARHA A ZE dhfe e AN B B B35 T 2023 SR f 2024 SR, T
R A R BB T LA Q MR REN ) s G A M A 2 D B R
B E. MOIEE S, PRI E R Es 2,373.59 ook, 82025 4 1-3 H
3 o B B BN

2 FHAR F /A T (RS A0 R B . 78 S 5 M T 224

s Tk
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=1 %EIJ 2025 2026 2027 2028 2029 2030 TKZ
1| R 15.14 14.17 14.09 14.09 13.98 13.92 13.92
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22030 FRYEIGE, BERMN S IITEIE 1417 oK. 14.09 762K, 14.09 62K,
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BRI F) 28 S 25 v 4 A B B 2026 4E 2030 4, RHERYE BN
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2. XTHFRYEES
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PR, SRPRERENAIERRA, AT EENMNEILN, E58 Pt
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(W) R%ZHEINR GBERZ SR

1. 2025 ERAEINLZER
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PRI A E] H BT IEAERR SRR 2 7 i SRAME G R ik it e, Ryl sE
BE 2~ ] (R B BRI, AR 2 7] 7 il B AE SS [ BE AE B84 O HLAR A
T, A At I e 5 B i 238 T e AR SR L, 3B ek b L R S R 1
F1, DARR AR 5% [ BB R AR i o

(F) FEHRIA] AN R FTILAT LA T 1F R
1. FREIA T E T B AR

PRI 2 =] B2 ok 55 BT B AR IR, AR L R AU S8 4 1
R BE 1 I b 55 BAT I (Y N B 22 R ) B A

P 25 T o B B I AR R I 2 AR S ORI AE P Al SAT T RN
FEAG BIVERT I, TR T R BT IR, BRI A B A& BT 2 Tk 55 AH R V7
FIHE o AR ] BOL AR, IRBHE B2 AL R AS RIS A DG i, B4R T
ik B R TN | O Bt = VT b AP R [ 5% N WA I Y S [ M
JEAL AR R GUE Ry —, ZHEE 7 3 BERZE b, O (s K3
LB R AR -4 R AME S TE)  (GIB8492-2015) (ML HLARFRIK DA RS
ML) (GIB8531-2015) (Wi HERM A BAEMIE) (GIB8522-2015) .
PRE 2N ] 7 i O 25 [ P 28 T2 2 Rl =8 A A P B, SR B R
[N S S 7 /N TR W £ =3 N T | i B AN SN e 7 v D L
BT HELRCE i 75 BA I A% 15T FUAEAK I AL B RIE, — BLE LRk
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2. FEATIATHEA BB
2023 3 & 2025 3, A B 5 AT a] b B) 32 377 BB A B R i i R

HERN (o)
GG 72
2025 4F 2024 4F 2023 £
A L L R L P A% R R 0.94 0.90 0.87
E | HARE 5 29.49 33.01 34.91
L5 AR 2.17 1.81 1.71
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AT g HEEREN Cui
2025 4F 2024 4 2023 4
FoAth = 382.44 396.56 KA
- 5 Ay 159.04 260.45 KA
RS ARk R ARk R R
Bl | oA ARk R ARk R ARk R
TR EAR R R KR R R
ERERER RS 1,308.91 1,426.51 1,313.98
EERN | A ARk R ARk R ARk R
L5 AR ARk R ARk R ARk R
B MR R FE LR R 4 ARk R ARk R R
HeeUEfm IR R & R R KR KR
BIRAHE | Tk hifm i £ 4 R R KR KR
FoAl Ak R ARk R ARk R
TS5 AR ARk R ARk R ARk R
T B A% I 100.30 106.65 86.11
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(et 23.22 19.82 18.30
PRI AT
A2 24.07 108.35 78.34
At 21.36 30.84 92.81
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R o F AR IR AR AR SR A R R ARG, EEM T ATENUR . A
WU SOR R R R G0 Tl i (@ BRI, Horp EEZONZE M, R 4 Hg
i, PP AR, SRR 28 =] % 27 il P 25 B A v RS A

Gi b, TP, T, RIS, PERESHS ST AT
U957, SR A T IR ACT AT L PERRS . (L B SISk, T Bt T
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=\ GETRHBET R R M HIKTE . RETREMR . TIABREEE
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(—) FRETEE 7= BEF F R A= K R REMK S TR R B FEH

7
1. 2023 % £ 2025 7= Re | H F M =4 %
= A 2025 £E 2024 £ 2023 4EFE
R () 889,255 846,228 768,010
BEMARSE | #HE D 940,491 817,485 762,187
i ES 105.76% 96.60% 99.24%
e () 20,240 18,223 18,862
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e () 400 10,800 50,992
P CK) 10,600
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E CKD 10,600
G ES 100.00% 100.00% 100.00%
FERE GE D (D) 1,000,000 1,000,000 1,000,000
FEREFHE G 2) 91.02% 87.53% 83.79%
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Eﬁ? Ihe 837,240.13 650,883.74 639,661.07
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7= i H 2025 £ 2024 EFE 2023 £

PEER (JE 4 93.22% 94.86% 100.73%
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	（二）对世昕股份后续整合管控情况、管理安排、相关标的资产经营情况、业绩承诺实现及相关承诺履行情况、商
	1、世昕股份后续整合管控情况、管理安排
	2、相关标的资产经营情况、业绩承诺实现及相关承诺履行情况、商誉减值情况
	3、上市公司收购世昕股份商誉减值情况

	（一）上市公司对以前年度收购是否已实现有效整合
	（二）本次交易完成后的整合管控安排

	（二）说明本次拟采取的整合管控措施及其有效性，并充分提示整合管控有关风险
	1、整合管控措施及其有效性
	2、整合管控风险提示



	【独立财务顾问、律师说明】
	一、结合标的资产军用产品、民用产品的市场空间、产业竞争格局，标的资产的营业收入规模、研发投入规模及归
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	二、结合标的资产压力传感器产品的技术来源、研发过程、性能及上市公司采购单价与其他供应商产品对比情况、
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	三、上市公司和标的资产的客户是否存在业务重叠构成竞争，上市公司收购标的资产后会不会影响其业务正常开展
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	四、结合上述情况，进一步说明上市公司实施本次交易的协同效应，本次交易是否符合《重组审核规则》第八条和
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	五、结合上市公司现有业务与本次收购标的的差异情况，并结合上市公司近年来的收购原因，上市公司经营发展战
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	六、结合上市公司以前年度历次收购标的的后续整合管控情况、管理安排、相关标的资产经营情况、业绩承诺实现
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	2．关于本次交易方案
	OLE_LINK19

	【上市公司说明】
	一、说明交易方案调整是否构成重组方案重大调整，履行程序是否合规，方案调整导致股份发行数量增加的情形是
	OLE_LINK12
	OLE_LINK2
	OLE_LINK3

	二、结合陈峰和顾柏良入股标的资产的具体情况和相关作价公允性，以及本次交易作价，说明是否有利益输送情形
	三、说明本次交易对不同交易对方采用差异化支付方式的原因及合理性，现金对价和股份对价比例差异安排的主要
	OLE_LINK28

	四、说明业绩承诺金额同收益法评估金额是否相匹配；并结合业绩承诺覆盖率、业绩承诺方资信情况及履约能力、
	（一）业绩承诺金额同收益法评估金额是否相匹配
	（二）业绩承诺覆盖率、业绩承诺方资信情况及履约能力、股份解锁安排、相关履约保障措施等，说明本次交易业
	1、业绩承诺覆盖率
	2、业绩承诺方资信情况及履约能力
	3、股份解锁安排
	4、相关履约保障措施
	5、本次交易业绩承诺安排能否充分保障上市公司利益


	五、结合标的资产核心经营管理团队及核心技术人员的构成及变化情况等，说明未对冯涛等人员设置竞业禁止约定
	（一）标的资产核心经营管理团队及核心技术人员构成及变化情况
	OLE_LINK45
	1、董事会成员变动情况
	2、高管团队成员变动情况
	3、核心技术人员变动情况
	4、核心团队人员具体情况
	5、核心团队人员稳定措施

	（二）未对冯涛等人员设置竞业禁止约定的原因及合理性
	（三）本次交易股份锁定、业绩承诺、竞业禁止约定、公司治理安排等措施能否保障标的资产核心人员及未来业务

	六、结合交易完成后标的资产的公司管理架构、董事会和高级管理人员具体构成、重大决策机制等，说明上市公司
	（一）交易完成后标的资产公司管理架构、董事会和高级管理人员具体构成
	（二）交易完成后标的资产公司重大决策机制
	（三）说明上市公司能否有效控制标的资产
	（四）交易对价及定价依据


	七、结合上述情况及发行股份购买资产的股份发行价格等，进一步分析本次交易方案是否有利于保护上市公司利益
	OLE_LINK13
	OLE_LINK16


	【独立财务顾问、律师说明】
	一、说明交易方案调整是否构成重组方案重大调整，履行程序是否合规，方案调整导致股份发行数量增加的情形是
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	二、结合陈峰和顾柏良入股标的资产的具体情况和相关作价公允性，以及本次交易作价，说明是否有利益输送情形
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	三、说明本次交易对不同交易对方采用差异化支付方式的原因及合理性，现金对价和股份对价比例差异安排的主要
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	四、说明业绩承诺金额同收益法评估金额是否相匹配；并结合业绩承诺覆盖率、业绩承诺方资信情况及履约能力、
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	五、结合标的资产核心经营管理团队及核心技术人员的构成及变化情况等，说明未对冯涛等人员设置竞业禁止约定
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	六、结合交易完成后标的资产的公司管理架构、董事会和高级管理人员具体构成、重大决策机制等，说明上市公司
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	七、结合上述情况及发行股份购买资产的股份发行价格等，进一步分析本次交易方案是否有利于保护上市公司利益
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	3．关于标的资产盈利能力
	【上市公司说明】
	一、结合标的资产主要核心技术成果，报告期内研发投入及转化情况、核心技术与行业国内外主流技术的差异情况
	（一）标的资产的核心技术成果、核心技术与行业国内外主流技术差异、市场占有率、产品竞争力等情况
	（二）报告期内研发投入及转化情况及同行业可比公司研发投入及研发能力情况
	1、报告期内的研发投入及转化情况
	OLE_LINK31

	2、同行业可比公司研发投入及研发能力情况

	（三）具有较高市场地位的描述是否准确

	二、说明报告期内标的资产与军品客户合作具体情况，包括但不限于合作周期、产品销售价格的定价依据及调价机
	（一）报告期内标的资产与军品客户合作具体情况
	1、标的公司与军品客户的合作模式、合作周期
	2、产品销售价格的定价依据及调价机制

	（二）报告期内调价情形以及军品业务取得方式
	1、报告期内调价情形及其影响
	2、标的资产军品业务取得方式
	3、标的资产获取军品订单业务是否符合相应招投标程序等军品采购业务规定，是否合法合规，是否存在商业贿赂


	三、说明标的资产军品前五大客户的情况及合作的稳定性，并结合报告期内民品客户和军品客户增减变动、202
	（一）标的资产军品前五大客户的情况
	OLE_LINK1

	（二）标的资产与军品主要客户合作的稳定性
	1、报告期内民品客户和军品客户增减变动
	2、军品客户在手订单情况及军用定制化产品市场竞争力
	OLE_LINK48


	（三）军品收入下降的持续性及具体应对措施
	1、军品收入下滑的影响因素是否持续
	2、民品客户拓展计划及具体应对措施


	四、说明标的资产与境外客户的主要合作模式及具体收入确认政策，境内外销售产品类型、价格、毛利率差异情况
	（一）标的资产与境外客户的主要合作模式及具体收入确认政策
	1、主要合作模式
	2、具体收入确认政策

	（二）境内外销售产品类型、价格、毛利率差异情况及原因
	1、境内外销售产品的类型差异情况
	OLE_LINK36

	2、境内外销售主要产品的单价及毛利率差异情况
	3、近期贸易摩擦对标的资产境外收入的影响，标的资产的应对措施及其有效性
	OLE_LINK51
	OLE_LINK54



	五、结合标的资产与美国BE的合作历史及订单获取方式、向美国BE销售产品占其采购总额的比例、美国BE采
	（一）标的资产与美国BE合作的历史及订单获取方式
	（二）向美国BE销售产品占其采购总额的比例、美国BE采购同类产品的其他供应商情况
	OLE_LINK18

	（三）美国BE市场地位和下游行业发展状况
	（四）标的资产与其他供应商在产品技术先进性及定价上的差异情况
	OLE_LINK9


	六、说明标的资产对贸易商的管理模式，报告期各期主要贸易商客户对应的终端客户及期末库存，交易规模与其经
	（一）标的公司对贸易商的管理模式
	（二）标的公司与贸易商的交易情况

	七、对于宁波奥崎存在主要竞争对手和客户重叠的情形，披露相关交易的背景及具体内容，存在重叠的原因及合理
	八、结合报告期内产能及生产线情况，披露标的资产存在委外加工的原因及必要性，委外加工业务主要供应商、采
	（一）结合报告期内产能及生产线情况，披露标的资产存在委外加工的原因及必要性
	1、报告期内生产线情况
	2、报告期内产能情况
	3、标的资产存在委外加工的原因及必要性

	（二）委外加工业务主要供应商、采购金额及占比，委外加工的工序类型，是否为核心关键工序，标的资产是否对

	九、补充披露报告期内标的资产与主要供应商的合作情况，包括但不限于主要供应商的基本情况、合作历史、自身
	（一）报告期内标的资产主要供应商如下表所示
	（二）主要供应商的基本情况、合作历史、自身经营规模与标的资产交易规模的匹配性
	1、江阴市诚信合金材料有限公司
	2、义乌市永生不锈钢实业有限公司
	3、热浪电热科技（苏州）有限公司
	4、连云港市隆泰镁业有限公司
	5、永州明睿陶瓷科技有限公司
	6、湖州高林不锈钢管制造有限公司
	7、南通市正中钢管有限公司
	8、杭州鹤伴电子有限公司
	9、浙江双银特材科技有限公司
	10、浙江祥都仪表科技有限公司
	11、江苏华鑫合金有限公司
	12、常州市潞城慧热电子厂
	13、合瑞迈（上海）材料科技有限公司
	14、常州市神能金属制品有限公司
	15、MITSUYA BOEKI LTD
	16、上海申远特种线缆股份有限公司


	十、分别按照民品客户和军品客户、直销模式和贸易商模式，说明报告期内标的资产的毛利率情况，并结合不同客
	（一）分别按照民品客户和军品客户、直销模式和贸易商模式，说明报告期内标的资产的毛利率情况
	1、标的公司民品客户和军品客户的毛利率情况
	OLE_LINK6

	2、标的公司直销模式和贸易商模式的毛利率情况

	（二）结合不同客户类型、不同销售模式下产品类型、定价模式及技术差异性等，说明上述毛利率存在差异的原因
	1、标的公司不同客户类型下各产品类型的毛利率情况
	2、标的公司不同销售模式下各产品类型的毛利率情况


	十一、说明报告期内温度传感器毛利率下降的原因，并结合标的资产温度传感器产品市场竞争力、技术先进性、市
	（一）温度传感器毛利率下降的原因
	（二）温度传感器毛利率下降是否可持续分析及相关应对措施

	十二、结合标的资产的业务规模及市场份额、与客户和供应商的议价能力、核心技术水平及成本控制能力、主要产
	（一）标的资产的业务规模及市场份额
	（二）与客户和供应商的议价能力
	（四）主要产品类型及性能差异
	（五）下游市场竞争程度
	（六）同行业可比公司情况


	【独立财务顾问、会计师说明】
	1、对上述事项核查并发表明确意见
	一、结合标的资产主要核心技术成果，报告期内研发投入及转化情况、核心技术与行业国内外主流技术的差异情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	二、说明报告期内标的资产与军品客户合作具体情况，包括但不限于合作周期、产品销售价格的定价依据及调价机
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	三、说明标的资产军品前五大客户的情况及合作的稳定性，并结合报告期内民品客户和军品客户增减变动、202
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	四、说明标的资产与境外客户的主要合作模式及具体收入确认政策，境内外销售产品类型、价格、毛利率差异情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	五、结合标的资产与美国BE的合作历史及订单获取方式、向美国BE销售产品占其采购总额的比例、美国BE采
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	六、说明标的资产对贸易商的管理模式，报告期各期主要贸易商客户对应的终端客户及期末库存，交易规模与其经
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	七、对于宁波奥崎存在主要竞争对手和客户重叠的情形，披露相关交易的背景及具体内容，存在重叠的原因及合理
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	八、结合报告期内产能及生产线情况，披露标的资产存在委外加工的原因及必要性，委外加工业务主要供应商、采
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	九、补充披露报告期内标的资产与主要供应商的合作情况，包括但不限于主要供应商的基本情况、合作历史、自身
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	十、分别按照民品客户和军品客户、直销模式和贸易商模式，说明报告期内标的资产的毛利率情况，并结合不同客
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	十一、说明报告期内温度传感器毛利率下降的原因，并结合标的资产温度传感器产品市场竞争力、技术先进性、市
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	十二、结合标的资产的业务规模及市场份额、与客户和供应商的议价能力、核心技术水平及成本控制能力、主要产
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	2、说明对标的资产贸易商收入和境外收入真实性、成本和费用完整性的核查情况，包括但不限于核查手段、核查
	一、核查程序
	OLE_LINK43

	二、核查结论

	4．关于标的资产财务状况
	【上市公司说明】
	一、标的资产涉及理财产品的种类、收益率、期限，是否存在相关抵押、质押情形。
	二、报告期各期标的资产应收票据、应收款项融资的期初金额、各期发生额、背书、贴现金额及变动原因、到期兑
	（一）报告期各期标的资产应收票据、应收款项融资的期初金额、各期发生额、背书、贴现金额及变动原因、到期
	（二）报告期各期末银行承兑汇票、商业承兑汇票的出票方的情况，是否与标的资产客户情况相匹配
	OLE_LINK55


	三、标的资产报告期内应收账款增幅高于收入增幅的原因，是否存在放宽信用政策的情形，报告期期后最新回款情
	（一）标的资产报告期内应收账款增幅高于收入增幅的原因
	1、2026年6月末应收账款与2026年1-6月营业收入同比分析
	2、2025年末应收账款与2025年度营业收入同比分析
	3、2024年末应收账款与2024年度营业收入同比分析

	（二）报告期内公司主要客户不存在放宽信用政策的情形
	1、报告期内公司主要客户的信用政策情况如下：
	2、美国BE经营与现金流情况
	3、报告期内美国BE货款支付情况
	4、美国ITC补贴及清洁税收抵免等政策调整对美国BE业务开展的影响
	OLE_LINK20

	5、标的与美国BE在手订单情况

	（三）报告期期后最新回款情况及回款比例
	（四）应收账款周转率、账龄结构、历史回款情况及同行业可比公司比较分析情况
	1、报告期内，标的资产应收账款周转率与可比公司比较情况如下：
	2、报告期内，标的资产公司账龄结构与可比公司比较情况如下：
	3、报告期内，标的资产与同行业可比公司应收账款按账龄组合计提坏账准备的比例如下表所示：


	四、报告期内标的资产各类存货的库龄情况、期后结转金额及比例，标的资产存货跌价准备计提的具体过程，并结
	（一）报告期内标的资产各类存货的库龄情况、期后结转金额及比例，标的资产存货跌价准备计提的具体过程
	1、报告期内标的资产各类存货的库龄情况
	2、报告期内标的资产各类存货的期后结转金额及比例
	3、标的资产存货跌价准备计提的具体过程

	（二）结合库龄、产品专用性和报告期各期末标的资产存货的订单覆盖率、存货跌价准备计提政策与同行业可比公
	1、标的公司产品专用性
	2、报告期各期末标的资产存货的订单覆盖率
	3、存货跌价准备计提政策与同行业可比公司的比较情况



	【独立财务顾问、会计师说明】
	一、标的资产涉及理财产品的种类、收益率、期限，是否存在相关抵押、质押情形。
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	二、报告期各期标的资产应收票据、应收款项融资的期初金额、各期发生额、背书、贴现金额及变动原因、到期兑
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	三、标的资产报告期内应收账款增幅高于收入增幅的原因，是否存在放宽信用政策的情形，报告期期后最新回款情
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	四、报告期内标的资产各类存货的库龄情况、期后结转金额及比例，标的资产存货跌价准备计提的具体过程，并结
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	5．关于收益法评估
	【上市公司说明】
	一、补充披露截至回函披露日，标的资产实际业绩实现情况与预测数据是否存在重大差异，如是，进一步披露原因
	二、结合民品和军品收入预测情况、报告期内主要产品销售单价及价格变动情况、标的资产核心竞争力及对下游议
	（一）民品和军品收入预测情况
	（二）报告期内主要产品销量及销售单价变动情况及预测期主要产品销量及销售单价预测说明
	1、温度传感器
	OLE_LINK33
	OLE_LINK35

	2、加热器
	3、铠装电缆
	OLE_LINK32


	（三）标的资产核心竞争力及对下游议价能力
	1、标的资产核心竞争力
	2、对下游议价能力

	（四）民品受海外贸易政策变动的影响
	1、2025年民品海外业务情况
	2、标的公司应对措施

	（五）军品的可替代性及同行业可比公司情况
	1、标的公司军品可替代性较弱
	2、同行业可比公司情况


	三、结合标的资产产能利用率和产销率水平、未来产能规划、市场份额及竞争力、下游市场需求、与民品客户和军
	（一）标的资产产能利用率和产销率水平、未来产能规划、市场份额及竞争力
	1、2023年至2025年产能利用率和产销率
	2、未来产能和销售规划
	OLE_LINK39

	3、市场份额及竞争力

	（二）下游市场需求、与民品客户和军品客户合作的稳定性、在手订单及同行业可比公司情况
	1、下游市场需求
	2、与民品客户和军品客户合作的稳定性
	3、在手订单
	4、同行业可比公司情况
	OLE_LINK37



	四、结合报告期内标的资产原材料价格变动情况、主要供应商的稳定性、议价能力、同行业可比公司可比产品毛利
	（一）报告期内标的资产原材料价格变动情况、主要供应商的稳定性、议价能力
	1、原材料采购单价情况
	2、主要供应商的稳定性、议价能力

	（二）同行业可比公司可比产品毛利率水平及变动趋势
	OLE_LINK38

	（三）预测期间毛利率预测的合理性

	五、说明2022年对标的资产增资时是否签订相关业绩承诺协议，如是，披露实际实现业绩与承诺业绩情况是否
	（一）2022年对标的资产增资时是否签订相关业绩承诺协议
	（二）本次交易估值与前次估值存在差异的原因及合理性
	1、标的公司盈利能力好于预期产生的差异值
	2、非经营性资产、溢余资产增加
	3、折现率变化产生的差异值
	OLE_LINK42


	（三）标的资产在报告期内盈利能力下滑的情况下本次评估较前次估值增长的原因及合理性
	OLE_LINK44



	【独立财务顾问、会计师说明】
	一、补充披露截至回函披露日，标的资产实际业绩实现情况与预测数据是否存在重大差异，如是，进一步披露原因
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	二、结合民品和军品收入预测情况、报告期内主要产品销售单价及价格变动情况、标的资产核心竞争力及对下游议
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	三、结合标的资产产能利用率和产销率水平、未来产能规划、市场份额及竞争力、下游市场需求、与民品客户和军
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	四、结合报告期内标的资产原材料价格变动情况、主要供应商的稳定性、议价能力、同行业可比公司可比产品毛利
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	五、说明2022年对标的资产增资时是否签订相关业绩承诺协议，如是，披露实际实现业绩与承诺业绩情况是否
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	6．关于标的资产历史沿革及股东
	OLE_LINK22
	OLE_LINK25

	【上市公司说明】
	一、说明上市公司实控人通过春晖集团设立标的资产，2002年后将股权转让给邹华等人并逐步丧失控制权的背
	（一）说明上市公司实控人通过春晖集团设立标的资产，2002年后将股权转让给邹华等人并逐步丧失控制权的
	1、春晖仪表的设立情况
	2、春晖集团丧失春晖仪表控制权的过程和背景
	OLE_LINK29
	OLE_LINK26
	OLE_LINK5
	OLE_LINK11


	（二）历经几次股权转让丧失对其控制权后，通过股权转让及收购等方式重新获得对标的资产的控制权的考虑
	OLE_LINK23
	OLE_LINK14

	（三）标的资产与其股东及各股东之间，上市公司及其控股股东、实际控制人或相关利益主体与交易各方或相关利

	二、补充披露标的资产历次增资及股权转让的背景及原因，是否履行必要的审议和批准程序，相关增资方及股权受
	OLE_LINK15
	OLE_LINK21

	三、说明标的资产在股转系统挂牌期间是否存在规范运作、信息披露及其他方面的违法违规情形，是否受到处罚及
	四、说明标的资产撤回北交所首发上市申请的具体原因，标的资产财务数据和经营情况较首发申报时是否发生重大
	（一）标的公司撤回北交所首发上市申请的具体原因
	（二）标的公司财务数据和经营情况较首发申报时的比较情况


	【独立财务顾问、律师、会计师说明】
	一、说明上市公司实控人通过春晖集团设立标的资产，2002年后将股权转让给邹华等人并逐步丧失控制权的背
	（一）核查程序
	OLE_LINK17
	OLE_LINK24

	（二）核查结论

	二、补充披露标的资产历次增资及股权转让的背景及原因，是否履行必要的审议和批准程序，相关增资方及股权受
	（一）核查程序
	（二）核查结论
	OLE_LINK7
	OLE_LINK27


	三、说明标的资产在股转系统挂牌期间是否存在规范运作、信息披露及其他方面的违法违规情形，是否受到处罚及
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	四、说明标的资产撤回北交所首发上市申请的具体原因，标的资产财务数据和经营情况较首发申报时是否发生重大
	（一）核查程序
	（二）核查结论
	OLE_LINK4



	7．关于标的资产生产经营合规性
	【上市公司说明】
	一、标的资产是否已取得满足生产经营必需的全部经营资质或审批、备案手续，如否，补充披露标的资产未取得必
	二、即将到期或已到期的资质是否拟续期，如是，补充披露需履行的程序及进展计划，说明有关经营资质展期是否

	【独立财务顾问、律师说明】
	一、标的资产是否已取得满足生产经营必需的全部经营资质或审批、备案手续，如否，补充披露标的资产未取得必
	（一）核查程序
	OLE_LINK30

	（二）核查结论

	二、即将到期或已到期的资质是否拟续期，如是，补充披露需履行的程序及进展计划，说明有关经营资质展期是否
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	其他问题
	【上市公司说明】
	一、请上市公司全面梳理“重大风险提示”各项内容，突出重大性，增强针对性，强化风险导向，按照重要性进行
	二、请上市公司关注重组申请受理以来有关该项目的重大舆情等情况，请独立财务顾问对上述情况中涉及该项目信

	【独立财务顾问说明】

