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证券代码：300122 证券简称：智飞生物

重庆智飞生物制品股份有限公司

投资者关系活动记录表

投资者关系活

动类别

特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 业绩说明会

□新闻发布会 路演活动

□现场参观

其他 线上电话会议

参与单位名称

及人员姓名

参加重庆辖区上市公司 2026 年投资者网上集体接待日暨半年度

业绩说明会的投资者

时间 2026年 9月 23日（星期三）

地点 全景网“投资者关系互动平台”

上市公司接待

人员姓名

董事、副总裁、财务总监：李振敬

董事、副总裁、董事会秘书：秦菲

投资者关系活

动主要内容介

绍

1、默沙东新协议将合作模式从“基础采购金额”转向“按需动

态采购”，目前新模式下的 HPV 疫苗采购和销售节奏如何，公

司对 2026年全年代理业务收入体量的预期大致处于什么水平；

宸安生物利拉鲁肽注射液 7月获批上市后，目前的渠道铺设和终

端销售进展如何，公司是否有明确的代谢疾病产品线全年收入目

标

答：您好，今年 4月，公司与默沙东调整优化战略合作协议，

双方将根据市场需求，动态评估、调整协议产品的采购与供应量，

进一步增强了双方应对市场变化的协同能力。相关调整对公司经

营业绩的影响，以公司披露的定期报告为准。公司旗下宸安生物

研发的利拉鲁肽注射液于今年 7月获批上市，9月正式发货并完

成全国首针注射，已投入临床使用。目前相关工作正有序推进，
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该产品的上市丰富了国内糖尿病临床用药的选择，有助于推动基

层及更广泛地区规范化诊疗的落地实施。谢谢！

2、公司正在密集开展临床试验，代理疫苗业务持续下降的

情况下，公司对研发自有产品方面投入了什么更多资源？目前取

得了哪些成果，预计什么时候可以取得明显成效，弥补代理业务

的持续下滑？

答：您好，公司依托北京、安徽、重庆三大研产基地与北京、

上海两大创新孵化中心，已搭建多糖蛋白结合、多联多价、mRNA

等“七+N”技术平台，构建起“预防＆治疗”协同产品管线，目前拥

有自主在研项目 42项。在预防领域，公司 15价肺炎球菌结合疫

苗、四价流脑结合疫苗、人二倍体细胞狂犬病疫苗处于上市申报

阶段，另有 6款产品推进至Ⅲ期临床。在治疗领域，公司利拉鲁

肽注射液已实现商业化；德谷胰岛素注射液、司美格鲁肽注射液

等多款代谢类产品处于上市审评或临床试验阶段，治疗产品梯队

成型。公司持续深耕生物制药领域，以创新驱动高质量发展，为

守护公众健康贡献更大力量。谢谢！

3、为什么说智飞生物的经营风险正在被释放？单纯从业绩

看，下滑是否会持续，什么时候会回暖？

答：您好，公司专一、专注、专业地深耕生物制药领域，坚

定贯彻长期发展战略，纵深推进转型升级，强化风险防控体系。

公司通过推动产品创新、优化市场策略、完善治理体系，强化企

业核心竞争力，统筹短期经营改善与长期转型升级，推动技术创

新与商业化能力并进，为企业可持续发展奠定坚实基础。谢谢！

4、HPV 被纳入免疫规划后，对智飞生物的 HPV业务有什

么影响？

答：您好，公司积极响应国家《加速消除宫颈癌行动计划
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（2023—2030年）》，贯彻落实“预防为主、防治结合”的综

合防控原则，紧跟国家“关口前移”的政策导向，深化科普教育，

推动 HPV疫苗在适龄人群中的广泛接种。公司的经营业绩请持

续关注公司的信息披露。谢谢！

5、公司狂犬疫苗申报上市快两年了，超出其他公司上市申

报审评时间，公司申报产品总会出现补充资料等等问题

答：您好，公司人二倍体狂犬病疫苗正处于上市审评阶段，

公司正积极推进相关工作，产品研发进展情况请持续关注公司的

信息披露。谢谢！

6、公司在 AI制药方面有什么进展？

答：您好，公司贯彻“技术&市场”双轮驱动的发展战略，

形成了北京智飞绿竹、安徽智飞龙科马、重庆宸安三大研产基地

和北京、上海创新孵化中心的战略布局。公司积极关注前沿技术

突破，当前技术平台及在研管线布局请持续关注公司的信息披

露。谢谢！

7、请问公司当前价值是否还是被市场高估？还有继续下跌

的风险。

答：您好，二级市场股价的变化受多种因素影响。公司专一、

专注、专业地在生物制药领域深耕，贯彻“技术&市场”双轮驱

动发展战略，积极推动产品创新、优化市场策略、完善治理体系，

强化企业核心竞争力。谢谢！

8、公司在 2026年继续研发资金有哪些项目正在进行？公司

成功在售产品有哪些？海外合作项目有哪些进展？

答：您好，目前公司共有 15种产品在售（含 1种附条件上

市品种），包含疫苗、结核类生物制品和治疗代谢类疾病的药品，
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详情请查阅定期报告的相关内容。目前公司拥有自主在研项目

42项，其中处于申报、开展临床试验及申请注册阶段的预防类

在研项目 29项，处于不同临床阶段及申请注册的重点治疗类在

研项目 5项。公司深入推进国际化战略，推进四价流脑多糖疫苗

等产品的出口以及福氏宋内氏痢疾双价结合疫苗、26 价肺炎球

菌结合疫苗的海外临床工作。公司的国际化发展情况请您持续关

注公司的信息披露。谢谢！

附件清单

（如有）
无

日期 2026年 9月 23日


