
证券代码：002929 证券简称：润建股份

润建股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：20260924

投资者关系

活动类别

☑特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他

参与单位名称
深圳创华投资、深圳国诚投资、深圳优赛创投、深圳前海粤大

资产、和信证券、殷勤集团、和讯信息科技、金证顾问

时间 2026年 09月 24日 10:00-12:00

地点 广东省广州市珠江新城华夏路16号富力盈凯广场4501办公室

上市公司接待

人员姓名

董事会秘书罗剑涛

证券事务代表王沛佳

投资者

关系活动

主要内容

介绍

一、展厅参观及公司基本情况介绍

二、交流问答：

Q1：公司Token业务的商业模式、定价机制及分成比例是怎样的？

答：公司依托五象云谷智算中心，采购高性能算力服务器建设智

能算力中心，转型打造“Token工厂”模式，采用 Token、卡时等多元

化灵活计费模式。

Token业务定价会结合客户采购量级设置阶梯折扣，同时根据不同

模型类型动态调整价格。公司与合作方的 Token 分成比例，根据合作

模型、客户类型、合作模式差异化约定。

Q2：公司为何选择先出海销售 Token？是不是海外 Token业务毛

利更高？

答：海外市场整体具备更好的盈利空间，确实是公司优先推进

Token出海的重要考量。同时，公司开展东盟市场的海外 Token业务优



势清晰：一是区位网络优势，公司注册地南宁拥有国家级国际通信出

入口局，跨境链路时延低，适配 Token 业务实时性需求；二是跨境合

规优势，南宁作为国家首批数据领域国际合作试点城市，公司五象云

谷智算中心落地来数加工试点，可实现海外数据本地加工，解决跨境

数据合规难题。

Q3：公司目前的算力规模及采购渠道情况如何？是否以国产卡为

主？

答：随着公司 Token 工厂商业模式基本闭环进入常态化运营，投

入算力规模持续提升，Token 消耗量持续提升，后续我们将披露更多

Token工厂相关数据。

目前，公司采购渠道顺畅，Token 工厂模式下，公司会根据客户

AI模型及 Token需求灵活配置算力资源。

Q4：公司算力资源的利用率及客户结构如何？

答：公司算力资源实际利用率会随着 Token 需求变动、算力集群

落地节奏、大模型合作深度等因素动态调整。目前，公司算力服务领

域的客户多样化，形成了以基础电信运营商为核心客户，以云厂商、

政企机构为主要客户的市场格局。公司不绑定单一客户，根据客户需

求提供定制化服务。

Q5：公司算力业务毛利率水平如何？未来毛利率的目标？

答：当前公司算力网络业务毛利率偏低主要是五象云谷智算中心

等算力基建固定资产投产期折旧较高导致。未来，随着在手订单转化，

单位营收分摊的固定折旧成本会被持续摊薄，规模效应释放将直接影

响该业务毛利率。

目前，公司算力网络业务虽然增长较快，但是其占公司总营收比

重仍然较小，请注意投资风险。

Q6：股权激励费用对业绩的影响有多大？

答：2025年是公司股权激励费用摊销高峰，全年费用达 2.42亿元，

剔除股份支付影响后净利润 2.80亿元，同比增长 13.66%。

2026年上半年，公司股权激励费用规模约 0.69亿元，剔除股份支

付影响后的净利润 0.96亿元，全年股权激励费用将大幅下降。



公司实施2025年股票期权与限制性股票激励计划绑定核心管理与

技术（业务）骨干利益，有利于稳定核心人才队伍，激发团队经营活

力，助力公司长期稳健发展。

Q7：公司各业务板块在手订单有多少？

答：截至 2026年半年度，公司在手订单约 236亿元，在手订单充

裕，可保障未来持续发展，具体经营情况请关注公司公告。

Q8：公司能源业务上半年的收入情况及下半年展望如何？

答：2026年上半年，公司能源网络业务实现营业收入 8.28亿元，

同比有所下降，主要是由于上半年部分项目尚未开工。目前公司正加

快项目推进，以期达成全年经营目标。

Q9：能源业务的在手订单结构及海外布局情况如何？

答：公司能源网络业务客户以央国企为主，业务涵盖新能源发电

站（光伏、风力、储能等）与电网管维服务、虚拟电厂及综合能源管

理业务。

目前，公司新能源等业务正和算力、数字化板块加速融合，公司

把“绿算协同”作为发展战略，持续加码投入。公司海外业务充分利

用区位优势，持续聚焦东盟地区智算服务和新能源业务拓展。谢谢！

Q10：公司的融资渠道及成本情况如何？港股上市进展怎样？

答：公司已构建多元化融资体系，融资渠道覆盖股权融资、债券

融资、银行贷款等，结合资金周期、项目特点、市场利率等灵活选择

不同融资工具，融资成本随行就市且整体处于市场合理水平。

关于港股的相关进展请您关注公司公告。

Q11：公司商誉余额有 1个多亿，未来商誉减值风险是否可控？

答：截至 2026年 6月 30 日，公司商誉余额 108,902,577.74元，占

公司总资产比例低，构成商誉主体的多个子公司项目逐步落地见效、

业务健康，整体商誉减值风险处于可控范围。谢谢！

Q12：公司“一城一算”具体内涵是什么？落地情况如何？

答：公司“一城一算”的算力中心服务业务拓展行动策略主要是鼓

励公司覆盖全国 29 个省份超过 200个地市、1200个县区的服务网点积

极拓展相关算力服务业务，将公司“算力集群技术服务专家”能力向



全国复制推广。2026 年，公司确定了“Token 为核、绿算协同、智维

百业”的发展战略，同时设立 Token 事业群对相关业务进行统筹发展，

全力推进各业务板块协同升级以实现全年经营目标。谢谢！

接待过程中，公司与投资者进行了充分的交流与沟通，严格按照

《信息披露事务管理制度》等规定，保证信息披露的真实、准确、完

整、及时、公平。没有出现未公开重大信息泄露等情况。

关于本次活动

是否涉及应披

露重大信息的

说明

本次活动不涉及未公开披露的重大信息。

备注 无

日期 2026.9.24


