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传化智联股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                      编号：2026-003 

投资者关系活

动类别 

 

特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他        

参与单位名称

及人员姓名 

郑学建    中金公司 

罗欣雨    中金公司 

耿岱琳    华泰证券 

周思宇    泰康资产 

沈  萱    泰康资产 

张子怡    银华基金 

杨昊坤    兴证全球基金 

时间 2026年 9月 23日-10月 8日 

地点 公司会议室 

上市公司接待

人员姓名 

朱江英    董事、副总经理、董事会秘书 

赵  磊    证券事务代表 

管明锋    投资者关系 

吴  军    杭州公路港总经理 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

 

1、请介绍公司整体业务框架 

公司当前业务主要由化学和物流两大板块组成，形成双

主业发展的战略格局。其中化学板块分为功能化学品和新材

料两大业务领域，功能化学品主要产品为纺织化学品和纤维

化学品，新材料产品包括顺丁橡胶、聚酯树脂和有机颜料；

物流板块主要聚焦公路港物流基础设施运营以及物流供应



链解决方案。截止今年上半年，化学和物流的营业收入分别

为 62.64 亿元和 16.32 亿元。 

 

2、公司合成橡胶业务产能、产品结构和毛利情况如何？未来

经营提升方向？ 

公司合成橡胶产能为 27 万吨，当前生产处于满产状态。

上半年在美伊冲突升级、原料供应紧张的背景下，公司积极

调整经营策略、优化产品结构，抓住海外市场发展机遇，合

成橡胶实现营业收入 19.21 亿元，同比增长 25.29%，毛利率

为 13.96%，同比提升 2.74 个百分点。其中稀土顺丁橡胶占

比约为 25%，同比提升 32%。未来在经营方向上，将主要通

过新产品放量、海外大客户突破、提升稀土橡胶产品占比等

举措提高整体盈利能力。 

 

3、公路港业务租金表现情况如何？ 

物流仓储作为顺周期行业，受宏观需求疲软影响，行业

整体租金水平承压，而从公路港近几年租金表现来看，相比

行业整体水平要乐观，表现为相对稳定的趋势，公路港业务

营收规模维持在 11-12 亿元的区间水平。但从盈利能力方面

看，公路港表现为持续提升的发展态势，近三年业务毛利率

水平分别为 80.55%、80.86%、82.48%，一方面主要是通过成

本端的持续优化，深化 AI 技术应用提升运营效率，另一方

面围绕场景资源的价值挖掘，发展新能源、保险等业务增量。

在业务协同性上，物流供应链业务主要依托公路港为载体为

大客户提供一体化解决方案服务，能够为公路港带来业务增

量，提升总体坪效。 

 

4、网络货运业务规模下降的原因及影响如何？ 

上半年网络货运业务同比下降，主要是基于对整体业务



结构优化和风险把控的角度，对盈利能力较弱的业务进行主

动调整，由于网络货运业务与公路港业务在协同性方面相对

较弱，不会影响其他业务的经营表现。 

 

5、公路港与线上货运平台区别是什么，是否存在竞争关系？ 

公路港与一般的线上车货信息平台在业务模式上存在

较大差异。公路港聚集了大量中小物流企业，侧重于零担服

务的物流场景，服务于货物的中转、配送；而线上货运平台

通常主要聚焦于整车运输特别是社会运力的信息不对称，提

供信息撮合服务，两者不存在直接竞争关系。 

 

6、请公司在无人货运领域的布局情况？ 

无人驾驶是未来物流行业发展的新趋势之一，公司立足

自身场景需求，在杭州、宁波等公路港投放无人物流车试点

无人配送服务，在长沙、怀化等地与老百姓大药房共同探索

共享仓到城市门店的无人配送服务。同时在近期，公司与江

苏零一汽车签署了战略合作备忘录，将聚焦新能源智能重卡

示范运营、智慧供应链升级、物流数字化及自动驾驶场景商

业化落地，共建智慧物流基础设施与智能运力生态体系。 

 

7、上半年公司经营性现金流同比下降的原因？  

公司上半年度经营性现金流波动主要受化学板块影响。

一方面，受地缘因素影响，原材料价格波动加剧，为应对不

确定性因素影响，公司提升了原材料采购规模；另一方面，

上半年化学板块销售规模提升，基于公司现行销售政策，客

户将在第四季度集中回款。以上因素为阶段性影响，后续公

司将重点关注现金流改善情况。 

 

8、高油价及原料上涨对化工业务整体利润有何影响？ 



公司化学业务主要为功能化学品和新材料两大领域，其

中功能化学品主要聚焦于纺织印染产业，从化工产业链上下

游的角度主要偏下游，对原油价格波动敏感度较低，供需关

系稳定，从历年经营情况来看盈利能力较为稳定。新材料主

要产品为合成橡胶，原材料为丁二烯，受原油价格波动敏感

性相对高一些，在采购方面大部分通过长约框架方式执行，

在应对丁二烯与顺丁橡胶价格波动方面，公司主要通过期货

套保、新产品放量、海外大客户突破和提升稀土橡胶占比等

举措提升整体盈利能力。上半年化学板块实现营业收入

62.64 亿元，同比增长 12.31%，毛利率 21.44%，同比提升

0.32个百分点。 

 

9、看到公司近期公告了关于与专业机构共同投资的事项，是

关于哪些方面的投资？ 

主要是基于公司战略发展需要，依托专业机构进一步拓

宽投资渠道，实现产业与资本的协同，提升公司可持续发展

能力和整体价值，主要投资方向为具备高成长性的高科技领

域，为公司在场景价值挖掘方面寻找更多协同机会，具体事

项可关注公司后续进展公告。 

附件清单（如

有） 

无 

日期 2026年 10月 8日 

 


