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国泰海通证券股份有限公司 

关于陕西斯瑞新材料股份有限公司 

部分募投项目延期的核查意见 

 

国泰海通证券股份有限公司（以下简称“国泰海通”或“保荐机构”）作为陕西

斯瑞新材料股份有限公司（以下简称“斯瑞新材”或“公司”） 2024年度向特定对象

发行股票的保荐机构，根据《中华人民共和国公司法》《中华人民共和国证券法》

《证券发行上市保荐业务管理办法》《上市公司募集资金监管规则》《上海证券交

易所科创板股票上市规则》以及《科创板上市公司持续监管办法（试行）》等有

关规定，对公司部分募投项目延期事项进行了核查，情况如下： 

一、募集资金基本情况 

根据中国证券监督管理委员会于2025年8月18日出具的《关于同意陕西斯瑞

新材料股份有限公司向特定对象发行股票注册的批复》（证监许可[2025]1782号），

同意公司2024年度向特定对象发行A 股股票（以下简称“本次发行”或“本次向特

定对象发行”）。公司本次向特定对象发行人民币普通股41,724,617股，发行价格

为每股人民币14.38元，共募集资金人民币599,999,992.46元，扣除发行费用人民

币9,501,741.22元，实际募集资金净额为人民币590,498,251.24元。上述资金于2025

年9月24日到位，致同会计师事务所（特殊普通合伙）对公司募集资金到位情况

进行了审验，并出具了《验资报告》（致同验字（2025）第332C000290号）。 

为规范公司募集资金管理和使用，保护投资者权益，公司及全资子公司设立

了募集资金专项账户并已对本次募集资金进行了专户存储。公司已与保荐机构、

募集资金专户监管银行签订了《募集资金专户存储三方/四方监管协议》。 

二、募集资金使用情况 

截至2026年8月31日，2024年度向特定对象发行A股股票募投项目募集资金

使用情况如下： 
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序

号 
募投项目名称 

募集资金承

诺投资总额

（万元） 

累计投入募

集资金总额

（万元） 

投入进

度（%） 

1 
液体火箭发动机推力室材料、零件、组

件产业化项目(一阶段) 
20,000.00 4,933.74 24.67 

2 

斯瑞新材科技产业园建设项目（一）-年

产3万套医疗影像装备等电真空用材料、

零组件研发及产业化项目 

34,000.00 23,737.96 69.82 

3 补充流动资金 5,049.83 5,050.18 100.01 

合计 59,049.83 33,721.88 - 

三、募集资金存放情况 

截至2026年8月31日，公司募集资金存放专项账户的存款余额如下： 

单位：万元 

账户名称 开户银行 账号 
期末余

额 

账户

状态 

陕西斯瑞真空

技术有限公司 

工行西安南关支行营业

室 
3700021519200390040 287.33 

使用

中 

陕西斯瑞新材

料股份有限公

司 

招商银行西安分行营业

部 
129904652010001 9,084.00 注 1 

陕西斯瑞新材

料股份有限公

司 

广发银行股份有限公司

西安高新技术产业开发

区支行 

9550889900020074661 1,128.63 
使用

中 

陕西斯瑞新材

料股份有限公

司 

浙商银行西安分行营业

部 
7910000010120101152018 0.56 注 1 

注 1：公司在招商银行西安分行营业部（账号：129904652010001）、浙商银行西安分行营业

部（账号：7910000010120101152018）开立的募集资金专户已于 2026 年 9 月 16 日注销，具

体内容详见公司于 2026 年 9 月 18 日在上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）披露的《关

于注销部分募集资金专户的公告》（公告编号：2026-057）。 
注 2：公司募集资金账户余额未含现金管理金额 15,000 万元。 

四、部分募投项目延期具体情况、原因及重新论证 

1、延期具体情况及原因 

公司募投项目“液体火箭发动机推力室材料、零件、组件产业化项目（一阶

段）”已在前期经过了充分的可行性论证，但在实际建设过程中存在场地受限、
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设备采购及调试等因素影响，导致募投项目进度慢于预期。公司为严格把控项目

整体质量，维护全体股东和公司利益，经审慎评估和综合考量，在不改变募投项

目的投资内容、投资总额、实施主体及实施地点的前提下，拟将募投项目“液体

火箭发动机推力室材料、零件、组件产业化项目（一阶段）”达到预定可使用状

态日期由2026年12月延期至2027年12月。 

2、部分募投项目重新论证 

募投项目“液体火箭发动机推力室材料、零件、组件产业化项目（一阶段）”

募集资金计划投资额为20,000万元，截至2026年8月31日，实际投入该项目的募集

资金金额为4,933.74万元，占计划投资额的比例为24.67%。根据《上海证券交易

所科创板上市公司自律监管指引第1号——规范运作》相关规定：“超过募集资金

投资计划的完成期限且募集资金投入金额未达到相关计划金额50%”，上市公司

应当对该募投项目的可行性、预计收益等重新进行论证，决定是否继续实施该项

目。因此，公司对该募投项目进行了重新论证： 

（1）项目建设的必要性 

从国家战略层面看，随着国家星网、千帆星座等低轨卫星星座建设加快，液

体火箭发动机需求持续增长，推力室内壁作为发动机核心部件，其关键材料需适

配大推力、高性能发动机的迭代要求，项目契合国家战略性新兴产业的发展方向； 

从行业发展层面看，液体火箭发动机已成为行业主流技术路线，下游企业持

续扩大产能，公司建设项目旨在同步实现产能提升，以满足批量化生产需求，聚

焦发动机组件解决方案，提升长期竞争力，巩固在供应链中的地位； 

从企业发展层面看，公司持续优化材料关键制备技术，所开发的高强高导铜

合金材料（铜铬锆、铜铬铌等）具备良好的高温稳定性与导热性能，可满足推力

室内壁高温工况下的使用要求，通过产业化项目实现规模化生产，降低单位成本，

正是应对国内外行业竞争的重要举措。 

（2）项目建设可行性 

对于液体火箭发动机推力室内壁产品而言，市场准入条件高、工艺技术稳定、
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质量性能可靠、供应链稳定、可持续发展等都是该行业的基本特点。 

基于公司多年的特殊铜合金制备技术，公司已实现火箭发动机用铜铬锆合金

的规模生产制造能力。铜铬锆合金是当前百吨级液体火箭发动机推力室内壁的主

流核心材料。公司已打通铜铬锆合金从材料到零组件的全工艺链，稳定满足航天

级产品的严苛质量要求，批量供应多家下游客户，助力发射任务圆满成功，为可

回收火箭发动机的批量交付提供核心材料保障。全流量补燃（全流量分级燃烧）

技术路线，是未来200吨级以上大推力可回收火箭发动机的核心发展方向，也是

我国航天领域重点攻关的关键技术。针对该类大推力液体火箭发动机推力室内壁

对高强、高导、高温抗软化铜合金材料的极端工况需求，公司持续研发提升铜铬

铌合金性能，满足持续增长的更高需求，目前正协同相关客户开展热试车验证工

作。 

（3）预计收益分析 

项目顺利实施有助于进一步增强公司持续盈利能力，能够产生良好的经济效

益和社会效益。 

（4）募集资金投资项目重新论证的结论 

公司认为，本次募投项目“液体火箭发动机推力室材料、零件、组件产业化

项目（一阶段）”的延期符合公司整体发展战略规划，仍然具备投资的必要性和

可行性，公司将继续推进该募投项目的实施。同时，公司也将密切关注外部政策

环境及行业发展变化，对募集资金投资进度进行合理把控。 

五、对公司的影响 

本次部分募投项目延期是公司综合考虑行业发展和募投项目实施的实际情

况做出的审慎决定，有利于保障产能稳步打造、产线稳定运行。上述调整符合《上

海证券交易所科创板上市公司自律监管指引第 1 号——规范运作》等法律法规及

公司《募集资金管理办法》的相关规定，不会对募投项目的实施造成实质性影响，

不会对公司正常经营产生重大不利影响，亦不存在改变募集资金投向和损害股东

利益的情形，除上述募投项目延期的原因外，不存在其他影响募集资金使用计划
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正常推进的情形。 

六、保障延期后按期完成的措施 

公司将严格遵守《上海证券交易所科创板股票上市规则》《上市公司募集资

金监管规则》《上海证券交易所科创板上市公司自律监管指引第1号——规范运

作》等法规要求，加强募集资金使用的监督管理，确保募集资金使用的合法有效。

公司将加强对募投项目进展的管理和监督，合理统筹，保障募投项目按期完成。 

七、预计完成时间及分期投资计划 

为严格把控募投项目整体质量及提高募集资金使用效率，公司结合募集资金

实际使用情况及项目当前实施进展，在不改变募投项目实施主体、实施方式、投

资总额及募集资金投资用途的前提下，经审慎评估研究，决定将该募投项目达到

预定可使用状态的日期延长至 2027 年 12 月。公司将根据实际情况适时、有计划

地推进上述募投项目的实施。 

八、履行审议程序 

公司于 2026 年 10 月 8 日召开第四届董事会战略委员会第三次会议、第四届

董事会第十六次会议，审议通过《关于调整“液体火箭发动机推力室材料、零件、

组件产业化项目”的议案》，决定对募投项目“液体火箭发动机推力室材料、零件、

组件产业化项目(一阶段)”进行延期。本次事项无需提交股东会审议。 

 

  

 

 

九、保荐机构意见

经核查，保荐机构认为，公司本次对部分募投项目延期的事项已经公司董事

会及董事会战略委员会审议通过， 履行了必要的审议程序， 符合《上市公司募

集资金监管规则》《上海证券交易所科创板上市公司自律监管指引第 1 号——

规范运作》等相关法律、 法规和规范性文件的要求。保荐机构对公司本次部分

募投项目延期事项无异议。

（以下无正文）






