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招商证券股份有限公司

关于江西同和药业股份有限公司

改变部分募集资金用途的核查意见

招商证券股份有限公司（以下简称“招商证券”、“保荐机构”）作为江西同

和药业股份有限公司（以下简称“同和药业”或“公司”）向特定对象发行股票

的保荐机构，根据《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 2号—创业板上市

公司规范运作》《上市公司募集资金监管规则》《深圳证券交易所股票上市规则》

等相关规定，对公司改变部分募集资金用途的相关事项进行了核查，具体情况如

下：

一、改变募集资金投资项目的概述

（一）募集资金基本情况

经深圳证券交易所同意，并经中国证券监督管理委员会《关于同意江西同和

药业股份有限公司向特定对象发行股票注册的批复》（证监许可〔2023〕676号

文）文件核准，公司向特定对象发行人民币普通股 72,926,162 股，每股面值 1

元，发行价格 10.97元/股，募集资金总额为 799,999,997.14元。上述募集资金在

扣除承销及保荐费用、其他发行费用不含税金额 10,764,128.42元，实际募集资

金净额为人民币 789,235,868.72元。立信会计师事务所（特殊普通合伙）于 2023

年 7月 12日出具了信会师报字[2023]第 ZA14883号的验资报告。

根据《江西同和药业股份有限公司向特定对象发行股票募集说明书》及《关

于调整公司募集资金投资项目实施进度的公告》（公告编号：2025-025），本次向

特定对象发行 A股股票的募集资金扣除发行费用后，将用于以下项目：

序

号
项目名称

拟投资金

额

拟使用募集

资金金额

（1）

截至期末累

计投入金额

（2）

截至期末

投入进度

(%)

(3)=(2)/ (1)

项目达到预

定可使用状

态日期

1

江西同和药业股

份有限公司二厂

区部分车间、装

107,707.74 58,923.59 34,084.34 57.84%

原计划为

2025年 12

月，后调整
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置新、改、扩项

目二期工程

为 2028年

12月

2 补充流动资金 20,000.00 20,000.00 20,003.88 100.02% -

合计 127,707.74 78,923.59 54,088.22 - -
注：截至期末投入金额为截至 2026年 6月 30日数据（未经审计）。

（二）改变部分募集资金用途概况

公司本次拟将向特定对象发行股票募集资金投资项目的“江西同和药业股份

有限公司二厂区部分车间、装置新、改、扩项目二期工程（以下简称“原项目”）”

中的部分募集资金 8,000万元改变用途，用于实施“江西同和药业股份有限公司

二厂区中试车间改建项目（以下简称“新项目”）”。

新项目拟投资总额 13,747.30万元，其中拟使用募集资金金额为 8,000万元，

不足部分将使用自有资金投入。改变用途的募集资金金额占公司向特定对象发行

股票募集资金净额比例为 10.14%。

部分募集资金用途改变后，原项目不取消且投资总额不变，不足部分将使用

自有资金补足。

2026年 10月 9日，公司召开第四届董事会第十次会议，董事会以 9票同意、

0票反对、0票弃权的表决结果审议通过《关于改变部分募集资金用途的议案》。

董事会一致同意本次改变部分募集资金用途的事项，同意公司就改变后的新项目

开立募集资金专户并签订募集资金专户存储监管协议，并提请股东会授权公司管

理层具体办理相关事项。

本次改变部分募集资金用途的事项不构成关联交易，需提交公司股东会审议

通过后方可实施。

（三）履行报批或备案程序

截至披露日，新项目已在奉新县工业和信息化局完成备案，并取得宜春市环

保局出具的关于公司二厂区中试车间改建项目生态环境影响报告书的批复。

二、改变部分募集资金用途的原因

（一）原募投项目计划和实际投资情况
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公司原募投项目“江西同和药业股份有限公司二厂区部分车间、装置新、改、

扩项目二期工程”，立项批准时间为 2022年 1月，实施主体为同和药业，实施地

点位于江西奉新高新技术产业园区公司自有二厂区内，计划总投资额 107,707.74

万元，拟使用募集资金投资金额为 58,923.59万元，具体的项目构成情况如下：

单位：万元

序号 项目 投资总额 比例

1 建设投资 90,787.74 84.29%

1.1 建筑工程及设备、安装 87,295.90 81.05%

1.1.1 建筑工程费 15,985.74 14.84%

1.1.2 设备购置费 59,930.26 55.64%

1.1.3 安装工程费 11,379.90 10.57%

1.2 预备费 3,491.84 3.24%

2 铺底流动资金 16,920.00 15.71%

合计 107,707.74 100.00%

项目达到预定可使用状态日期原计划为 2025年 12月，后调整为 2028年 12

月。项目建成后，预计内部收益率（税后）为 21.36%，静态投资回收期（税后）

为 8.42年（含建设期）。

原项目实际投资情况如下：

单位：万元

序

号
募集资金投资项目 投资总额

拟使用募集资

金金额

已使用募集资

金金额

剩余募集资金

金额

1

江西同和药业股份有限公司

二厂区部分车间、装置新、

改、扩项目二期工程

107,707.74 58,923.59 34,084.34 26,438.36

注：以上为截至 2026年 6月 30日数据。

截至 2026年 6月 30日，原募投项目“江西同和药业股份有限公司二厂区部

分车间、装置新、改、扩项目二期工程”已使用募集资金 34,084.34万元，占拟

投入募集资金金额的 57.84%，部分车间已完成设备安装开始试生产（还未产生

经济效益）。

公司对募集资金实行专户存储，在银行设立募集资金专户，并连同保荐机构

招商证券股份有限公司与中国建设银行股份有限公司宜春市分行、中国工商银行

股份有限公司奉新支行、赣州银行股份有限公司奉新支行于 2023年 07月 19日

签订了《募集资金三方监管协议》，明确了各方的权利和义务。
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（二）改变部分募集资金用途的原因

本次为增加募投项目，原项目不取消且投资总额不变，仅减少拟使用募集资

金金额，公司将以剩余募集资金并结合自有资金继续稳步推进原项目建设。

本次增加募投项目的原因为：随着公司研发的新产品近几年即将集中进入中

试阶段，原有中试装置已不能满足新产品中试需求，为满足公司新产品研发成果

转化需求，公司拟在二厂区现有场地实施本中试车间建设项目。新项目定位为通

用型原料药中试放大车间，主要用于承接研发部门已经完成小试的原料药产品开

展中试放大试验。

本次调整是考虑公司整体发展规划、为提高募集资金使用效率，从合理利用

募集资金的角度出发所做出的调整。

三、新募投项目情况说明

（一）项目基本情况和投资计划

公司拟在江西奉新高新技术产业园区实施“江西同和药业股份有限公司二厂

区中试车间改建项目”，实施主体为同和药业，实施地点为公司自有二厂区内，

目前已完成项目备案及环评。本项目主要建设内容为建设通用中试放大生产线，

仓储、公用工程、三废处理、办公生活等均充分利用二厂区已建成设施，不新建。

新项目总投资额为 13,747.30万元，拟使用募集资金投资金额为 8,000万元，

具体的项目构成情况如下：

单位：万元

序号 名称 建筑工程费 设备购置费 安装工程费 合计

一 工程费用

1 生产装置

1.1 中试车间 2,072.50 7,919.80 2,365.00 12,357.30

小计 2,072.50 7,919.80 2,365.00 12,357.30

工程费用合计 2,072.50 7,919.80 2,365.00 12,357.30

二 预备费 490.00

三 建设投资 12,847.30

四 建设期利息
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五 固定资产投资 12,847.30

六 铺底流动资金 900.00

七 项目总投资 13,747.30

新项目拟于 2028年 6月投入使用。

（二）项目可行性分析

1、项目背景情况

（1）符合国家及地方相关产业政策

《国民经济和社会发展第十五个五年规划纲要》提出将生物医药列为国家战

略性新兴产业、新兴支柱产业，鼓励创新药、改良型新药研发生产，支持关键核

心技术攻关，完善医药创新支持体系，健全医保支持创新药高质量发展机制，推

动医药产业向创新驱动、绿色低碳方向升级发展。纲要同时强调构建现代化产业

体系，壮大实体经济，鼓励企业强化前沿技术研究，推进科技成果产业化落地，

为医药制造业创新发展指明方向。

《江西省国民经济和社会发展第十五个五年规划纲要》明确把生物医药作为

重点培育的新兴支柱产业，创新发展生物医药产业，支持创新药及标志性医药产

品研发，提升化学药、天然药物、生物药品产业竞争力，推进强链、延链、补链，

推动产业集群集约高质量发展，推动传统产业数智化、绿色化技术改造升级，充

分发挥先进制造业对全省经济的带动支撑作用。

宜春市“十五五”时期着力构建“1+6+N”现代化产业体系，将生物医药列

为全市六大支柱产业之一，深入推进 “中国药都” 振兴工程，支持化学药、原

料药、天然药物等领域技术攻关与产业化，持续推进产业集群提质升级，强化园

区平台承载能力，鼓励企业开展技术改造与绿色低碳生产，培育壮大一批优质骨

干企业，推动医药产业提质增效、集聚发展，助力全市工业经济高质量发展。

本项目属于国家发展改革委《产业结构调整指导目录（2024年本）》中的鼓

励类项目，对应拥有自主知识产权的创新药、改良型新药开发生产，天然药物开

发生产，重大多发性疾病防治药物研发生产，药物新剂型、新辅料开发生产，原

料药先进制造、节能降碳减排绿色技术应用等相关范畴。
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综上，本项目建设符合国家“十五五”规划纲要及相关产业政策导向，契合

江西省、宜春市“十五五”时期产业发展部署，同时属于《产业结构调整指导目

录（2024年本）》鼓励类建设范畴，政策支撑依据充分。

（2）企业已有良好的技术及产业基础

中国是全球最大的原料药生产和出口国，原料药是国内医药行业的支柱产业,

也是国家支持的重点产业之一。同和药业自 2004年成立以来，凭借雄厚的研发

实力，成功开发了抗癫痫药加巴喷丁、胃动力药瑞巴派特、镇痛药醋氯芬酸、塞

来昔布、抗抑郁药盐酸文拉法辛、心血管药坎地沙坦酯等多个特色原料药品种。

同和药业的产品 80%出口，其中高端市场占 60%，同和药业是典型的科、工、

贸结合企业，具有良好的技术及产业基础。

（3）符合企业的发展要求

全球特色原料药市场规模庞大，大量重磅原研药专利到期，带动仿制药原料

药需求持续增长。国家政策持续鼓励国内企业加强创新，发展特色原料药，强化

科技成果转化。新产品从实验室小试走向工业化生产，中试放大是必不可少关键

环节。

公司现有研发管线持续推进，多个候选品种完成实验室小试，亟需中试放大

平台开展试验，以加速研发管线成果转化。中试放大可以暴露小试未显现的放大

效应、安全风险、三废问题，提前验证解决方案，降低后续工业化规模生产的技

术风险、安全风险和环保风险。

2、项目选址情况

新项目“江西同和药业股份有限公司二厂区中试车间改建项目”实施地点为

公司自有二厂区内，在原有土地上建设，不新增土地。

3、项目实施面临的风险及应对措施

（1）项目实施不达预期的风险

新项目为原料药中试车间建设，项目建成后的效果发挥高度依赖公司在研原

料药管线的推进情况。若公司在研品种研发进度不及预期，部分候选项目终止或

暂缓开发，将导致可安排开展中试验证的项目数量不足，造成中试车间使用效率

低于规划水平。同时，部分原料药品种小试工艺向中试放大过程中，存在收率、

杂质控制、产品稳定性达不到预期的可能性，中试验证反复迭代，会进一步影响



7

车间使用效率。此外，若下游市场需求发生变化，相关品种商业化落地节奏延后，

也将导致新项目难以实现预期目标。

应对措施：公司持续动态梳理研发管线，建立中试项目储备清单，统筹规划

中试排产计划。车间采用柔性模块化设计，兼容多品种工艺验证需求，提升车间

适配能力。强化小试阶段工艺风险研判，开展梯度放大研究，提前识别工艺难点。

持续跟踪行业及下游市场变化，及时优化研发与中试项目布局。严格落实募集资

金管理，若出现重大偏差，将及时履行审议及信息披露义务。

（2）项目审批风险

公司本次改变部分募集资金用途事项尚待股东会审议通过后方可实施。同时，

新项目实施过程中，可能还需要履行相关审批程序，能否及时顺利获得各项审批

文件存在一定不确定性。

应对措施：公司将与相关部门积极沟通，严格按照相关法律法规的要求办理

新项目可能涉及的审批手续。

（三）项目经济效益分析

本项目建设的原料药通用中试放大试验车间，不从事规模化产品生产，无固

定产品产能，主要服务于公司内部研发管线，承接小试完成后的中试放大试验，

不直接产生产品销售收入。

项目实施后，将缩短新产品开发迭代周期，提升公司研发转化效率与技术创

新能力，丰富后续产业化储备品种，巩固公司在特色原料药领域的市场竞争优势。

本项目收益体现为研发价值、技术储备及长期产业赋能，无法直接量化经济效益

测算；项目的经济效益将通过未来新产品落地、新品产业化间接体现。

四、相关审议程序

公司于 2026年 10月 9日召开第四届董事会第十次会议，审议通过了《关于

改变部分募集资金用途的议案》；该议案尚需提交公司股东会审议。

五、保荐机构核查意见

经核查，保荐机构认为：公司本次改变部分募集资金用途事项已经公司董事

会审议通过，此事项尚需提交公司股东会审议，前述事项符合相关法律、法规和
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规范性文件的要求，是公司根据项目安排做出的审慎决定，不存在损害公司股东

尤其是中小股东利益的情况。

综上，保荐机构对公司本次改变部分募集资金用途事项无异议。
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