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二、风险提示 

（一）涨跌幅限制放宽带来的股票交易风险 

创业板股票竞价交易设置较宽的涨跌幅限制，首次公开发行并在创业板上市的股票，

上市后的前 5 个交易日不设涨跌幅限制，其后涨跌幅限制为 20%。公司股票上市初期存

在交易价格大幅波动的风险。 

（二）公司发行市盈率与同行业平均水平存在差异 

根据《国民经济行业分类》（GB/T4754-2017）及中国上市公司协会发布的《中国

上市公司协会上市公司行业统计分类指引》（2023 年），发行人所属行业为“（C27）医

药制造业”。截至 2026 年 9 月 22 日（T-3 日），中证指数有限公司发布的（C27）医药

制造业最近一个月平均静态市盈率为 27.09 倍，请投资者决策时参考。 

截至 2026 年 9 月 22 日（T-3 日），《南通联亚药业股份有限公司首次公开发行股票

并在创业板上市招股意向书》（以下简称“《招股意向书》”）中披露的同行业上市公司

市盈率水平情况如下： 

证券代码 证券简称 

2025 年 

扣非前 EPS 

（元/股） 

2025 年 

扣非后EPS

（元/股）

T-3 日股票

收盘价 

（元/股）

对应的静态

市盈率（倍）

-扣非前 

（2025 年）

对应的静态

市盈率（倍）

-扣非后

（2025 年） 

对应的静态

市盈率（倍）

-净利润扣非

前后孰低

（2025 年）

688247.SH 宣泰医药 0.10 0.07 10.01 95.57 144.82 144.82

688513.SH 苑东生物 1.61 1.18 51.25 31.85 43.50 43.50

600521.SH 华海药业 0.18 0.11 16.57 93.13 157.47 157.47

600276.SH 恒瑞医药 1.16 1.12 45.72 39.35 40.93 40.93

688166.SH 博瑞医药 0.13 0.06 36.81 294.26 614.87 614.87

平均值（剔除异常值后） 35.60 42.21 42.21

注 1：数据来源为 WIND，截至 2026 年 9 月 22 日； 

注 2：市盈率计算如存在尾数差异，为四舍五入造成； 

注 3：2025 年扣非前/后 EPS=2025 年扣除非经常性损益前/后归母净利润/截至日总股本； 

注 4：上述平均值已剔除宣泰医药、华海药业、博瑞医药的异常值。 

 

本次发行价格 7.00 元/股对应的发行人 2025 年扣非前后孰低归属于母公司股东的净

利润摊薄后市盈率为 27.99 倍，高于中证指数有限公司发布的同行业最近一个月静态平
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均市盈率 27.09 倍，低于同行业上市公司 2025 年扣非前后孰低归属于母公司股东净利

润的平均静态市盈率（剔除极端值后）42.21 倍，存在未来发行人股价下跌给投资者带

来损失的风险。发行人和保荐人（主承销商）提请投资者关注投资风险，审慎研判发行

定价的合理性，理性做出投资决策。 

（三）本次发行有可能存在上市后非理性炒作风险 

本次发行价格为 7.00 元/股，投资者应当关注创业板股票交易可能触发的异常波动

和严重异常波动情形，知悉严重异常波动情形可能存在非理性炒作风险并导致停牌核查，

审慎参与相关股票交易。投资者应当充分关注定价市场化蕴含的风险因素，切实提高风

险意识，强化价值投资理念，避免盲目炒作。 

（四）流通股数量较少的风险 

本次发行后，公司总股本为 891,597,091 股，其中无限售条件的流通股数量为

116,847,958 股，占本次发行后总股本的比例为 13.11%。公司上市初期流通股数量较少，

存在流动性不足的风险。 

（五）股票上市首日即可作为融资融券标的的风险 

创业板股票上市首日即可作为融资融券标的，有可能会产生一定的价格波动风险、

市场风险、保证金追加风险和流动性风险。价格波动风险是指，融资融券会加剧标的股

票的价格波动；市场风险是指，投资者在将股票作为担保品进行融资时，不仅需要承担

原有的股票价格变化带来的风险，还得承担新投资股票价格变化带来的风险，并支付相

应的利息；保证金追加风险是指，投资者在交易过程中需要全程监控担保比率水平，以

保证其不低于融资融券要求的维持保证金比例；流动性风险是指，标的股票发生剧烈价

格波动时，融资购券或卖券还款、融券卖出或买券还券可能会受阻，产生较大的流动性

风险。 

（六）本次发行有可能存在上市后跌破发行价的风险 

投资者应当充分关注定价市场化蕴含的风险因素，知晓股票上市后可能跌破发行价，

切实提高风险意识，强化价值投资理念，避免盲目炒作，监管机构、发行人和保荐人（主

承销商）均无法保证股票上市后不会跌破发行价格。 
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（七）净资产收益率下降的风险 

本次公开发行募集资金到位后，公司的净资产规模将有一定幅度的增长，由于募集

资金投资项目存在一定的建设期，产生效益需要一定的时间和过程，因此公司短期内可

能存在净资产增幅大于净利润增幅的情形，从而导致公司的每股收益和净资产收益率等

指标出现一定程度下降的风险。 

三、联系方式 

（一）发行人 

1、发行人：南通联亚药业股份有限公司 

2、联系地址：江苏省南通市经济技术开发区综合保税区广兴路 1 号 

3、联系人：ZHANG SHUQIANG（张书强） 

4、电话：0513-85986623 

（二）保荐人（主承销商） 

1、主承销商：中国国际金融股份有限公司 

2、联系地址：北京市朝阳区建国门外大街 1 号国贸大厦 2 座 27 层及 28 层 

3、联系人：资本市场部 

4、电话：010-89620567 

（以下无正文） 
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