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西安天力金属复合材料股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

 

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连

带法律责任。 

 

一、 投资者关系活动类别 

√特定对象调研  

□业绩说明会  

□媒体采访  

√现场参观  

□新闻发布会  

□分析师会议  

□路演活动  

□其他  

 

二、 投资者关系活动情况 

活动时间：2026 年 10月 19日 

活动地点：陕西省西安市经济技术开发区泾渭工业园西金路天力复合 

参会单位及人员：中金银海(香港)基金有限公司、香港永翔集团/华海资本、

领建资本、中衡一元投资、启林私募基金（排名不分先后） 

上市公司接待人员：财务负责人蒙歆元、董事会秘书何波 

 

三、 投资者关系活动主要内容 

问题 1：请问公司如何评估化工行业周期波动对自身经营的影响，以及对应

的应对策略；公司传统化工产品，预计景气修复的时间节点如何判断？ 



回答：化工和冶金作为公司产品传统应用领域，具备单体项目用量大的特点，

相关行业景气度的影响给公司相关产品带来了比较大的冲击，下游业主客户投资

减少，导致与公司优势业务相关的项目大幅萎缩，新开工项目的业主方执行较为

严苛的预算计划，公司相关产品承压明显。 

针对化工等行业的影响，公司主要从以下几个方面突破：深耕存量市场，聚

焦核心业主客户需求，优化产品与服务体验，保交期优质量，持续提升用户粘性

与稳定市场占有率，筑牢基本盘；积极开拓增量市场，挖掘新兴领域与潜在的客

户需求，持续布局新赛道、拓展新场景，培育新的业务增长点，力争实现存量稳

健与增量突破双轮驱动。 

伴随化工行业“反内卷”相关政策出台，行业启动供给侧结构性失衡治理，

目标在于出清过剩产能、完成老旧产能更新升级，以此修复行业盈利基本面。公

司现阶段化工用材的整体需求不及预期，行业景气度何时修复仍存在不确定性；

对此公司将持续丰富化工板块产品矩阵，危化品领域用复合材料首台套已完成试

制并交付客户，但该新产品尚处于小规模阶段，未能有效抵消传统化工业务的下

滑压力。 

问题 2：近年来核电行业景气度高，公司在这方面有什么重点的布局吗，请

介绍一下核电板块的相关情况？ 

回答：公司深耕核电领域，是核电领域用层状金属复合材料的供应商，公司

生产的复合材料已在多个核电项目中得到成功应用，受益于国家宏观政策护航，

核电行业发展势头良好；同时公司核电领域用产品种类也不断实现着突破，陆丰

项目安注箱材料于 2024年实现了首次交付，海阳项目安注箱材料也在 2025年内

成功完成交付。 

公司核电复合材料的应用边界不断延伸，从常规岛二次冷却回路凝汽器，到

核岛安注箱安全设备，再到乏燃料后处理功能连接结构材料，实现了对核电链路

中关键环节的覆盖。未来，公司将持续推进核电领域用复合材料的研发与产业化

落地，持续挖掘核电产业链新的应用场景，巩固公司在核电领域用复合材料的竞

争优势。 

问题 3：想请教一下公司所处领域的准入门槛及行业壁垒，以及主要的竞争

对手有哪些？ 



回答：公司所处的行业为有色金属冶炼和压延加工业，具体为层状金属复合

材料的生产制造商，公司生产的层状金属复合材料以爆炸复合、爆炸-轧制复合

工艺技术路线为主，爆炸复合是利用炸药释放的化学能，使基板和复板发生高速

倾斜碰撞，在爆轰波高温高压作用下，两板发生急剧的塑性变形和原子扩散，进

而实现两种及两种以上材料间的冶金结合；爆炸复合同时涉及金属材料、爆炸物

理、焊接工艺学，三个学科方向均为其发展提供理论支撑，其兼具熔化焊、压力

焊、扩散焊的特征。 

爆炸复合技术要求高，操作精准度较难把握，对母材性能（韧性、抗冲击性

等）、炸药性能等工艺参数的理解与选择直接影响复合材料的成品率与质量；此

外下游装备的应用环境会对复合材料的面积、厚度、力学性能、剪切强度等提出

特定要求，本行业及下游设备制造业均具有定制化特点，对材料安全性与稳定性

有较高的要求，即使相同材质的材料，也会有很大的技术难度差异；公司凭借多

年的技术探索，相关产品已通过众多国内外知名厂商的供应许可认证。 

公司产品主要采用爆炸复合、爆炸-轧制复合工艺技术路线，该工艺需配套

专用爆破作业场地，并取得相应爆破作业资质。生产场地、资质的获取，叠加爆

炸复合工艺技术积累，共同构筑了行业准入壁垒。从全球竞争格局来看，公司在

国际市场主要的竞争对手为美国 DMC、日本旭化成等行业巨头；在国内市场，则

与宝钛集团等企业为国内相关行业提供服务。 

问题 4：请问一下公司现在产品的主要报价模式是什么，原材料比如钛的价

格波动是否会对销售产生影响，会基于价格战略储备一定的原材料吗？ 

回答：公司产品报价综合考量原材料价格与生产工艺难度，一般按产品重量

计价；对于工艺复杂的产品，部分采用按件报价模式。公司产量占比较高的钛金

属复合材料，受原材料价格波动影响相对有限。一方面钛材价格整体保持平稳，

另一方面公司采用“原材料+加工费”的报价模式，客户在签订销售合同时就已

经对原料成本有所预期，因此价格波动对该类产品影响较小。但贵金属类产品，

如银/钢复合材料受银价波动影响较大，若银价大幅上行，可能出现客户因原材

料成本过高暂缓项目启动，或更换其他工艺路线的情形。 

公司产品以非标定制为主，产品尺寸、厚度差异较大，现阶段新签订单从合

同签订至生产交付的全周期，较以往进一步压缩，相对较难实施原材料的战略储



备。公司与国内多家头部供应商建立了长期稳定合作的合作关系，保障订单交付

时效与产品质量，向客户提供高品质复合材料产品。 

 

 

 

 

西安天力金属复合材料股份有限公司  

董事会  

2026 年 10 月 19 日  
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