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LN S TS 20. 51 4. 59% 19.61 1.66% 19.29 0.21% 19.25
BRI 12.53 1. 62% 12.33 4.49% 11.80 11.85% 10.55
LEES 43.14 | -0.76% 4347 | -8.39% 4745 |  39.64% 33.98
R IEE 45.59 | -1.85% 46.45 -8.40% 50.71 -0.63% 51.03
LRI S 50.61 | -5.26% 5342 | -8.87% 58.62 | 13.67% 51.57
R ES 4.45 7.75% 413 | -4.40% 4.32 -8.67% 473
Hopt 27.08 | —20. 68% 3414 | 15.14% 29.65 69.72% 17.47
LR A EM 20.10 4. 04% 1932 | -2.37% 19.79 | 16.55% 16.98

Ve ST = B SO/ R LS

A AN, A FE S LA BN 4 il 16.98 o/t 19.79 JT/
. 19.32 Jo/fi4= 20. 10 /4, BB RIVEKHES, 2R BHA,
BRI AT AT SR = S AN IS K BT S, X L7 SRR N A R B
B R IIG K, 3B R R 2 B 7 G R BN ) AR, DK
7 P B R AT P M B R AN AN B R A S JEM RIS I T 8. o PR L AT X
KPR AN 5 T EE M RN I s R B — 8 ¥R TR A
SR BN I B A2 B R K A B SRR Bl DL R (4 SRR s i s A
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3. ATMkIESE L

MAEFRBCETI R, EE. SE. JP M. HARSREER, £EME.
AT BE B LT ¥ A FAT A e Az, ARFE o i A 7 e 4% K
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IR Ao A4 R BE 2 v [ LE 8T REVRIR 4 AR R PR A JE L PR S e 5 1) 7
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AR, BBIEAT VA T3 38 S A% SR i eh 2 B S a8, 7 L BERE S INIR L
A, RSN, A EEE B EGE A, T B = AW . bEE
[ CSNEIIREASY 9, 7% (kT Wi 1) ETES ST Ve 24 M S 2259 VATTNTITRS i 6P L9 A ek SR 2
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N 2026 4 1-6 A 2025 £ 2024 4E B 2023 £
ERLES T Svilkd 23 FEFZR | Savilkd

B R K 15. 94% 4.26% 11.68% | -2.43% 14.11% 1.76% 12.35%
BRSR B E 26. 18% 5. 08% 21.10% 0.71% 20.39% | -2.28% 22.67%
LHES 23. 30% -0. 63% 23.93% | -1.48% 25.41% | -7.95% 33.36%
RS 32. 26% -0. 38% 32.64% | -0.44% 33.08% 1.01% 32.07%
LARRVES 12. 27% -9. 08% 21.35% 1.85% 19.50% 5.97% 13.53%
e 25.95% -0. 95% 26.90% | -5.33% 32.23% 6.00% 26.23%
EWIES 17. 65% 10. 00% 7.65% | -14.42% 22.07% 3.84% 18.23%
ZHEm Tk 34. 70% 3.77% 30.93% 3.12% 27.81% | -10.25% 38.06%
;iw %% 20. 86% 1.93% | 18.93% | -2.29% | 21.22% | -1.11% 22.33%

2023 4 £ 2025 F, An BAFRIEA T, EZRAT N AEE BRI
ERA S A RS B AR R R BT E, AR L T 2026
FA1-6 A, NALAFLRYKE, ARMAER ™ RERIB DN G I 5 5
P ELAR T, BRI EIRD AR RTE,  HE 0 KRR R R R

2023 4FJ¥ . 2024 fEJE. 2025 fE[EA 2026 4 1-6 A, AT SFEATILATHA
A AL it B 3 55 B AR AR LU DL

NGB 72 KA 2026 5 1-6 A | 2025 4EBF | 2024 4EBF | 2023 £
HEG R R sE A8 20. 15% 22.52% 22.59% 27.59%
KR -
EEWEZBFER 19. 84% 22.16% 22.74% 23.84%
BRI 2 Al 24. 25% 24.07% 22.75% 25.70%
R T | EFF 23.13% 23.91% 22.85% 26.98%
FEULEBFER 22. 36% 23.19% 22.48% 25.85%
‘ R ERT 2 - - - -
Tk
EEWZBFER 13. 95% 15.96% 14.96% 13.11%
Hh 4 - 34.22% 30.25% 29.73%
WIAREYy | tiFe - 5.42% 14.44% 15.94%
FEWEBFER 29. 64% 29.47% 26.32% 25.73%
R AR 15. 94% 11.68% 14.11% 12.35%
| BRCRFIATER 26.18% |  21.10% 20.39% |  22.67%
=BG :
LHEN 23.30% 23.93% 25.41% 33.36%
FEWEBFR 20. 86% 18.93% 21.22% 22.33%
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1. JEAERH RS BB 23 7)ol
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S

M BB 2

R HA LA, FER BN I PL+£1%. +5%. +£10%. +20%%5%5)
o} 0N T AR A5 38830 B M 55 T R SR R v R S R SRR M e A R v LR B R

BT JiG
BRI AR 2026 $1-6 A 2025 B
NGB ERES T3 HohaAE | BRIR ZH | HWEERE
20% 13. 34% -7.51% | -4,607.03 11.06% | -7.88% | -10,226.67
10% 17.10% -3.76% | -2,303.52 15.00% | -3.94% -5,113.34
5% 18. 98% -1.88% | -1,151.76 | 16.97% | -1.97% -2,556.67
1% 20. 48% -0. 38% -230. 35 18.54% | -0.39% -511.33
TREFAAR 20. 86% 0. 00% - 18.93% -
-1% 21.23% 0. 38% 230. 35 19.33% |  0.39% 511.33
-5% 22.73% 1. 88% 1,151.76 | 20.90% | 1.97% 2,556.67
-10% 24. 61% 3.76% 2,303.52 | 2287% | 3.94% 5,113.34
-20% 28.37% 7.51% 4,607.03 | 26.81% | 7.88% | 10,226.67
FERRMAS 2024 5 2023 4EJE
R EIEE EHR 3 MmEAE | BRE R | HWERE
20% 13.53% 7.68% 945115 | 15.83% | -6.50% -6,377.35
10% 17.37% 3.84% -4,725.57 19.08% | -3.25% -3,188.68
5% 19.29% 1.92% -2,362.79 | 20.71% | -1.63% -1,594.34
1% 20.83% 0.38% 47256 | 22.01% | -0.33% -318.87
TREEAAR 21.22% - 22.33% -
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BRI 2026 5 1-6 A 2025 £
Bl A E L3 BengAlE | BHE ZE | B
-1% 21.60% 0.38% 47256 | 22.66% | 0.33% 318.87
-5% 23.14% 1.92% 2,362.79 | 23.96% | 1.63% 1,594.34
-10% 25.06% 3.84% 4,72557 |  2558% |  3.25% 3,188.68
-20% 28.90% 7.68% 945115 | 28.83% | 6.50% 6,377.35

VE: BN RE SR B SN BRI A E > (1-15%) a1 Bl
B, HFHAMRN KA REDN, EREM AN 1%, A F#E5
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2+ AFEIIAE FhET

WE AN, AFEEER ) ZEZE TR, BRI

-9l A RS
s | ERANEEZA], A b m AR R R A AN S
FlgnDy | =N HWM R G ki 5% n] HiE A
P TERAEEZY], R E TR MRS AR B 3 — 2D 1 R 75 EEXAN A AT
H, A RS M@ T RS g S i SN
A | WIREM B R AR 10%, A F ATEAZ RN G
| FEEAEEZAL, AR — 07 WO AT o B kA S AT R g B R
T BT .
R
WITEN | L, " T e
- ﬁﬁ%mﬁﬁﬁﬂﬂﬁ%(iﬂf)@%&@ﬁﬁﬁ&ﬁ%h%%ﬂﬂ,Mﬂ
A Ji AR A REIE R — B L, T A BT R AR
SR RHA RN 6 N H #H & —k, RA UM A3 B T e g s -
THK TEINIER T7%0, MR A 4R AN IR R+ 7%, WHEEL
Hp 3 B K S T i E A OCSIE BAN A R R AR S S
2 HIE A M A ELAE 5% VE R NI, 3 T A A% R

R A7) 52 P 2T W R BN RS B0 FETRA R A BOR s, A+
RSO R R, (H ] 52 7 AT P R A A B s R e R T, [
BEIE AT M AR BE WS 17 N il 1% 2, (BRI IS 22 B R 7 2 2wl i A2
ENAFAE— e T 22 WA, MRIERE RGN BONES € HISAT R, JEAT R
ZRE IO R BEAR BB R LR, 2 M BUBOR IR B SR AR R 5l 4 =] Refg il
R A% S AL TR SR 7 e (A AN S RRAS e U, DRI L SRR R M e sh et 22
GRS E S AL

43




KT T = BRBOE AR A PR A ) ) AN 5 X G ORAT AT e 4 W) 53 53 1A o % 1) A 0y 2 [

3 2w LK JEA RS 2 RS R I 8 i B FLAT 2k

E NS i 5 T 4 R4 ) SR ot 2 B AR A AT e S5 4 5 0 AT
B ORI & B IR RS BB 1T L, s T B R RN R AV T, N
RO BRI A AF SOF U 51N o A FISEAT DIT O ), SO IR IR i
RS BT G, S5 G IR S AN S AR R R I R W s, Bk R
MR RS, ISR R AR EE, AR A N R S R AN 1 DL RS I, AR IR AE
oA IR N 2 SRS REAT R, B DA ARG i A R 56 1 20 b g tir b, P4 iR
A R A7Y Xk AR ) 2 1) ) G T o ol R b T A i i X 6 A A ST

AR TIERDRH RS AT X, AR BRI A S, (AR 4.
T 77 32 R T M TR R i S, IR A R AR R R S T A AT R
O EpPE s g . KIKRE, AR BARRE A% 2 BRSO, A4
PR BTN IR B I R G AAEh RS B ARG U LB HSUEE RS,
NIRRT I B SRR AT SO R AT W R S EL R . H TR E VT
TATAS D R J, BEET A e B A AR NG, JER A4
FAARAE AR B A BRI R JE 23 a] o I BRI VR L R ANETA R, PTZRAT R
PERIVE REFEARZOR AR =y, — B R BRIV AR AT ML R /KA 32681
WRESTIIARTT o BRI, 2] B AR AL S RETT, BOXH JEAT R RS 3 2 U
R 6 T AT 2

ZREPTR, WA, 2w EARER A% 57 w4 S A% 1 A 3 R R
FRULHS; 27 8L 55 BRI R a1 22 JFA R A Ao, 125 R
Ry AT AR K B ZE PR R AR A w AN AL T RE T, NI SR
R 2l DS R H $ Jit A5 2o

(=) AFRAT NN TSI AN R KU

RT MBS B B RE:, AR CESFERE “HB =9 KNERR” Z
“L H5RAIT AR 2 ¢ () AR A AR EE W XU

“6+ BEAT R Bl XU

44



R T IE] = IBRBAE IR AT PR 23 7 1 AN R 0] GORAT AT 8 W) 507 1) o R ) 1) R 2 [P R

AT EE MBI . ANE . A SR . AN, BEEM
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1. BRBURAT NI S A W S5 4R R, B 3 Z R MR R A i A2
G DL T ZE = B B A AR AT DL S B A R AR
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77 bt TS B U Bl S SR AR A B RS2 s BRSBTS A R AT NEAT 7
e T M EE B IAR, RAT NN AL T RE 77, i AR A AT
TR ARG A E B S50 AT RSN x TR AR A D5 3l B8 A

fi. HEFXRMEXIPRAFSMEEBR L SEATRSMERAEESR S
BB REIER R, TURAFEL. AFTRRSFNE, WHAFSEIMA
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(—) HZE Kb X 5175 2> 7] SME L=k S5 IO 30 K& E

AL it %
2026 4£ 1-6 A 2025 4EBE 2024 4EPE 2023 £
A £ )4 X )= £ G &8 i b

B 42,954.05 | 59.55 | 104,762.25 | 68.58 | 96,316.86 | 66.55 | 80,646.97 | 69.90
B4h 29,179.95 | 40.45 | 48,002.35 | 31.42 | 48421.75| 33.45| 3472151 | 30.10
Horb. fE | 9,714.65 | 13.47 | 14,641.40 9.58 | 13,723.58 9.48 | 10,151.50 8.80
SRV EF 6,012.46 | 8.34| 11496.74| 753| 1064957 | 7.36| 6,150.63| 5.33
W&o 3,681.07 5.10 6,065.67 3.97 5,593.86 3.86 2,098.87 1.82
JIIE-N 3,197.04 | 4.43| 549979 | 360| 5902.36| 4.08| 5307.36| 4.60
Hoth 6,574. 71 9.11 | 10,29875| 6.74| 1255238 | 867 | 11,013.16 | 9.55
it 72,134.00 | 100.00 | 152,764.60 | 100.00 | 144,738.62 | 100.00 | 115,368.48 | 100.00

A AN, ArEETIEECERNE, BRI GBSO L]
435N 69.90%. 66.55%. 68.58%F= 59. 55%., /) 5 HY I [E ZONHEE . A2 Pt

HrisAR v o, A R A N (5 3R AMBON B LR 143 ) A 68.28% -
74.08%. 78.55%F= 77.47%. MIEANBIE A BH, A G SRIETERIMAISE SR
St SR ' X I — 8, SRR AP I S B RO B3R R

X

(=) G5t ARSI T % P B B A I A . 4735 5 HE L L 24
T ShFE S %, UL RSN TR S

1. A SMHBN T 2% 7 BRSO & VRN T)

A AN, AR RHT RSN P KON TS DU RAR IR -

AL JiJt; %
R R EAER | BRSME HBEEW
il wrak | RO e | R | SRR
PSS 2012.2 13, 374. 40 45. 83 18. 54
Ak’ 2008. 8 6,951. 65 23. 82 9. 64
THK *° 2020. 1 4,713.88 16.15 6.53
2026 F1-6 A ™ 4y ee 2010.5 1,251.35 4.29 1.73
RAFH"° 2017. 11 788.77 2.70 1.09
&t 27, 080. 05 92.80 37.54
2025 i KR P 2012.2 20,348.88 42.39 13.32
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i) wrask | RO | e | R AT
& Ih ) 2008.8 13,972.10 29.11 9.15
THK 2020.1 8,272.28 17.23 5.42
IEREE 2010.5 1,873.40 3.90 1.23
ENSE ) 2017.11 962.85 2.01 0.63
&1t 45,429.51 94.64 29.74
KAR T 2012.2 17,638.52 36.43 12.19
IR 2008.8 16,054.27 33.16 11.09
- THK 2020.1 7,783.61 16.07 5.38
Flgh 2010.5 2,021.60 4.17 1.40
BelMag " ® 2017.12 1,910.14 3.93 1.32
it 45,408.15 93.78 31.37
IR 2008.8 11,824.37 34.05 10.25
KIF 2012.2 10,450.82 30.10 9.06
THK 2020.1 6,636.91 19.11 5.75
2023 EJ¥
IEREE 2010.5 2,150.85 6.19 1.86
BelMag 2017.12 1,745.69 5.03 1.51
&t 32,808.65 94.49 28.44
wo1: K P H ZF ChassisTechnologyS.A.deC.V. . ZF doBrasilLtda. . ZF

Lemf&rderAksMod i lleriSanayiveTicaretAnonimSirket . ZF Lemf&rderM ¢ talFranceSAS . ZF
Lemf&derTVA,S.A.U.. ZF Slovakiaa.s.. ZF FriedrichshafenAG. ZF LEMFORDERU.KLTD..
ZF SachsltaliaS.r.l.;

7 2: 5 I EIEL A Schaeffler

Mexico,S.deR.L.deC.V.. SchaefflerTechnologies. AG&Co.KG.

Schaeffler Kysuce,spol.sr.o. Schaeffler RomaniaS.R.L.. Schaeffler Canadalnc.. Schaeffler

SavariaKft.;

7 3: THK % THK Rhythm Automotive Canada Limited . THK RHYTHM
AUTOMOTIVE GMBH. THKRHYTHMAUTOMOTIVECZECH,

vE 4: Ry 545 Linamar HungaryZrt. Linamar MotorkomponentenGmbH;

7 5: AHF#fS BENTELER Automobiltechnik GmbH. BENTELER de Mé&ico, S.A de

C.V;

7 6: BelMag F51% Aktsionernoe obschestvo "Nauchno-proizvodstvennoe obyedinenie

"BelMag"

o m) i A S B R TR A 2 B O R M AT R S B L S A
TERARIE S, ANE TSN, 258 % 7 (R E PEAT AT 45 2k
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1| B EA 4,811.65 | 9,803.69 | 11,228.39 | 11,261.40 | 11,451.86
1.1 | HEAT 1,202.61 | 2,405.21 | 3,016.06 | 3,166.86 | 3,317.67
1.2 | #E 2k H 3,609.04 | 7,398.48 | 8,212.33 | 8,004.53 | 8,134.20
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z e T2 T3 T4 T5 T6 T7-T10
1 | Bk 8,084.37 | 15,518.22 | 18,619.36 | 17,874.12 | 17,874.12 | 17,874.12
2 | YR 1,050.97 | 2,017.37 | 2,420.52 | 2,323.64 | 2,323.64 2,323.64
IR 5,075.98 398.69 478.36 459.22 459.22 459.22
N AZ S AE A -4,025.01 | -2,406.33 | -464.17 | 1,400.25 | 1,864.42 1,864.42
SLEYIGE R - - -| 1,283.56 | 1,825.74 1,864.42
3 | Bid A - - - 154.03 219.09 223.73
3.1 | e R - - - 89.85 127.80 130.51
3.2 | #E N - - - 38.51 54.77 55.93
3.3 | M7 HE P - - - 25.67 36.51 37.29
4 | Frigsi 300.12 490.95 664.27 546.97 537.21 507.95
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(5) Tt H 53 A B 2 0 5
ARG E BB Rk = ) R e & BRI O R A N R PR
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Wi H T2 T3 T4 T5 T6 T7-T10
BN 8,084.37 | 1551822 | 18,619.36 | 17,874.12 | 17,874.12 | 17,874.12
El A 4,811.65 9,803.69 | 11,261.40 | 11,261.40 | 11,261.40 | 11,451.86
4 BB - - - 154.03 219.09 223.73
EHL 289.09 554.92 665.82 639.17 639.17 639.17
B 9 H 51.67 99.18 119.00 114.24 114.24 114.24
Wt 2 465.59 893.72 1,072.33 1,029.41 1,029.41 1,029.41
HE 0 2,466.37 4,166.70 5,500.82 4,675.88 4,610.82 4,415.71
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SIS 26.80% 23.69% 25.98% 23.10% 22.79% 21.86%
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B FE 40.48% 36.82% 39.52% 37.00% 37.00% 35.93%
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15,518.22 /it 18,619.36 Jiyu; {FHE 7N 2,166.25 J3 G 3,675.75 JiJG-
4,836.54 Fiot; EBHIZSHA 40.48%. 36.82%. 39.52%, 1%L H ERZR
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PNZIAATBRH . ZIUH 77 b EZOZOR P & 2= M ME = fh, B2
{ER B RSO0 LA A E B REEE 57 dh BB AR E P, &7 4 T H 2 s
PRI A R i, A FIEHZS i A R R B A AR . ARTH
TAREL I HWNRIHELE, TR R A fh A =5077 foin 3% (YL L3R
AP LERATRNED .

TR AR RERESEBE AU L s (L), BUE
T it E YRR BBE BASHBGE A A, HLIN I O A AR LN A
+HHUIN IR o 19800 N AN T3R5 B A A =0 T30 AR /LN A<+
HUIN IR TR, 2585 X SME B 7 b BRI R = CBEG AT RE+ LI AR
1 (8BS A+ B A 1R+ LN A+ LN 3R A1) o

R  (EEAEREGE D P AN A A 200 Ju/E, G
TEM 150 JoME GZTFFEBRIER 21.18%) , HPHUIN TR # 50 ot (%
TJPEFIZ 33.13%), {H 2 L5 & EF % (150%21.18%+50%33.13% )/200=24.17%.
GSE A BRI BT 7 i B A 5 [ S B B R K

ZIEETH 1R 2R 45w R I H O TR B A0E U SR 2%
INTIRFTRION, TR P P B FIR 36.97% NiZA 1T BFIR, ZI0H M b
SHMEE ISR A P BRIE N 24.84%, W ETHE N AT 3085 BRI,
FE R H % AR s SOk I IR 58 A RR FE P R
B E R R, & ONIUE B S AR R, A R T
HAB BRI, ARZERH A7 107 f T A 735 B 22 g 1 A W) 7 B2
FENS BT BA S5 A B

(6) It H A AR o 50 5

AR GEF T H BG4 RIS e #E0h 12.46%, #5E RSN 9.91 4, &UFRL
mB . ARG R AR S LA T

TR B BB EOH

gL P Biwi Pt Bl Ia

BT RO (B Ewi) 7.09 7.51
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KT T = BRBOE AR A PR A ) ) AN 5 X G ORAT AT e 4 W) 53 53 1A o % 1) A 0y 2 [

T H #5 BBoH
SIABEEOHE (1=12%, FEwD 9.60 9.91
I H H R s fe A
Pt IOH A3 B HT P Bl 5
T H 45 500 5% N B A 14.08% 12.46%
I H B 55 1 I (I #E=12%) 3,229.91 716.42

(7) 2w SERH R U SR AT S B SR

B AT H BRGNS, KAT NAEF= AN 7 0% R T N 7K.
AT MMASE . TG0 REMBARBNER R, A8 %
T R AE AT NB P S &g s i et b, 25 & AR USRI H i S2 b i i ik 47
B FRIEMEKE ST 725, WEEESEREHE a7 KT Nt

FEAE G

2. REBRBWEME (—H) TiH

(1) AT H 3 M E R A

OATHHHEIA 10 4, HA@giih 24, #RI5E 2 E=5 0= ae i
WreiEE, ArrgE iy 94, Hds 2-4 NP REIRY I, 55 5 4E 5 NI
o ME SRR A FEDH 28 AN &30 T2 1A N RS Rk, AN
2R RIZIAR E

@ 5% 5 W GFBUF AN T AE Hb X AL 2 2 B IR B3 % AT & A2 B K AR A

OEW EXUSE S PSP E NS

@A FE 3 1R I K 5 T 42785 1)

GO DL AE, BB K AR,

©®Jc HoAth A o] T ANAS AT $70 7 DR 23 o 1) B KA AR S i)

(2) BN B A i 5

WH THHIZE 2 SRS M MR r=188, RS 2 SR = i fr
ik 25%, 5 3 FAEFETTN 50%, [HE 4 FITEW AT AR Hh P S 3 4

T ias, & 3 FAEEMM N 50%, &5 4 AN 75%, B 5 FIT
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R T IE] = IBRBAE IR AT PR 23 7 1 AN R 0] GORAT AT 8 W) 507 1) o R ) 1) R 2 [P R

i e 2R, I BEAREE R E

BN E WA T
F= R T2 T3 T4 T5 T6-T10
BWAit (G 6,730.95 | 52,584.51 | 80,690.38 | 95,781.64 | 93,497.01
FAE (J3 pes) 15.00 30.00 60.00 60.00 60.00
FoAR HAfr (Jt/pes) 448.73 403.86 363.47 327.12 327.12
EWCUME (Jigt) | 6,730.95 | 12,115.71 | 21,808.28 | 19,627.45 | 19,627.45
P (J7 pes) - 45.00 67.50 90.00 90.00
i (5000T) | #44 (JT/pes) - 142.75 138.47 134.31 130.28
Bt Choo -| 6,423.75 | 9,346.56 | 12,088.21 | 11,725.57
F=a ()7 pes) - 22.50 33.75 45.00 45.00
4k (3150T) | H4 (Jilpes) - 53.30 51.70 50.15 48.65
=1 N O ) -| 1,199.25 | 1,744.91 | 2,256.75 | 2,189.05
FAE (J3 pes) - 22.50 33.75 45.00 45.00
ihh (6300T) | H4 (Jt/pcs) - 223.16 216.47 209.97 203.67
LGN @) -| 5,021.10 | 7,305.70 | 9,448.71 | 9,165.24
o P2 (J7 pes) - 180.00 270.00 360.00 360.00
i@lﬁﬁ B (Jt/pes) - 14.99 14.54 14.10 13.68
Bilvht Gt -| 2,698.20 | 3,925.88 | 5,077.47 | 4,925.15
. P2 (J7 pes) - 90.00 135.00 180.00 180.00
fﬁ\lﬁiﬁf By (Jt/pes) - 10.41 10.10 9.79 9.50
LGN @b ) - 936.90 | 1,363.19 | 1,763.06 | 1,710.17
P (J7 pes) - 150.00 225.00 300.00 300.00
WA HAY (Jtlpes) - 25.08 24.33 23.60 22.89
Bilvht 5o -| 3,762.00 | 5473.71| 7,079.33 | 6,866.95
P2 (J7 pes) - 60.00 90.00 120.00 120.00
LiY FAf (Jt/pes) - 16.52 16.02 15.54 15.08
EiUME oo - 991.20 | 1,442.20 | 1,865.24 | 1,809.28
P R (J3 pes) - 180.00 270.00 360.00 360.00
BRI B4 (Jt/pes) - 6.69 6.49 6.29 6.11
LGN @) -| 120420 | 1,752.11 | 2,266.06 | 2,198.08
P (J7 pes) - 60.00 90.00 120.00 120.00

TR

HAfr (Jtlpes) - 119.36 115.78 112.31 108.94
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7= A T2 T3 T4 T5 T6-T10
UMt oo - | 7,161.60 | 10,420.13 | 13,476.70 | 13,072.40

7= & (J7 pes) - 60.00 90.00 |  120.00 |  120.00

RN | B4 (Otlpes) - 41.18 39.94 38.75 37.58
givhit 5o -| 2,470.80 | 3,595.01 | 4,649.55 | 4,510.06

P (J5 pes) -| 150.00| 225.00 | 300.00 | 300.00

T HAfr (Jt/pes) - 3.21 3.11 3.02 2.93
Bt G - 481.50 700.58 906.09 878.90

7= & (J7 pes) - 30.00 45.00 60.00 60.00

Rl B (Jt/pes) - 68.11 66.07 64.08 62.16
Mt 5o -| 2,043.30 | 2,973.00 | 3,845.08 | 3,729.73

e (J7 pes) - 67.50 101.25 135.00 135.00

IGBT Hi# i | 4 (Jt/pes) - 90.00 87.30 84.68 82.14
UMt 5o -| 6,075.00 | 8,839.13 | 11,431.94 | 11,088.98

L FRRSEFER, TN — R T2 NI TR, A
ffik 25%, T3 42774 50%, T4 FFUaTs 0 fa A5

W2 HAbPE S, T1 T2 @IS —ERE R T3 NE RIS = FEITah K
77, AR A 50%, T4 AR 5%, T5 FRAAT AR AR, I H AR AR e .

O A% T

P H 7m0 7 i AN R BT BRI AN B SRR A I S R Ay
B R, SR SR E AL RSB DU 430 i 1) 8 &
A ONEBD BFE IR S . 255 B ARRERIE = mifr s Bl
TR BIER P TR KT se 4o, 4546 Hh b A= R0 E
i A T R B A B BB = 5 A TR T S 0 S 5 e e Bt b, TR M
JER DU A 0 B 45 T H SO S TR 65 A . e d. bl (5000T).  ihih(3150T).
fit14h (6300T) . %e% /M (1600T) . 4e# /MR (1350T) BRIE . 1T B ke FHiki%e
ok IGBT BV R A R R i, AT H 77 it g A 276 A\ [R) 28 i 1 g 52
SR WIS RN C P SRS E M, SH T LEES RN, IF
Eh G AT SRR AE S BT A o N RIS R B I T £ 1R 1
BIET e AR R, R RIEM B RS Bl PR R A A SR R Eh
o
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KT T = BRBOE AR A PR A ) ) AN 5 X G ORAT AT e 4 W) 53 53 1A o % 1) A 0y 2 [

AFERERZ

LRI T A A AT W AR AR 20N @ AT RN, R RN ST

prBUOZEERENY, IZAFACE BN E S AT B % ik ]
WER B2 o ARSI H it R 3t I SRR A R P i R B N E AN A
HAG Bk SEEC i 1] FPo O 2, T 005 300 7 i e B R A A v 3
AR BAE T AT IR T Al O H SAEE R ) RS % A m B [R5 5
Pi AT I O 2B R 55 BUR AT ML 38 B IR K, i m] se bt e Bl
W, AEAF SR H Bt BRI SR SE NS AR OR SR B I B, AE DN SR A R
HI 2 AR RO, G RO B e T SO A R e, R AR AR S 50 H BT 2,
AT NAG TR o A R NN AR B A T (00 M e v 4% & B TR T B 0, RAT & B
AR AT

® W

—

H A0 AIH F 27 5 O A 58 A, s A RS a], 1= i e 1
FR PRI P ZAEEE T 3% T8, 2R ifass; ®9H = aEa4E
TR 1%, ZJakgiase . FEAE BB =R R 3% L, 50
PEFRIE o BT — AR R R AT I TER T B0 T2 3 o HEAT AR R, I T2k — M
BYEIRAN Y 50% A7, DR LA B LA 5o AR B 5 A Kt U1 2498 1.0%-2.0% 2 [,
ARYRGERETH W AR 7= i B RO P A AR AT AR, 7R A
BNIRAE T3-T5 FFRE T 3% (HABIE) | 10% (52438 , IHFE T6 FFLUG
TRFFRRE, IZAE R LB A B L T A I

B.JEA B B B R R

DN ARG ER R R B S N ST H e I AR, R e, Bl
nr . QMBS B H R R R A S REALE,  XE LRI 42 0 i A2
BIEAT RS AR RACTIN ;. QIR WIN, R RL SR &R i i B AR 5l i
FERN, JRRRM IS B h I AR a8 B O A B sh B EEE AR, AR AL
JEAAT SRR RN R AR S LS, B AR IR 6 2, Wk 5% 0 21T
7 55 IR BOT R M Wi, X b SR AR AR AR B R B A S 775 @A™ dh iy
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KT T = BRBOE AR A PR A ) ) AN 5 X G ORAT AT e 4 W) 53 53 1A o % 1) A 0y 2 [

I ARSHE Z RIRT 7= dh AL, AR AR5 77 g A7 AR R 2 22 57
[ — K37 ity N R A0 2377 s HH DR 45 A A2 B IR 2 J 2 R R 7 b KSR BT S B

gi b, FHONH E UG RS B AT R S R EOR, A AN EINA
RIS dfE LR AR SR A R AR B B BB, RIS SR AR A% I s m] B
P FHLRIRT R, T AR A% A AN R R0 1k AT A A (R 52 i )
RIINFEHLIN H s I B H & w5 A B

C.Aw Pi s BN SS BRI BE R

W N, AR EES BFIZE 0 22.33%. 21.22%. 18.93%. 20. 86%.
2025 FREBRRIA TR, FEERAFH AR BN E A N JTA
E I R B NG TS, 2026 dE EEEE, AR EELSENERD
BLWE, ARPILFENSERREARE, AMEENLEEEFEREKX
& BN DL o

WG, AR EEN S BARBARTR, eSS BRI ARA
RS . ARSI Bt BAREC & B i ar i g, I B e
ATV EEREBUR, ARFTRAI RS AL SR, 7 i 2 8 R 30 P B R 7P AR
Fasg o PSR EE M5 BRI AN S BIH BR X LS5, 2R g 52
FEME 55 BN RS B AR R b B RPN B, BT L2 MU 1 s
ERE EARE /IR 7 A AOR B A RE ST, R BB B

g b, SR E IS S 2 AT ML S R PO, ARk P SR B S
BAR BB S B0 A R I AR e L 4 B R S A R

@ B T A

FAT NARIR GBI 7 i B S 0N 5 % 554500 H ™ BE AR IR UL S . (Bt
WGP BEAEIR 7 i RE 6 4 M B L i Izl WROICash 0ok A AT #
FeAt B e s ALCHT R AT

(3) T H ReAs 2 F I 5

154



R T IE] = IBRBAE IR AT PR 23 7 1 AN R 0] GORAT AT 8 W) 507 1) o R ) 1) R 2 [P R

T H e A T AR A A . B 2R
AEFEEHAR BT, HliE 2]
O ) 3 S SR PR T DLER LLENE O 1 [ 5 EE B EAT 15 5

5

B

BB E TR . AR

B MBS AM RIS

FARKAEA B W T 3

AT St
FF5 mH T2 T3 T4 T5 T6-T10
1| BElpA 2,945.05 | 38,270.36 | 58,809.11 | 71,837.53 71,354.84
1.1 | BEEATL 415.53 3,203.98 6,058.03 6,360.93 6,360.93
1.2 | HEME -| 18,980.20 | 28,470.30 | 37,960.40 37,960.40
1.3 | fili& g H 2,529.52 | 16,086.19 | 24,280.78 | 27,516.20 27,033.51
1.3.1 | HrIHFNHEE 2 156.89 2,795.94 2,795.94 2,795.94 2,795.94
132 | T% 76.15 431.52 939.19 986.15 986.15
1.3.3 | BRRL KB 773 1,074.52 6,016.56 9,613.25 | 11,105.12 10,879.27
1.3.4 | HIVIEHEFE 1,073.59 6,011.37 9,604.96 | 11,095.54 10,869.88
1.35 | HAhZH 148.38 830.80 1,327.46 1,533.46 1,502.28
2 | EHWH 240.70 1,880.39 2,885.45 3,425.10 3,343.40
3 | HEWH 43.02 336.08 515.72 612.17 597.57
4 | R 387.65 3,028.44 4,647.12 5,516.25 5,384.68
5 | BAETH 3,616.41 | 43,515.29 66,857.39 | 81,391.05 80,680.48
51 | He: mlAFRA | 2,967.85 | 37,083.86 | 57,064.23 | 71,248.04 70,537.47
5.2 | [f]E pliA 648.57 6,431.43 9,793.15 | 10,143.01 10,143.01
6 i;ifm e 3,503.45 | 41,030.29 | 64,372.39 | 78,906.06 78,195.49

OEFZEMEL: FIELL SR R REBRAS B SBT3

Q@EEANT: WHRMHERE 24 NEH0Y 554 N, EIEANTHRA
MRYETR A 75 248 N R 2525 8w S B KT 2t AT 5

OfiliE T . H)idE 2 1) T AT IR SR TR B K
NI DUVIEHE AL S A 3% T o 3 IH R AR AT H [ 52 58 7 5N\ A ]
WA IR B AT AR s AP BN S AR 10 H 5 A I g N A B0
Le 252 o w) SRR KPR EAT IS, 30T H RS e AR L AR P BN BB B0 T4 N
WORE K 3N 1% HUVIRHISAE L A 3% I 2525 00 =] I S st e 1 DL B DAE LY
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R T IE] = IBRBAE IR AT PR 23 7 1 AN R 0] GORAT AT 8 W) 507 1) o R ) 1) R 2 [P R

NI € LU EAT 1 5

@E B MR LR

O ) 3 S SR PR T DLRR LLENE O 1 [ 5 EE B EAT 15 55

(4) Bigls

BELRH . WS AIIR RS

ANV TSR AR AE 23 7] 1 R A B R AL B3 (AT =4 4% 25%11 5,
Z RS AR A B S 1L 15%M 5. B ERBAETRLBLR N 13%, Il
PP Bl B8 DM s B RN 7% 3% 2%. Ak, A H]
WERENL A% B 25 BE B R 42 13% Mt 5, AN TR BB 4% 9% fiti . FL A%k

P SR L 2K
HfL: JIC

F i
s Ui=| T2 T3 T4 T5 T6 T7 T8-10
1| BN 6,730.95 | 52,584.51 | 80,690.38 | 95,781.64 | 93,497.01 | 93,497.01 | 93,497.01

BT A 875.02 | 6,835.99 | 10,489.75 | 12,451.61 | 12,154.61 | 12,154.61 | 12,154.61

TR 40 3,806.24 | 4,031.06 | 6,199.51 | 7,820.94 | 7,762.24 | 7,762.24 | 7,762.24
’ N AZ SEAE -2,931.22 | -126.29 | 4,163.95 | 4,630.68 | 4,392.37 | 4,392.37 | 4,392.37

SESRIE (AR - -| 3,816.96 | 4,591.78 | 4,412.23 | 4,392.37 | 4,392.37
3 | Bise Bt n - - 458.03 551.01 529.47 527.08 527.08
3.1 | BT dEy R - - 267.19 321.42 308.86 307.47 307.47
3.2 | HE N - - 114.51 137.75 132.37 131.77 131.77
3.3 | HuJT# A b n - - 76.34 91.84 88.24 87.85 87.85
4 | T 681.72 | 1,510.19 | 1,309.18 | 1,24850 | 1,035.36 | 1,035.72 980.61
5 | S4BT 681.72 | 1,510.19 | 5584.17 | 6,391.29 | 5,977.06 | 5955.17 | 5,900.07

(5) I H #FE J B 2
AR GARIE B B 2k 4 1 8 S B R 2RI R AR a0 T R R
BfL: JIC

P
= mH T2 T3 T4 T5 T6 T7 T8-10
1| B 6,730.95 | 52,584.51 | 80,690.38 | 95,781.64 | 93,497.01 | 93,497.01 | 93,497.01
2 | BlbaiA 2,945.05 | 38,270.36 | 58,809.11 | 71,837.53 | 71,354.84 | 71,354.84 | 71,722.19
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i A T2 T3 T4 T5 T6 T7 T8-10
3 | Bk Kt - - 458.03 551.01 529.47 527.08 527.08
4 | HEHRH 240.70 | 1,880.39 | 2,885.45 | 3,425.10 | 3,343.40 | 3,343.40 | 3,343.40
5 | #HENRH 43.02 336.08 515.72 612.17 597.57 597.57 597.57
6 | WM 387.65 | 3,028.44 | 464712 | 5516.25| 5,384.68| 5,384.68| 5,384.68
7| FE R 3,114.54 | 9,069.22 | 13,374.96 | 13,839.58 | 12,287.06 | 12,289.45 | 11,922.09
8 | ST 681.72 | 1,510.19 | 1,309.18 | 1,24850 | 1,035.36 | 1,035.72 980.61
9 | FHE 2,432.81 | 7,559.03 | 12,065.78 | 12,591.08 | 11,251.71 | 11,253.73 | 10,941.48
10 | #FIZE 36.14% 14.38% 14.95% 13.15% 12.03% 12.04% 11.70%
11 | &A 3,785.90 | 14,314.15 | 21,881.27 | 23,944.11 | 22,142.18 | 22,142.18 | 21,774.82
12 | BRR* 56.25% 27.22% 27.12% 25.00% 23.68% 23.68% 23.29%
A ZIH T2 BAE BRI R R R T2 B AGEARTE B e, Fe ki H g T

[ SV B2 et 1 Vi1 2 AN UK T N SV R s S/ = R (NS R T 7 N S-S o S B
LAREL T AR5 H R % S8 T2 M BB AR B2 TS IKCE, RoRBE %550 H e
B B FACF IR [

RERTH { @B E (T2-T5) BE I 519 6,730.95 J5 G-
52,584.51 37t 80,690.38 /iyt 95,781.64 Fut: HAE /5N 2,432.81 J3 G-
7,559.03 J37C+ 12,065.78 J37C- 12,591.08 /3 7G; BFIZ 4 BN 56.25%. 27.22%.
27.12%. 25.00%. %5400 H BF) 5 8 32 2 R BT 32 ST 7
NFEME, ZFE AR RS, R E A B I AR, SRR e T
IR, B T IUH BAA BRI Z . FAR BRI 2R AR R A R S
S FE5 A E K E R

(6) It H A AR o 5 5

ARG H LG 55 AU R #E0N 23.52%, R IS 7.91 4, ZUFRL
mBf . ARG IR AR R LA T

I B $3% EMOR
e driliet! B3R aT Sy
CiE g EILIE NG=RE 472 D) 5.79 6.19
ASBFE R (1=12%, FHEED 7.13 7.91
T H Bt e Fe R
taadriliet! B3 B ET RS2y
T H 45 5300 55 N B A 26.36% 23.52%
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TR B BBt EOH

T H BB 55 B (T Ae=12%)

29,438.38

23,916.93

(7) Nl S0 H s A BA & P

BEXTATH R M5, AT NAEF St B T S 0 % R 1 Ml 7w K
BT SO . s g ROl e MERBNGER R A 8 3% FH 7
U AE R AT N 3 SR B R i Bl b, 255 ARSI H ) SE RIS DLt AT
M FHH NSRS 7870, MELRERT GRS & AT AT NAE
FRAE DL

3. IRTEAE AT RS AP A A BT (D

(1) AT H R i S R BB 2% AF

OATATHENY 10 4, HA@ sty 2 4, @i sel/a it 55 3 1
7R A AE WY 8 4, A 6-10 fEJvES . NSRBI A AT H i
S BRI T BRI SR IS R AT, A R AR R

Q@ Z ZMATFBERA P X AL 2 AP BIRA KA R

@5 it E AR T A7 RAIEHHE 5

@A R BTN 0T H 2278 H R

O TR LA TR B e, RE SRR AR AR R

©JCH A AN HT T ANAN AT 5T 77 PR 2 3 s 4 S R AN

(2) BN R AR A

WEH SIS 3 EIRH0, B UEIE 70%, 5 4 SEAEFA DTN 90%,
H % 5 S am s A, HEE AR E M. S MERALTT

7= 28 T3 T4 T5 T6—T10

BlAit (3o - 14,631.83 | 18,436.11 | 20,074.88 | 19,673.38

A (7 pes) 84.00 108.00 120.00 120.00

R (1350T) | HA (Jo/pes) 12.70 12.45 12.20 11.95
Bivht oo 1,066.80 | 1,344.17 | 1,463.65 | 1,434.38
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7= 285 T3 T4 T5 T6—T10

A (7 pes) 63.00 81.00 90.00 90.00

ik (1350T) | ¥y (Jt/pes) 14.53 14.24 13.95 13.68
BN it 915.39 | 1,153.39 | 1,255.92 | 1,230.80

PP (J7 pes) 42.00 54.00 60.00 60.00

®# (1600T) | B (Ji/pes) 18.36 17.99 17.63 17.28
BN oo 771.12 971.61 | 1,057.98 | 1,036.82

FEaE (J7 pes) 42.00 54.00 60.00 60.00

Bk (1600T) | B4 (Ju/pes) 20.12 19.72 19.32 18.94
BN 5o 845.04 | 1,064.75| 1,159.39 | 1,136.21

AR (7 pes) 63.00 81.00 90.00 90.00

BR3k (1600T) | 4 (Jt/pcs) 11.92 11.68 11.45 11.22
LN @b ) 750.96 946.21 | 1,030.32 | 1,009.71

Fea (J7 pes) 63.00 81.00 90.00 90.00

FiAF (1600T) | #Ah (Ji/pes) 27.41 26.86 26.32 25.80
BN oo 1,726.83 | 2,175.81 | 2,369.21 | 2,321.83

FEaE (J7 pes) 63.00 81.00 90.00 90.00

Wk (2500T) | #4r (Jt/pes) 22.59 22.14 21.70 21.26
BN it 1,423.17 | 1,793.19 | 1,95259 | 1,913.54

7P (J7 pes) 42.00 54.00 60.00 60.00

2k (2500T) | #Ah (Jo/pes) 29.71 29.12 28.53 27.96
BN Gt 1,247.82 | 1572.25| 1,71201| 1,677.77

FeHE ()5 pes) 50.40 64.80 72.00 72.00

ik (3150T) | B4 (Ju/pes) 116.76 114.42 112.14 109.89
Bivht oo 5884.70 | 7,41473| 8,073.81 | 7,912.34

L TL-T2 NERIHARB™. T3 a4 = ik 70%, T4 4= fifi A 90%,
T5 JFafiss e A48 77 Hdk N a3 .

O S TR 35

AT H A O E N A A B EF R Z, P A e O [
NEAEHE R M. SRR RINEHE BN (AEFD DARIA ™
i XREAN R P IR B A OSBRI F SE Y SR EAT I ST o 2 ] 2 1%
SEPCH B B RS TN A RBE H 5 18 1 s R IRLER . R B R SR R RS 30
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2 | EHEH 523.23 659.27 717.87 703.51 703.51 703.51
3 | HERH 93.52 117.83 128.30 125.74 125.74 125.74
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XN MNFELEHN AR S L S H TR R AT 5 FREAF R, A
WiJa4% 20% IR BRI AL A IR BRab PG sish, el X A Allit =52
HABOUEBAT 8, B4E: RIBEOSCBL B IEER S A 2R
OB AV BB PO, WS, BT BANENIERL Sl
BB 15 45 SREIRTIRL 15 F; SR B AMNE R E R A S S SO E L
TEIE NEM MV NI DX H 1y 72 WIS XA B 2 7 24 G B i A AL

FARBL &I H K

BAT: STt

e IiH T3 T4 T5 T6 T7 T8-T10
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E LA 10,906.64 | 13,991.06 | 15,450.77 | 15,365.94 | 15,424.92 | 15,302.50
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e LR 32.26% 32.64% | 33.08% | 32.07% / / /
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T KREVBAFER AR SIS, 5 =BHB0E R B RIE T BB R A
YRS,

(2) P ERAFBNEERY I H, 5=B80E “ Bl e 25
BEMTHE” . “RKERBWLBEAER (D TH” « “REEBEEE
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	问题1
	一、结合《一致行动人协议》的有效期限、到期后的安排、是否可能涉及公司控制权变更等，说明公司控制权的稳定性。
	（一）关于一致行动人协议和公司控制权
	（二）请发行人补充披露相关风险
	【核查程序】
	【核查意见】


	二、说明报告期内公司主营业务毛利率呈现下滑趋势、2025年度净利润下滑的原因及合理性，与同行业可比公司变动趋势是否一致，是否存在业绩持续下滑的风险。
	（一）毛利率变动原因分析
	（二）2025年度净利润下滑原因分析
	（三）请发行人补充披露相关风险
	【核查程序】
	【核查意见】


	三、量化分析公司2024年度经营活动现金流量净额由正转负、2025年度由负转正以及与净利润变动趋势不匹配的原因及合理性，与同行业可比公司是否存在显著差异，并说明是否符合《注册办法》《证券期货法律适用意见第18号》“具有合理的资产负债结构和正常的现金流量”的相关规定。
	（一）经营活动现金流量净额变动的原因
	1、近三年经营活动产生的现金流量分析
	2、2026年1-6月经营活动产生的现金流量与上年同期比较分析

	（二）经营活动现金流量净额与净利润变动不匹配的原因及合理性
	（三）与同行业可比公司是否存在显著差异
	（四）是否符合《注册办法》《证券期货法律适用意见第18号》“具有合理的资产负债结构和正常的现金流量”的相关规定。
	1、发行人目前不存在已发行的债券
	2、发行人具有较强的盈利能力
	3、发行人现金流量情况良好
	4、发行人具有合理的资产负债结构
	【核查程序】
	【核查意见】


	四、结合报告期内原材料采购价格及产品销售价格变化情况、产品定价政策、行业竞争情况、公司毛利率变化情况等，说明原材料价格波动对公司业绩的影响，公司是否具备相应的成本传导能力、公司应对原材料价格波动风险采取的措施及其有效性。
	（一）报告期内原材料采购价格及产品销售价格变化情况、产品定价政策、行业竞争情况、公司毛利率变化情况
	1、报告期内原材料采购价格及产品销售价格变化情况
	2、产品定价政策
	3、行业竞争情况
	4、公司毛利率变化情况

	（二）原材料价格波动对公司业绩的影响，公司是否具备相应的成本传导能力、公司应对原材料价格波动风险采取的措施及其有效性。
	1、原材料价格波动对公司业绩影响的敏感性分析
	2、公司的成本传导能力
	3、公司应对原材料价格波动风险采取的措施及其有效性

	（三）请发行人补充披露相关风险
	【核查程序】
	【核查意见】


	五、按国家或地区列示公司外销金额及占比；结合公司外销收入主要客户具体情况及合作时间、行业竞争情况、公司产品竞争力等，说明公司境外收入的可持续性；结合公司境外收入确认方法及依据、海关数据、退税金额与销售额的匹配性等，说明境外收入的真实性；结合国际贸易形势及关税政策变化、汇率波动等，说明相关因素对公司经营业绩的具体影响，公司应对相关风险的有效措施。
	（一）按国家或地区列示公司外销主营业务收入金额及占比
	（二）结合公司外销收入主要客户具体情况及合作时间、行业竞争情况、公司产品竞争力等，说明公司境外收入的可持续性
	1、公司外销收入主要客户具体情况及合作时间
	2、行业竞争情况、公司产品竞争力
	3、公司境外收入的可持续性

	（三）结合公司境外收入确认方法及依据、海关数据、退税金额与销售额的匹配性等，说明境外收入的真实性
	1、公司境外收入确认方法及依据
	2、公司海关数据与境外收入的匹配性
	3、公司出口退税金额与境外收入的匹配性

	（四）结合国际贸易形势及关税政策变化、汇率波动等，说明相关因素对公司经营业绩的具体影响，公司应对相关风险的有效措施
	1、国际贸易形势及关税政策变化对公司经营业绩的影响
	2、国际地缘冲突对公司经营及海外销售的影响
	3、报告期汇率波动对公司报告期业绩影响情况
	4、国际贸易形势、地缘冲突、汇率波动对公司摩洛哥募投项目的影响

	（五）请发行人补充披露相关风险
	【核查程序】
	【核查意见】


	六、结合公司固定资产规模与产能、产量、营业收入的匹配性、固定资产减值计提政策等说明报告期内固定资产减值计提是否充分，与同行业可比公司是否存在重大差异，未来是否存在大额减值风险。
	（一）固定资产规模与产能、产量、营业收入的匹配性及同行业对比分析
	1、公司固定资产规模与产能、产量、营业收入的匹配性
	2、与同行业可比公司进行对比分析

	（二）说明固定资产减值计提是否充分，与同行业可比公司是否存在重大差异
	（三）未来是否存在大额减值风险
	1、产能利用率及产销率情况
	2、毛利率变动情况

	（四）请发行人补充披露相关风险
	【核查程序】
	【核查意见】


	七、列示可能涉及财务性投资的相关会计科目明细，包括账面价值、具体内容、是否属于财务性投资、占最近一期末归母净资产比例等；结合最近一期末对外股权投资情况，包括公司名称、账面价值、持股比例、认缴金额、实缴金额、投资时间、主营业务、是否属于财务性投资、与公司产业链合作具体情况、后续处置计划等，说明公司最近一期末是否存在持有较大的财务性投资（包括类金融业务）的情形；自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，说明是否涉及募集资金扣减情形。
	（一）列示可能涉及财务性投资的相关会计科目明细，包括账面价值、具体内容、是否属于财务性投资、占最近一期末归母净资产比例等
	（二）结合最近一期末对外股权投资情况，包括公司名称、账面价值、持股比例、认缴金额、实缴金额、投资时间、主营业务、是否属于财务性投资、与公司产业链合作具体情况、后续处置计划等，说明公司最近一期末是否存在持有较大的财务性投资（包括类金融业务）的情形
	（三）自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，说明是否涉及募集资金扣减情形
	1、投资类金融业务
	2、非金融企业投资金融业务（不包括投资前后持股比例未增加的对集团财务公司的投资）
	3、与公司主营业务无关的股权投资
	4、投资产业基金、并购基金
	5、拆借资金
	6、委托贷款
	7、购买收益波动大且风险较高的金融产品
	【核查程序】
	【核查意见】



	问题2
	一、说明本次募投项目与公司主营业务及前次募投项目的区别、联系及协同性，是否涉及新业务、新产品，发行人是否已掌握项目实施所需的技术、人员储备等，募投项目实施是否存在重大不确定性，并结合以上情况说明本次募集资金是否主要投向主业。
	（一）公司主营业务产品情况
	（二）说明本次募投项目与公司主营业务的区别、联系及协同性，是否涉及新业务、新产品
	1、本次产业化建设募投项目涉及生产的产品类型如下：
	2、本次研发募投项目涉及的产品类型

	（三）说明本次募投项目与公司前次募投项目的区别、联系及协同性，是否涉及新业务、新产品
	1、前次产业化募投项目具体情况
	2、前次研发募投项目具体情况

	（四）发行人是否已掌握项目实施所需的技术、人员储备等，募投项目实施是否存在重大不确定性，并结合以上情况说明本次募集资金是否主要投向主业
	（五）请发行人补充披露相关风险
	【核查程序】
	【核查意见】


	二、说明研发项目的主要内容、与公司主营业务是否相关、研发预算及时间安排、目前研发投入及进展、已取得或预计可取得的研发成果等，公司是否具备研发滚柱丝杠副、谐波减速器等产品的技术、人员储备、订单储备，研发项目是否存在较大的研发失败风险；在前次募投中的研发中心建设项目尚未建成的情况下，再次进行研发类项目融资的必要性和合理性；研发投入中拟资本化部分是否符合项目实际情况、是否符合《企业会计准则》的相关规定；结合报告期内发行人同类项目、同行业公司可比项目的资本化情况，说明本次募投项目中拟资本化金额的合理性。
	（一）研发项目的主要内容、与公司主营业务是否相关、研发预算及时间安排、目前研发投入及进展、已取得或预计可取得的研发成果
	1、研发项目目标研发成果对应的产品介绍
	2、研发项目的主要内容、技术可行性、已取得或预计可取得的研发成果
	3、目前研发投入进展
	4、研发预算及时间安排

	（二）公司是否具备研发滚柱丝杠副、谐波减速器等产品的技术、人员储备、订单储备，研发项目是否存在较大的研发失败风险
	1、公司具备研发项目相应的技术、人员和订单储备
	2、研发项目是否存在较大的研发失败风险

	（三）在前次募投中的研发中心建设项目尚未建成的情况下，再次进行研发类项目融资的必要性和合理性
	1、本次募投研发项目具体情况
	2、本次募投研发中心项目与前募研发项目的联系与区别

	（四）研发投入中拟资本化部分是否符合项目实际情况、是否符合《企业会计准则》的相关规定
	（五）结合报告期内发行人同类项目、同行业公司可比项目的资本化情况，说明本次募投项目中拟资本化金额的合理性
	1、报告期内发行人同类项目研发情况
	2、同行业上市公司资本化率与本募投项目建设期间资本化率的对比分析

	（六）请发行人补充披露相关风险
	【核查程序】
	【核查意见】


	三、结合报告期内公司各产品原有自产、采购及外协情况、公司前次募投项目和本次募投项目实施前后公司各产品的产能变化情况、市场需求、行业竞争情况、市场占有率、在手订单或意向性协议、竞争优势、公司现有产品产能利用率、公司目前定点项目情况等，说明本次募投项目实施的必要性、新增产能的合理性及具体消化措施，是否存在产能消化风险。
	（一）报告期内公司各产品原有自产、采购及外协情况
	（二）公司前次募投项目和本次募投项目实施前后公司各产品的产能变化情况
	（三）市场需求、行业竞争情况、市场占有率情况
	1、相关产品市场空间
	2、行业周期性
	3、行业竞争格局及市场占有率

	（四）发行人在手订单或意向性合同
	（五）公司现有产品产能利用率、目前定点项目情况等
	1、公司现有产能和利用率情况
	2、项目定点情况

	（六）本次募投项目新增产能规模具备合理性和可行性
	1、发行人实施本次募投项目符合国家政策导向
	2、公司所处行业市场空间广阔，本次募投新增产能规模具有合理性
	3、发行人已制定产能消化相关措施

	（七）请发行人补充披露相关风险
	【核查程序】
	【核查意见】


	四、本次募投项目效益测算的假设条件、计算基础及计算过程；结合报告期内毛利率呈现下滑趋势、公司原材料采购价格与募投项目产品销售价格波动情况、年降政策、募投项目与现有业务的经营情况纵向对比、与同行业可比公司的经营情况横向对比、公司下游汽车行业变化及政策影响、国际贸易形势及关税政策变化等，说明募投项目效益测算合理性和谨慎性。
	（一）本次募投项目效益测算的假设条件、计算基础及计算过程
	1、新能源汽车零部件精密加工项目
	（1）本项目效益测算的假设条件
	（2）营业收入及销量测算
	（3）项目成本费用测算
	（4）税金测算
	（5）项目净利润及毛利率测算
	（6）项目内部收益率测算
	（7）公司募投项目效益测算具有合理性及谨慎性
	2、汽车轻量化锻件生产（一期）项目
	（1）本项目效益测算的假设条件
	（2）营业收入及销量测算
	（3）项目成本费用测算
	（4）税金测算
	（5）项目净利润及毛利率测算
	（6）项目内部收益率测算
	（7）公司募投项目效益测算具有合理性及谨慎性
	3、汽车精密锻件摩洛哥生产基地项目（一期）
	（1）本项目效益测算的假设条件
	（2）营业收入及销量测算
	（3）项目成本费用测算
	（4）税金测算
	（5）项目净利润及毛利率测算
	（6）项目内部收益率测算
	（7）公司募投项目效益测算具有合理性及谨慎性

	（二）结合报告期内毛利率呈现下滑趋势、公司原材料采购价格与募投项目产品销售价格波动情况、年降政策、募投项目与现有业务的经营情况纵向对比、与同行业可比公司的经营情况横向对比、公司下游汽车行业变化及政策影响、国际贸易形势及关税政策变化等，说明募投项目效益测算合理性和谨慎性。
	1、报告期内毛利率变动趋势
	2、公司原材料采购价格与募投项目产品销售价格波动情况及年降政策
	（1）原材料采购价格及波动情况
	（2）募投项目产品销售价格、波动情况及年降政策
	3、基于公司现有经营状况进行募投项目效益测算
	4、同行业可比公司募投项目效益测算横向对比
	5、公司下游汽车行业变化及政策影响
	6、国际贸易形势及关税政策变化

	（三）请发行人补充披露相关风险
	【核查程序】
	【核查意见】


	五、结合公司主要外销客户所在区域情况、公司开展境外生产经营业务的相关经验等说明公司实施摩洛哥项目的原因及合理性；结合摩洛哥项目现有及潜在客户的供应商认证进展、在手订单等情况，说明摩洛哥项目产能规划的合理性以及新增产能的消化措施，是否存在产能消化风险；说明摩洛哥项目实施主体尚未成立，尚未取得募投项目用地的原因，后续需履行的程序及具体安排，是否存在实质性障碍，是否会对本次募投项目的实施造成重大不利影响。
	（一）结合公司主要外销客户所在区域情况、公司开展境外生产经营业务的相关经验等说明公司实施摩洛哥项目的原因及合理性
	1、公司主要外销客户所在区域情况
	2、公司开展境外生产经营业务的相关经验
	3、公司实施摩洛哥项目的原因及合理性

	（二）结合摩洛哥项目现有及潜在客户的供应商认证进展、在手订单等情况，说明摩洛哥项目产能规划的合理性以及新增产能的消化措施，是否存在产能消化风险
	1、摩洛哥项目产能规划的合理性
	2、摩洛哥项目现有及潜在客户的供应商认证进展、在手订单等情况、项目产能规划的合理性
	3、摩洛哥项目新增产能的消化措施

	（三）说明摩洛哥项目实施主体尚未成立，尚未取得募投项目用地的原因，后续需履行的程序及具体安排，是否存在实质性障碍，是否会对本次募投项目的实施造成重大不利影响。
	1、说明摩洛哥项目实施主体尚未成立，尚未取得募投项目用地的原因
	2、后续需履行的程序及具体安排，是否存在实质性障碍，是否会对本次募投项目的实施造成重大不利影响
	3、发行人正在落实摩洛哥投资项目的程序及具体安排情况

	（四）请发行人补充披露相关风险
	【核查程序】
	【核查意见】


	六、说明本次募投项目的投资明细及最新进展，项目实施及未来产品销售所需的全部审批、备案程序、相关资质是否已取得，办理节能审查的最新进展及预计完成时间，是否存在实质性障碍，是否会对本次募投项目的实施造成重大不利影响。
	（一）说明本次募投项目的投资明细及最新进展，项目实施及未来产品销售所需的全部审批、备案程序、相关资质是否已取得，办理节能审查的最新进展及预计完成时间，是否存在实质性障碍，是否会对本次募投项目的实施造成重大不利影响
	（二）请发行人补充披露相关风险
	【核查程序】
	【核查意见】


	七、结合本次募投项目固定资产、无形资产等投资进度安排、现有在建工程的建设进度、预计转固时间、公司现有固定资产和无形资产折旧摊销计提情况、折旧摊销政策等，量化分析本次募投项目新增折旧摊销对公司未来经营业绩的影响。
	（一）本次募投项目投资进度及建设期情况
	1、新能源汽车零部件精密加工项目
	2、汽车轻量化锻件生产（一期）项目
	3、精密锻造零部件研发项目
	4、汽车精密锻件摩洛哥生产基地项目（一期）

	（二）本次募投项目新增固定资产及无形资产情况
	（三）本次募投项目新增固定资产及无形资产的折旧摊销政策
	（四）本次募投项目新增折旧摊销对发行人业绩的影响
	（五）请发行人补充披露相关风险
	【核查程序】
	【核查意见】


	八、说明募投项目新建厂房的必要性和规模的合理性，未来是否全部用于自用，是否可能出现闲置的情况，发行人为防范闲置情形拟采取的措施及有效性。
	（一）公司各生产主体的厂房占地及业务定位情况
	（二）本次募投项目新建厂房的必要性与规模合理性
	（三）厂房使用规划及闲置风险判断
	（四）闲置风险防范措施及有效性
	（五）请发行人补充披露相关风险
	【核查程序】
	【核查意见】


	九、结合公司在手资金、资产负债结构、经营资金需求、未来重大资本支出、借款及偿还安排以及前次募投项目募集资金节余情况等说明发行人进行本次融资的必要性与规模的合理性，以及本次发行对公司资产负债结构和现金流的影响与合理性，公司是否有足够的现金流支付债券本息。
	（一）结合公司在手资金、资产负债结构、经营资金需求、未来重大资本支出、借款及偿还安排以及前次募投项目募集资金节余情况等说明发行人进行本次融资的必要性与规模的合理性
	1、可自由支配资金
	2、未来三年预计现金分红
	3、未来三年预计自身经营利润积累
	4、最低现金保有量
	6、未来重大资本性支出需求
	7、借款及偿还情况
	8、前次募投项目募集资金节余情况

	（二）本次发行对公司资产负债结构和现金流的影响与合理性
	1、发行人目前不存在已发行的债券
	2、发行人具有较强的盈利能力
	3、发行人现金流量情况良好

	（三）公司是否有足够的现金流支付债券本息。
	（四）请发行人补充披露相关风险
	【核查程序】
	【核查意见】


	十、结合前次募投项目剩余募集资金永久补充流动资金的情况，说明前次募集资金实际补充流动资金的比例是否符合《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定；结合本次募投项目资本性支出与非资本性支出的构成情况，说明补充流动资金及视同补充流动资金的比例是否符合《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定。
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	其他问题
	一、请发行人在募集说明书扉页重大事项提示中，按重要性原则披露对发行人及本次发行产生重大不利影响的直接和间接风险。披露风险应避免包含风险对策、发行人竞争优势及类似表述，并按对投资者作出价值判断和投资决策所需信息的重要程度进行梳理排序。
	二、请发行人关注社会关注度较高、传播范围较广、可能影响本次发行的媒体报道情况，请保荐人对上述情况中涉及本次项目信息披露的真实性、准确性、完整性等事项进行核查，并于答复本审核问询函时一并提交。若无重大舆情情况，也请予以书面说明。
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