
申万宏源证券承销保荐有限责任公司 

关于成都宏明电子股份有限公司 

调整部分募集资金投资项目实施内容、内部投资结构及延期的

核查意见 

申万宏源证券承销保荐有限责任公司（以下简称“保荐机构”）作为成都宏明

电子股份有限公司（以下简称 “公司”、“宏明电子”）首次公开发行股票并在创业

板上市之保荐机构及持续督导机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《上

市公司募集资金监管规则》《深圳证券交易所创业板股票上市规则》《深圳证券交

易所上市公司自律监管指引第 2 号——创业板上市公司规范运作》等有关规定，

对宏明电子调整部分募集资金投资项目实施内容、内部投资结构及延期的事项进

行了审慎核查，具体情况如下： 

一、募集资金基本情况 

经中国证券监督管理委员会《关于同意成都宏明电子股份有限公司首次公开

发行股票注册的批复》（证监许可〔2025〕2917 号）同意注册，并经深圳证券交

易所同意，公司首次公开发行人民币普通股（A 股）股票 30,387,340 股，每股发

行价格为人民币 69.66 元，募集资金总额为人民币 2,116,782,104.40 元，扣除各

项发行费用（不含税）人民币 79,147,431.26 元，实际募集资金净额为人民币

2,037,634,673.14 元。信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）出具了

[XYZH/2026BJAG1B0162]号《验资报告》，对上述募集资金到位情况进行了审验。

公司已对募集资金进行专户存储，并与保荐机构、存放募集资金的商业银行签订

募集资金监管协议。 

截至 2026 年 9 月 30 日，公司募集资金投资项目情况如下： 

序号 项目名称 
拟使用募集资金金额（万

元） 
实施进度 

1 高储能脉冲电容器产业化建设项目 50,942.81 进行中 

2 
新型电子元器件及集成电路生产项目

（一期/二期） 
39,415.51 进行中 

3 精密零组件能力提升项目 9,878.86 未开工 

4 高可靠阻容元器件关键技术研发项目 15,000.00 进行中 

5 电子材料与元器件关键技术研发项目 15,000.00 进行中 



序号 项目名称 
拟使用募集资金金额（万

元） 
实施进度 

6 
3C 精密零组件、新能源电池及汽车电子

结构件研发项目 
10,000.00 进行中 

7 数字化能力提升项目 9,834.00 进行中 

8 补充流动资金 45,000.00 已完成 

合计 195,071.18  

注：本次发行募集资金总额为人民币 211,678.21 万元，扣除不含增值税发行费用人民币

7,914.74 万元，实际募集资金净额为人民币 203,763.47 万元，超募金额 8,692.29 万元。截至

2026 年 9 月 30 日，超募金额使用计划尚未明确。 

二、本次募投项目调整的基本情况 

（一）原项目实际投入情况 

原募投项目“3C 精密零组件、新能源电池及汽车电子结构件研发项目”（以

下简称“3C 研发项目”）实施主体为宏明双新科技股份有限公司（以下简称“宏明

双新”），投资总额 10,000 万元，其中使用募集资金 10,000 万元。该项目为研发

项目，重点对 3C 精密零组件、新能源电池及汽车电子结构件生产工艺技术进行

提升。截至 2026 年 9 月末，项目累计使用募集资金 1720.11 万元。 

（二）本次募投项目调整的基本情况 

为顺应市场变化及业务发展需要，经对 3C 研发项目再论证，拟新增“高端智

能装备零部件研发”方向，相应调整项目名称为“精密零组件与高端智能装备零

部件研发项目”，同时优化内部投资结构并延长项目周期，项目投资金额、实施

地点、实施主体保持不变。 

三、本次调整的具体内容 

（一）新增“高端智能装备零部件研发”方向 

基于市场变化及业务发展需要，拟新增“高端智能装备零部件研发”方向，主

要研发机器人结构件、AI 算力结构件、半导体装备结构件等高端智能装备核心

零部件的精密成型与集成制造技术，提高公司在高端智能装备零部件领域的竞争

力。调整前后对比如下表： 

调整内容 调整前 调整后 变化情况 

项目名称 

3C 精密零组件、新能

源电池及汽车电子结

构件研发项目 

精密零组件与高端智

能装备零部件研发项

目 

项目名称调整，覆盖

新增研发方向 

项目总投资 1 亿元 1 亿元 无 



调整内容 调整前 调整后 变化情况 

主要研发 

领域 

开展 3 大领域研发： 

3C、新能源电池、新

能源汽车电子 

开展 4 大领域研发： 

3C、新能源电池、新

能源汽车电子、高端

智能装备零部件 

新增高端智能装备零

部件研发方向 

项目研制 

地点 

青羊区腾飞大道 265

号 

青羊区腾飞大道 265

号 
无 

实施方式 自主实施 自主实施 无 

（二）调整内部投资结构 

结合募投项目的实际实施情况和宏明双新业务发展需求，拟进行内部投资结

构调整，调整前后对比如下表： 

预算科目

名称 

调整前 

合计 

调整后 

合计 3C 精密 
零组件 

新能源 
汽车电

子结构

件 

新能源

电池结

构件 

3C 精密 
零组件 

新能源 
汽车电子

结构件 

新能源电

池结构件 

高端智能

装备零部

件 

资源投入

比例 
30% 35% 35% 100% 21.0% 24.50% 25.50% 29.00% 100% 

预算金额

（万元） 
3,000 3,500 3,500 10,000 2,100 2,450 2,550 2,900 10,000 

注：上述数据尾差系四舍五入所致。 

（三）项目周期延期 

随着客户对零组件的尺寸精度、适配性及可靠性要求不断提高，研发用时较

长，同时，本次项目拟新增“高端智能装备零部件研发”方向，整体技术验证周期

将有所增加，拟将本项目实施周期由 36 个月延长至 48 个月。 

四、本次募投项目调整的必要性、可行性、风险及应对措施 

（一）调整的必要性 

1.响应省市产业政策，完善产业链强链补链布局 

国家及四川省大力推动工业母机、AI 算力、智能机器人等产业发展，鼓励

核心零部件自主攻关。本次新增“高端装备零部件研发”方向，能够补齐公司业

务短板。 

2.顺应行业发展趋势，分散经营周期风险 

头部企业同步开展消费电子、新能源、高端装备多赛道技术研发，宏明双新

业务结构相对单一，易受行业周期冲击。扩充高端装备研发板块，能有效提升企

业抗风险能力与长期盈利能力。 



3.抢抓国产化替代市场机遇 

当前具身智能机器人、AI 算力硬件等高端智能装备核心零部件大量依赖海

外供应商，增量市场空间广阔，新增相关工艺研发，可提前完成技术储备，打造

新的利润增长点。 

（二）调整的可行性 

1.宏明双新现有制造技术可跨领域复用 

宏明双新深耕精密模具、冲压、注塑、机加工技术，3C 与新能源领域产品

成型、表面处理、自动化、视觉检测等核心技术可直接复用于高端装备零部件研

发。 

2.现有厂房设备可满足新增研发试制需求 

项目仍使用宏明双新青羊区腾飞大道自有园区开展研制，现有冲床、注塑机、

CNC 等各类设备可满足新增研发方向需求，无需新增厂房及大型固定资产投入。 

3.研发人员可内部调配，少量增补即可匹配需求 

宏明双新现有 200 余名研发人员，模具、自动化、机械、质量等岗位人员可

跨领域开展工作，人员配置基本满足需求。 

4.高端装备业务已有前期研发与客户基础 

目前宏明双新已完成无框力矩电机样品试制，20 款 AI 算力结构件实现批量

交付，对接三十余家机器人、算力设备客户，新增板块并非从零起步，落地基础

扎实。 

（三）新增方向的风险及应对措施 

机器人、高端装备等下游领域的需求变化快且对产品的技术指标要求高，若

研发失败或研发进度延迟，可能导致宏明双新错失市场机会，影响公司综合实力

的提升。 

宏明双新具有 60 多年的模具设计制造经验、国际一流的全工序模具制造设

备和检测试验设备，能够有效支撑宏明双新开展研发工作。公司及宏明双新将定

期核查项目实际完成情况，积极组织各项目团队协调解决项目实施过程中存在的

问题，确保项目按计划顺利进行。 

五、本次募投项目调整对公司的影响 

本次募投项目调整实施内容、内部投资结构及延长项目周期，是基于宏明双



新应对市场变化及业务发展的需要，将研发资源投向国产化替代高价值赛道，有

利于完善宏明电子及宏明双新业务布局和提高募集资金的使用效率，培育新的利

润增长点，提升综合竞争力。本次调整不会影响公司正常的经营活动，不会对公

司当期财务状况和经营成果产生重大不利影响，不存在损害公司及全体股东特别

是中小股东利益的情形。 

六、保荐机构核查意见 

（一）审议程序 

2026 年 10 月 16 日、10 月 21 日，公司分别召开第九届董事会独立董事第三

次会议、第九届董事会第二十次会议，审议通过了《关于对募投项目 3C 精密零

组件、新能源电池及汽车电子结构件研发项目进行调整的议案》，同意对“3C 精

密零组件、新能源电池及汽车电子结构件研发项目”的实施内容及内部投资结构

进行调整，并将项目实施周期延至 48 个月。本事项尚需提交公司股东会审议。

后续募投项目实施将按规定履行国资审批程序。 

（二）保荐机构意见 

经核查，保荐机构认为：公司本次调整部分募集资金投资项目实施内容、内

部投资结构及延期的事项，已经公司独立董事及董事会审议通过，履行了必要的

法律程序，尚需提交公司股东会审议，后续募投项目实施应按规定履行国资审批

程序。本次调整部分募集资金投资项目实施内容、内部投资结构及延期的事项，

符合中国证监会、深圳证券交易所关于上市公司募集资金使用的相关法律、法规

和规范性文件以及《公司章程》《募集资金管理制度》的有关规定。 

综上所述，保荐机构对公司关于调整部分募集资金投资项目实施内容、内部

投资结构及延期的事项无异议。 

 

  






