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2026 年 10 月 21 日投资者关系活动记录表

编号：2026-10-21

投资者关系活动

类别

特定对象调研 分析师会议

□媒体采访 业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

现场参观

其他

参与单位名称及

人员姓名

中银证券 王靖添、何贯嘉

时间 2026 年 10 月 21 日 （周三） 上午 10:00-11:30

地点 公司会议室

上市公司接待人

员姓名
证券事务代表郑增炎

投资者关系活动

主要内容介绍

公司接待人员首先对主营业务、核心资产及最新经营概况进行

了系统性介绍，随后就对方关注的问题开展互动交流。

问：请介绍一下公司海运费的整体情况，近期海运价格走势如

何？

答：2026 年以来国际干散货运价中枢整体上移，波罗的海干散

货指数（BDI）前三季度震荡走高，近期有所回落，但目前南非

至中国等主要航线运价同比仍处于相对高位。公司磁铁矿产品

以海运方式销往国内市场，在产品销售价格既定的情况下，海

运费上涨会相应压缩公司利润空间，回落则相应改善盈利水平。

公司通过香港子公司以市场化招标方式择优确定承运价格，同

时结合生产销售节奏灵活安排发运计划，海运成本整体可控。

公司将密切关注国际海运市场变化，持续优化物流方案，努力

控制物流成本。

问：铜二期项目使用了自然崩落法，因为国内使用自然崩落法

的企业不多，公司是否有技术储备？



答：公司铜二期项目采用自然崩落法，是结合矿山地质条件、

矿体赋存状态等因素综合论证确定的开采方案。自然崩落法具

备采矿能力大、生产效率高、开采成本低等优势，成本水平接

近露天开采，经济效益突出。公司铜一期项目已成功应用自然

崩落法开采，积累了成熟的工程实践经验与稳定的技术操作能

力，形成了相应的技术储备与人才队伍，能够为铜二期项目安

全、高效、稳定生产提供有力支撑。

问：公司经营战略是什么？是否有并购计划？

答：公司始终将"深耕资源领域、实现可持续健康发展"作为核

心战略目标。展望未来，公司将坚持全球化视野，积极把握资

本市场窗口期，敏锐捕捉优质并购机遇，以南非子公司为支点，

辐射全球矿业市场，重点聚焦符合公司战略布局的优质矿产项

目，持续强化公司核心竞争力；对内则致力于深化矿区精益运

营，通过精细化手段全面摸清并盘活资源赋存状况。公司将通

过 "外拓并购 + 内优运营" 双轮驱动，稳步扩大产业规模，激

活公司价值跃升的澎湃动能。

问：公司铜产品单位成本变化情况？

答：受铜二期尚未达产影响，目前铜产量规模较小，人工、能

源消耗等固定成本分摊到单位产品上的金额较高，单位成本处

于偏高水平。随着铜二期产量逐步释放，固定成本将由更多产

量分担，单位成本会逐步下降。具体成本数据详见公司定期报

告。

问：据天气预报明年厄尔尼诺加剧，公司有没有防范南非再次

出现气候异常洪涝灾害的措施？

答：厄尔尼诺气候对南非东北部林波波省影响是降雨量减少、

高温干旱、蒸发加剧，与拉尼娜容易导致降雨增加的影响相反。

今年洪灾发生后，公司已对井下排水、防水系统做了进一步增



强和完善。


