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中电科思仪科技股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2026-002

投资者关系

活动类别

□ 特定对象调研 □ 分析师会议

□ 媒体采访 ☑ 业绩说明会

□ 新闻发布会 □ 路演活动

□ 现场参观

□ 其他 （ ）

参与单位名称

及人员姓名

East Top Cap 何嘉洁；爱建证券 董逸初；安信基金 倪瑞超；宝盈基

金 游凡；北京大道兴业投资 黄华艳；北京齐济合创投资 兰飞；北京

泽铭投资 单河；博时基金 谢泽林；财通证券 任旭欢；晨曦(深圳)私

募 张育梓；大湾区发展基金 林权；东北证券 周兴武、武芃睿；东方

财富证券 刘天祥；东吴证券 周尔双、韦译捷；方正证券 赵璐、郝润

祺、朱柏睿；光大证券 汲萌、黄帅斌、刘勇、陈佳宁；广东海辉华盛证

券投资基金 徐兴桥；广东谢诺辰阳私募证券投资 林浩；广发基金 张

毅；广发证券 汪家豪、王宁、许贝尔、张智林、王亮；广州云禧私募 龙

华明；国海证券 杜先康、张钰莹、张婉姝、张晓；国金证券 李子安 ；

国泰海通证券 肖群稀、丁嘉一；国投证券 阮丹宁；国信证券 王鼎；

合众资产管理 胡纪元；和谐健康保险 朱之轩；鸿运私募(海南) 张丽

青；华创证券 徐亚；华福证券 魏征宇、卢大炜；华金证券 熊军；华

泰证券 李孟菲；华西证券 侯钧皓、马行川；华鑫证券 宋子豪；汇丰

晋信基金 韦钰；开源证券 周佳；昆仑健康保险 周志鹏；明世伙伴私

募(珠海) 孙勇；鹏聚(北京)私募 王鹏；平安银行 刘颖飞；齐家(上海)

资产管理 牛建斌；青岛金光紫金创投 李晟；融通基金 钱佳兴；山东

航天风华电子 朱晔；山西证券 张天；上海博笃投资 叶秉喜；上海呈

瑞投资 刘青林；上海递归私募 于良涛；上海度势投资 顾宝成；上海

禾升投资 陈鹏宇；上海恒穗资产管理中心(有限合伙) 骆华森；上海弘

尚资产管理 肖莹；上海康橙投资 谭飞；上海朴信投资 朱冰兵；上海

尚颀投资合伙企业(有限合伙) 宋明；上海申银万国证券研究所 刘建

伟、何佳霖；上海顺领资产管理中心(有限合伙) 陈强；上海潼骁投资发
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展中心(有限合伙) 王喆；上海证券 仇百良；深圳宏鼎财富管理 李小

斌；深圳市恒泽私募证券基金 叶中正；深圳市金之灏基金 黄俊斌；深

圳市凯玄投资 周里亚；深圳市鲲鹏恒隆投资 彭飞虹；深圳市珞瑜私募

证券基金 曹志平；深圳市尚诚资产管理 黄向前；深圳市鑫融长弘投资

戴溪；四川发展证券投资基金 刘宇翔；太和致远私募 饶玉涵；太平洋

证券 崔家旭；太平资产管理 邵军；泰信基金 吴秉韬；天风证券 艾

方好、莫然；天治基金 顾申尧；武汉思哲 罗平；雾凇资本 吴雁宇；

西安敦成私募 张晓艳；西安瀑布资产管理 孙左君；西部利得基金 冯

皓琪；西部证券 牛先智、高伟杰；信达澳亚基金 杨珂；兴业证券 吴

伟康、石康；玄卜投资(上海) 夏一；野村东方国际证券 张帆；银华基

金 陈晓雅；圆信永丰基金 罗池婧；张家港高竹私募 李心宇；长江证

券 倪蕤、李想；长盛基金 郭堃；招商证券 战泳壮；浙商证券 陈姝

姝；中国国际金融 张杰敏、鲁烁、张梓丁、魏晨阳；中国人寿保险(集

团)公司 张标；中国人寿养老保险 裴勇；中国银河证券 胡浩淼、王

霞举、彭星嘉、鲁佩；中航证券 张清清；中信建投基金 苗卫伟；中信

建投证券 许光坦、樊文辉；中信证券 周荣炎；中银国际证券 李倩倩；

中邮人寿保险 王东；中原证券 邹臣；重庆两江创投基金 孙寅开；珠

海德若私募 罗采奕；尊和资产 李卫中。（以上排名不分先后）

时间 2026年 10月 24日 9:30-10:30

地点 山东省青岛市黄岛区香江路 98号（电话会议）

上市公司接待

人员姓名

副总经理、董事会秘书 徐俊先生

副总工程师 詹建先生

投资者关系活动主

要内容介绍

一、2026 年三季度经营情况说明

（一）财务经营情况

2026年前三季度，公司实现营业收入 15.89亿元，同比下降 0.71%；

归属于上市公司股东的净利润 2.78亿元，同比增长 11.04%；扣除非经常

性损益后归属于上市公司股东的净利润 2.41 亿元，同比增长 4.32%。其

中，第三季度实现营业收入 6.23 亿元，同比增长 2.67%；归属于上市公

司股东的净利润 1.11亿元，同比增长 23.60%；扣除非经常性损益后归属

于上市公司股东的净利润 0.84 亿元，同比下降 4.41%。公司前三季度经

营结果整体优于 2026年 8月首次公开发行股票时披露的 2026年前三季度

业绩指引预期。对部分主要指标说明如下：

1.营业收入同比小幅下降 0.71%，主要受特殊领域业务周期性影响，
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现阶段需求释放不足、项目转化周期被动拉长，与 2026 年是“十五五”

规划首年相关项目计划有所延迟密切相关，预计 2027年会逐步释放；公

司第三季度营业收入有所回升，主要受益于公司推动实现光谱分析仪等整

机产能持续提升、整机产品三季度交付节奏加快。

2.扣除非经常性损益后净利润稳步增长，公司经营质量持续提升，主

要受益于高端市场、新兴市场收入快速增长带动毛利润同步增长，以及持

续加强新产品开发、产品结构布局进一步优化带动毛利率持续提升。

3．前三季度净资产收益率为 7.96%，较上年同期下降 2.68个百分点，

主要系本期公开发行股票募集资金到账导致净资产规模扩大（即净资产收

益率计算分母增大）所致；剔除募集资金影响后，前三季度净资产收益率

为 10.23%，与上年同期基本持平。

4.现金流状况良好，其中经营活动产生的现金流量净额 2.90 亿元，

同比增长 969%，主要系本期合同回款情况较好及合同预收款增加所致；

筹资活动产生的现金流量净额 15.50亿元，主要系本期公开发行股票募集

资金到账所致。

5.存货 15.28 亿元，较年初增长 43.10%（增加 4.60 亿元），主要系

本期在手订单增加、为满足订单需求备产备料所致（其中，新增原材料

1.43 亿元、新增在产品 0.84 亿元、为完成受托研制项目任务增加的科研

存货 2.19亿元），存货减值风险小。

（二）业务运行情况

扣除营业收入中受托研制收入部分，公司 2026 年前三季度实现产品

销售收入 15.22亿元，按 IPO招股说明书中产品的分类口径，其中整机产

品收入 10.08 亿元，同比增长 25.78%；测试系统收入（大部分为特殊领

域业务）3.96 亿元，同比下降 40.42%；整部件产品收入 1.12亿元，同比

增长 2.95%。公司第三季度实现营业收入 6.23亿元，同比增长 2.67%、环

比增长 11.12%，其中整机产品收入 4.66亿元，同比增长 51.71%、环比增

长 38.09%；测试系统收入（大部分为特殊领域业务）0.75 亿元，同比下

降 70.65%、环比下降 52.92%。虽然前三季度产品销售收入整体略有下降，

但三季度已逐步回升，高端市场、新兴市场带来的收入显著增长，如：

1.光通信测试产品需求旺盛。公司把握住了人工智能爆发带来的光模

块、光芯片等新兴细分市场需求增长机遇，加快光通信产品产能提升、快

速提升产品交付能力。前三季度，光通信测试产品收入（以光电测试仪器

为主）同比增长 334%，占比较上年同期提升约 15 个百分点。其中，6362

系列光谱分析仪同比增长 1174%，占比较上年同期提升约 12个百分点。
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2.新一代微波仪器整机产品收入占比持续提升。前三季度，新一代微

波仪器整机产品（包含 3674 系列矢量网络分析仪、4052系列信号/频谱

分析仪、4082系列信号/频谱分析仪、1466系列信号发生器）收入同比增

长 3.7%，占比较上年同期提升 1.6 个百分点。其中，3674 系列矢量网络

分析仪同比增长 13%，占比较上年同期提升 1.3 个百分点，主要来源于

AI算力中心建设带来的高速线缆和高速电芯片测试需求增长。

动态对比分析光通信测试产品、新一代微波仪器整机产品 2026年 1-9

月订单确认、交付数量、收入确认的逐月演进情况，公司光通信测试产品

订单大幅度增长是二季度，公司实现产能提升较好匹配交付进度是到三季

度后半程完成的；而新一代微波仪器整机中的矢量网络分析仪，订单恢复

增长是三季度后半程，特别是进入 10 月增长态势更为明显，公司目前正

在推进矢量网络分析仪产能提升建设，以追求同光通信测试产品那样实现

产能持续快速提升，更好匹配交付进度，公司光通信测试产品、新一代微

波仪器产品有望在 2026 年四季度乃至 2027年加快交付节奏。

（三）战略规划情况

展望“十五五”，电科思仪经营管理团队将聚焦电子测量仪器主责主

业，围绕“一巩固三加速”战略主线——巩固电子测量仪器基本盘和国家

队地位，做强做优做大仪器核心主业；加速面向新域新质的系统测试解决

方案开发，推动从单一仪器供应商向行业场景化测试解决方案提供商转

型；加速国际化业务，坚定全球化战略，强化国际业务布局；加速资本运

作，以上市为契机，充分利用资本市场平台，整合产业链优质资源，实现

产业与资本双轮驱动，加快建设高端仪器世界一流企业，打造世界一流

“思仪”品牌，有信心如期实现 2030年国内电子测量仪器市场“三分天

下有其一”战略目标。

二、Q&A 环节

1.公司在 PCB领域的进展如何？送样验证的顺利程度如何？

PCB测试方面公司一直在布局，此前方案更多聚焦在研发端或 PCB

板厂家研发过程上。针对量产产线高效自动测试需求，公司正布局 PCB

产线自动化测试方案，推动相关能力从研发端向量产产业端延伸。下周在

深圳半导体展期间将发布新的更高频率、更高品质的矢量网络分析仪及系

列测试方案，包括 PCB测试解决方案。当前直接用于产业端 PCB测试业

务营收占比较小，高速 PCB自动测试除需要公司自有的 VNA产品、软件

算法等能力外，还需要测试基台等外部能力，公司需要与合作伙伴一起努

力完成进一步开发。PCB 测试主要覆盖插损、阻抗、介电常数等指标，
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随着高速传输向 112G、224G演进，相关测试需求持续存在，目前送样验

证情况整体符合预期。

2.公司即将发布的 PCB测试平台化产品是否也需要通过集成商交付，

还是直接面向 PCB板厂提供产品？

PCB测试基台对夹具和探针台的要求较高，公司目前正发挥协同优

势，携手生态伙伴共同打造面向 PCB厂家的完整测试解决方案，也有直

接面向 PCB厂家的产品。

3.从技术和市场角度看，公司矢量网络分析仪与海外厂商相比存在哪

些优势和劣势？除现有产品外，公司有哪些新产品拓展或布局规划？矢量

网络分析仪当前订单主要集中体现在哪些细分行业？是否仍为原有行

业？

公司矢量网络分析仪自 1995年成功研发以来，历经三十余年持续深

耕，目前产品系列全、频段覆盖最高已到太赫兹频段，在频段范围、动态

范围、稳定性等核心指标上已达到国际先进水平。和海外主流厂商比产品

优势集中在性价比高、交货期短、本地化服务等方面；同时产品仍存在提

升空间，比如多功能配置尚有待完善，例如面向特殊应用场景的多源（四

路）产品暂未推出。公司矢量网络分析仪在动态范围、稳定性，尤其是长

期连续工作稳定性方面已得到市场验证，过去几年有诸多面向产线成百台

级批量供货并保持稳定工作的成功实践。下一代矢量网络分析仪规划采用

更先进架构，同步布局多源、更多的通道方向，新一代产品将按计划陆续

推出。订单方面，公司矢量网络分析仪当前订单以工业电子领域和通信领

域为主，应用场景丰富，受益于 AI等新兴产业发展测试需求持续提升，

对订单形成积极支撑。

4.公司矢量网络分析仪目前的产能状况及后续规划如何？光谱仪

2026年产能爬坡情况以及截至 2026年底和 2027年的产能规划如何？

公司矢量网络分析仪当前产能较为充足；为匹配未来市场需求，公司

计划在现有产能基础上推进产能提升建设，更好地匹配交付进度。公司生

产车间为柔性产线，微组装等工序资源是共享的，不同微波仪器可以根据

需求进行产能优化，整体产能无明显瓶颈。光谱仪当前产能已达到规划目

标，现有产能预计可支撑 2027-2028年光谱仪预期交付需求。
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5.光通信领域 2026年前三季度占公司总收入的比例提升至多少？

公司前三季度光通信领域占总体收入的比重较去年同期增加约 15 个

百分点，大体可以达到 20%以上。

6.2026 年第三季度特殊领域占公司总收入的比例大概能有多少？整

机产品中是否包含特殊行业收入？

2026年第三季度测试系统业务收入 0.75 亿元，该板块以泛国防领域

业务为主，同比、环比均有大幅下滑，主要是上游需求释放滞后、项目计

划推迟所致。公司收入统计口径方面，对外披露的整机产品收入不含配套

集成至测试系统交付的部分；内部整机产品若作为组件纳入测试系统集成

交付，则收入计入测试系统板块，不再单独在整机产品口径统计。当前整

机产品中来自特殊领域的占比已处于较低水平，整机收入主要来源于工业

电子等市场化领域。

7.当前能否感受到矢网整体的交付周期出现拉长现象？是否存在供

需缺口？

确实存在这一情况，特别是海外厂商的供货期非常长，这也为行业和

公司提供了市场机会。

8.公司国际业务目前是否增长，增长主要来自哪些领域？后续对海外

业务的规划如何？

纵向来看，公司海外业务今年三季度实现了较大幅度增长；但相较于

行业友商，目前海外整体营收规模仍然偏小。海外布局方面，公司计划利

用高端微波产品开拓欧洲市场并已在欧洲设立子公司；同时伴随产业链伙

伴产业转移，将东南亚作为重点方向，积极拓展海外市场。

9.公司在核心芯片自主可控方面的能力如何？核心芯片供应是否对

研发进程和产能扩张带来影响？

公司高度重视芯片自主配套工作，持续推进核心芯片自研及国内产业

协同布局。产品芯片方案结合技术路线、项目需求综合规划，采用自研与

外部供应链协同配套相结合的模式。公司持续完善供应链保障体系，统筹

做好物料配套安排，支撑研发与生产有序开展。

10.公司 2027年在光模块测试设备方面，如示波器、时钟恢复单元和
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误码仪等产品的发布节奏如何？面向 800G及以上、1.6T甚至更高速率的

示波器和误码仪，前端芯片的自供能力如何？

公司光电测试仪表布局较早，已推出光谱仪、光功率计、光衰减器、

可调激光源等产品，产品线较为完善，相关产品已形成销售收入。面向

800G、1.6T 及更高速率应用场景，公司已经布局采样示波器、误码仪等

产品，预计 2027 年将陆续发布。芯片方面，公司相关芯片以自研为主，

同时积极协同国内产业链伙伴开展合作研发，能满足自研高端产品的需

求。相关业务推进存在不确定性，具体进展请以公司后续公告为准。

风险提示：上述全部内容中若涉及未来发展规划、经营计划等前瞻性

陈述，系公司基于当前经营环境及行业情况作出的判断，不构成对投资者

的业绩承诺或保证。敬请广大投资者注意投资风险。

关于本次活动是否

涉及应披露

重大信息的说明

不涉及

活动过程中所使用

的演示文稿、提供

的文档等

附件

无

日期 2026年 10月 24日


