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投资者关系活动

类别

□ 特定对象调研 □ 分析师会议

□ 媒体采访 □ 业绩说明会

□ 新闻发布会 □ 路演活动

□ 现场参观

☑ 其他 （电话会议）

参与单位名称 广发证券、长江证券、申万菱信基金、泰康基金、摩根士丹利基

金(中国)、银河基金、创金合信基金、华宝基金、嘉实基金、建

信基金、南方基金、华安基金、兴业基金、中银基金、国联基金、

富国基金、汇丰晋信基金、兴证全球基金、国海富兰克林基金、

银华基金、嘉合基金、长信基金、上银基金、平安基金、前海开

源基金、圆信永丰基金、诺安基金、国泰基金、汇添富基金、农

银汇理基金、富安达基金、融通基金、信达澳亚基金、天弘基金、

长城基金、中信保诚基金、睿远基金、鹏华基金、海富通基金、

东方基金、太平基金、中邮保险资管、太平资管、太平洋资管、

招商信诺资管、中再资管、人保资管、泰康资管、国元证券、开

源证券、华鑫证券、东方证券、财通证券资管、国泰海通资管、

华泰证券、招商证券资管、中金公司资管部、信达证券、华夏理

财、中信银行、浦发银行、招银理财、途灵资管、宏道投资、红

思客资管、榕树投资、鼎锋资管、江苏瑞华投资、煜诚私募、青

骊投资、狮城产业投资、Ninety One Asia、New Thinking HK

时间 2026 年 10 月 27 日(周二)

地点 线上电话会议

上市公司接待人

员姓名
董事会秘书林春娜

投资者关系活动

主要内容介绍

2026 年 10 月 27 日电话会议纪要：



出席活动的投资者就公司三季度生产经营情况、未来发展情

况及股东回报等问题与公司董事会秘书进行了充分的交流和沟

通，主要内容记录如下：

1、请介绍一下公司 2026 年前三季度主要经营情况？

2026 年前三季度，公司继续沿着“运营提效驱动利润增长”

的路径推进经营，收入端稳中有进，利润端逐季提速，核心主业

盈利质量持续改善。前三季度实现营业收入 26.22 亿元，同比增

长 2.62%；归属于上市公司股东的净利润 6.47 亿元，同比增长

17.45%。单三季度归母净利润 2.34 亿元，同比增长 38.02%，利

润增长逐季提速的态势进一步确立。

主营业务方面，餐厨垃圾处置收入同比大幅增长 55.89%，

主要原因是澳门 EPC 总承包项目营业收入增加；同时，2026 年

公司 710 吨/日餐厨垃圾处理能力正式投产，叠加油脂价格提高，

油脂销售亦为公司营收提供增量。整体看，公司经营韧性增强、

盈利改善趋势清晰。

2026 年前三季度公司通过智能焚烧系统减少耗材，每年推

动成本下调；可转债转股带来转债利息下降，归还银行借款减少

借款利息。成本费用下降反映出公司精细化管理成效持续释放。

2、公司南太湖电厂技改是否会复制到其他电厂？吨发还有

没有提升的空间？

2024 年 7 月，南太湖五期 1,000 吨炉排炉项目正式投入运

营，是国内首个在大型炉排采用单元制、参数采用超高压炉内再

热技术的项目，全厂热效率由 22%提高至 30%，吨垃圾发电量由

原来的 350 度提高到约 700 度，在同等垃圾量情况下可为项目创

造更可观的经济效益。

当前公司在安吉改扩建以及舟山技改项目中借助南太湖五

期升级改造经验，有助于优化管理体系、发挥规模效应，显著提

升运营效率及吨垃圾发电量，进而直接带动收入与利润增长，形

成公司新的盈利增长点。新设备与先进工艺的应用，还将有效降



低厂用电率及环保耗材消耗，实现降本增效的双重目标；改造后

项目将全面满足浙江省超低排放标准，确保公司合规运营。整体

看，南太湖五期经验具备向其他项目复制推广的基础，吨垃圾发

电量仍有提升空间。

3、请问公司各个项目国补到期的时间？

2012 年 3 月 28 日国家发改委出台《国家发展改革委关于完

善垃圾焚烧发电价格政策的通知》（发改价格〔2012〕801 号），

文件规定项目每吨生活垃圾折算上网电量 280 千瓦时执行 0.65

元/千瓦时标杆电价，高出当地脱硫燃煤标杆电价的部分在省级

电网负担 0.1 元/千瓦时后，其余由可再生能源电价附加解决，

这部分即通常所称国补；其期限方面，早期按投产起 15 年执行，

现行按财建〔2020〕426 号规定，项目全生命周期合理利用小时

数为 82,500 小时，并网满 15 年后不再享受中央财政补贴，两项

条件先达到者即退出。

公司垃圾焚烧发电项目的国补到期时间，需结合各项目并网

时间、装机容量及累计发电量逐一测算。针对国补到期项目，公

司可以通过实施技改，提升吨垃圾发电量；拓展供热业务，提高

垃圾的收益；国补到期后核发绿证并参与绿证交易，获取绿色环

境价值收益以及申请调整垃圾补贴费等方式进行对冲。综合来

看，国补到期对公司的影响是缓慢且可控的。

4、公司澳门 EPC 合同的具体情况是什么？

2024 年 5 月，公司全资子公司浙江旺能环保有限公司联合

中铁一局集团有限公司澳门分公司、同方环境股份有限公司及澳

马建筑集团有限公司，与澳门特别行政区签署了《有机资源回收

中心的设计、建造及经营批给合同》，明确由“中铁一局-同方

环境-旺能环保-澳马建筑合作经营”负责实施澳门有机资源回收

中心的设计、建造及经营。澳门 EPC 项目对公司营收和利润的贡

献主要集中在 2026 年；后期项目投产后，由公司负责 180 个月

的委托运营服务，将进一步增加公司餐厨板块的营收和净利。



5、公司未来三年业绩增长点在哪？

未来三年，公司主要通过内部效益改善及海外市场开拓推动

发展。

成本端，2026 年前三季度公司营业成本已得到有效降低，

未来运营成本下降仍有空间，公司将持续推进精细化管理，运用

AI 技术实现降本增效，同时海外项目可借鉴国内成熟经验降低

成本；立鑫剥离以及南回减亏可进一步减少对净利的影响；2026

年可转债强赎可减少当期利息费用。

增效端，印尼和乌兹两座海外电厂建设顺利，印尼项目预计

2028 年一季度投产并进一步贡献利润；餐厨垃圾市场空间较大，

公司将通过轻资产运营撬动市场，澳门 EPC 项目完成后，委托运

营收入体现，此外，公司 2026 年一季度 710 吨/日餐厨垃圾处理

转正式运营，进一步贡献营收；前三季度供热量同比保持稳定，

随着供热量增长，供热营收和净利将进一步提升；炉渣处置量每

年持续提升，对营收拉动作用明显；公司积极拓展新兴市场，重

点布局与绿电业务相关的领域，寻求新的合作与发展机遇。

整体看，随着降本措施落地以及生活垃圾、餐厨、供热、绿

电等板块营收贡献释放，未来三年业绩增长基础有望进一步夯

实。

6、公司如何看待股东回报？

公司高度重视股东回报，已连续 10 年实施现金股利分配。

根据公司发布的《未来三年（2024—2026 年）股东回报规划》，

在满足现金分红条件时，公司连续三年以现金方式累计分配的利

润不低于该三年实现的年均可分配利润的 30%。公司持续按规划

执行，实际执行标准高于规划下限。同时，公司通过股份回购注

销等方式进一步强化股东回报。2026 年因舟山及两座海外电厂

处于建设期，资本开支规模相对较大。后续随着海外电厂建成及

国内电厂提质增效完成，公司经营效益有望逐步释放。公司将结

合经营业绩、现金流状况、资本开支安排及长期发展需要，统筹



研究优化股东回报安排。

附件清单（如有） 无

日期 2026-10-27


