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股票代码：002763 股票简称：汇洁股份 编号：2026-003

深圳汇洁集团股份有限公司投资者关系活动记录表

投资者关系

活动类别

☑特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观 □电话会议

□其他：（请文字说明其他活动内容）

参与单位名

称及人员姓

名

中信证券 杨斌 长江证券 刘祥 米聚资产 冯政伟

家乡互动 张勇 联储证券 祝兆明 城创投资 周硕

其他个人投资者

时间 2026 年 10 月 28 日 10:00-11:00

地点 公司会议室

公司接待人

员姓名
董事、董事会秘书 蔡晓丽

投资者关系

活动主要内

容介绍

一、公司基本情况介绍

二、问答交流

问：公司这次组织重构的真实目的、预计降本增效空间、落地

难点？

答：本次组织结构和业务重组，旨在解决分品牌分渠道运营模

式下的组织结构与各品牌各渠道协同发展需求不适配的问题，

通过渠道货盘流通、品牌势能统一、渠道价格规范等方式降本

增效，落地关键在于新团队责任承接能力。

问：未来增长逻辑？

答：受预期偏弱等影响，消费信心和需求全面恢复仍面临挑战。

公司将围绕用户需求创新迭代产品，强化品牌用户心智，持续
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提升品牌价值，优化全渠道建设，挖掘内裤、家居等品类和伊

维斯、兰卓丽、桑扶兰、MW1 等品牌潜力。

问：智能化降本比例？内衣行业能否靠制造壁垒拉开差距？

答：内衣工厂是劳动密集型，不是科技主导型工厂，主要是依

靠规模效应降低原材料采购成本，智能化降本空间有限。自有

工厂是品牌的基石，但单纯依靠制造壁垒拉开差距有限。

问：公司对未来行业价格战、消费降级趋势的应对策略？

答：公司不做同质化低价竞争，向上做附加价值，在产品设计

中强化品牌调性，强化品牌用户心智，持续提升品牌价值。

问：未来开支计划？

答：未来支出主要是品牌建设和渠道建设，构建各品牌在新渠

道的竞争优势。

问：公司经营现金流优于净利润，差额主要来自哪里？

答：主要是资产减值、折旧摊销等不影响经营性现金流；2025

年的差异还包括处置使用权资产计入筹资活动现金流出，采购、

薪酬等现金支出减少。公司的采购结算账期无重大变化。

问：存货减值风险？

答：存货减值对利润的影响金额主要为计提金额减转销金额，

转销金额是已计提减值存货销售结转营业成本的金额，影响计

提金额的因素包括公司存货规模、库龄结构、销售费用率等，

计提金额大于转销金额对利润是负影响，反之是正影响。

问：各渠道成本费用情况。

答：毛利率，直营＞线上＞经销；费用率，直营＞线上＞经销。
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广告宣传及网络销售费用、直营终端费用、装修装饰费用、人

力资源费用为公司的主要经营费用。

问：分红政策。

答：公司以持续稳定的分红机制引导投资者长期价值投资。根

据《公司章程》规定，在满足现金分红条件的情况下，每年以

现金方式分配的利润不少于当年实现的可分配利润的 30%。

关于本次活

动是否涉及

应披露重大

信息的说明

否


