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康龙化成（北京）新药技术股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2026-05

投资者关系

活动类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

√其他（电话会议）

参与单位名称及

人员姓名

摩根士丹利、银河证券、高盛证券、中金证券、华创证券、汇丰证

券、摩根大通证券、招银国际、交银国际、花旗证券、野村证券、华

泰证券、中信建投证券、招商证券、中信证券、浙商证券、兴业证

券、国泰海通证券、光大证券、广发证券、招商基金、富国基金、工

银安盛资产、鹏华基金、银河基金、阳光资产、诺安基金、平安基

金、平安养老、华安基金、南方基金、大家资产、太平洋保险、IDG

资本、太平资产等 300余家机构 310余名参与人员

时 间 2026年 10月 28日 09:30-11:30

地 点 公司会议室

上市公司接待人

员姓名

首席财务官：李承宗先生

董事会秘书：张天翼先生

投资者关系活动

主要内容介绍

第一部分：公司管理层对 2026年三季度报告进行分析解读。

2026年第三季度，公司收入和利润同比、环比均实现较快增长。

公司实现收入 44.08亿元，较第二季度增长 9.7%，较去年第三季度增

长 20.9%。公司实现归母净利润 4.97亿元，环比增长 19.8%，同比增

长 13.1%。公司经调整净利润为 5.87亿元，环比增长 16.8%，同比增

长 24.7%。伴随着收入规模的增长，公司 Non-IFRS经调整归母净利润

率环比改善。2026年第三季度，公司的收入及经调整净利润同比增速



也较第二季度进一步加快。2026年前三季度，公司实现收入 120.03亿
元，同比增长 19.0%。实现归母净利润 12.47亿元，同比增长 9.3%。

实现经调整净利润 14.96亿元，同比增长 22.0%。

在新签订单方面，前三季度，公司新签订单同比增长超过 30%，延续

了上半年的强劲趋势。

在收入方面，前三季度，公司来自于 MNC 客户的收入实现强劲增

长。来自全球前 20大制药企业的收入同比增长 52.5%，占整体收入的

23%；来自其它客户的收入增长 11.8%，占整体收入的 77%，其中，

新增客户贡献收入占整体收入的比例约为 3%。

分板块业务：

实验室服务业务占比 60%；CDMO服务业务占比 26%；临床研究服务

业务占比 14%。

实验室服务：实现收入 72.22亿元，同比增长 15.0%。

CDMO服务：实现收入 31.02亿元，同比增长 31.7%。

临床研究服务：实现收入 16.59亿元，同比增长 15.2%。

第二部分：问答环节

问：2026年前三季度公司 Top20药企收入增速从上半年的 32.0%提升

至 52.5%、欧洲地区客户收入增速从上半年的 6.0%提升至 30.1%，该

变化的主要原因是什么？欧洲地区客户相关贡献主要体现在实验室服

务还是小分子 CDMO业务？

答：2026年第三季度，部分欧洲制药客户的后期项目实现大额交付与

收入确认，直接带动 MNC客户、欧洲客户的整体收入增速加快。相

关贡献来自小分子 CDMO业务。

问：实验室服务板块 2026年三季度订单明显加速的主要驱动是什么？

答：公司实验室服务业务在规模已处于全球行业领先的情况下，过去

一直保持高于行业的增速。订单驱动主要包括：第一，在传统小分子

优势基础上抓住新机会，包括复杂小分子、PROTAC、分子胶等，以

及复杂大分子偶联、环肽、小核酸等发展较快领域；第二，战略客户

持续取得进展，来自美国、欧洲及亚太地区 MNC客户的收入持续增

加；第三，客户结构多元化。

问：2026年生物科学服务经营强劲，生物科学与实验室化学服务各自

增速如何？

答：2026年前三季度，实验室化学服务实现稳定增长，生物科学板块



较实验室化学更快增长，且第三季度加速更加明显。生物科学服务高

速增长的驱动因素包括：一是公司在能力和效率方面始终保持全球行

业领先水平，具备较强的行业竞争力；二是在小分子增长基础上，新

分子类型业务取得较好发展；三是抓住了 AI赋能类新型公司带来的业

务机遇，上述因素共同推动生物科学板块持续高速增长。

问：公司小分子 CDMO服务板块新签订单的增长趋势如何？从后期

项目及新签订单储备来看，未来对业绩贡献较大的项目主要集中在哪

些细分领域？

答：在新签订单方面，前三季度，公司 CDMO板块新签订单同比增长

超过 40%，延续了强劲增长的趋势。2026年第三季度，公司位于宁波

的 API生产车间再次通过 FDA现场检查，为公司持续服务美国及全球

市场的商业化创新药生产提供有力保障。

公司小分子 CDMO业务整体具备增长延续性。公司 CRDMO管线每年

服务近千个研发项目，伴随着小分子 CDMO管线的持续推进，我们预

计，未来临床中后期和商业化生产项目的需求将持续保持强劲增长。

问：临床板块毛利率持续环比提升，SMO、临床 CRO、海外临床各

自的量价情况和毛利率趋势有何差异？未来临床板块的经营节奏有何

预期？

答：前三季度，临床服务新签订单同比增长超过 25%，保持了快速增

长的趋势。2026年前三季度，海外临床、中国 CRO、中国 SMO服务

均呈现稳健增长。

康龙临床在行业竞争最激烈的时期，保持并加强了核心竞争力，市场

份额持续提高。毛利率方面，中国市场经历几年的激烈行业竞争后逐

步出现拐点，预计中国区临床业务毛利率有望逐步改善。

问：公司 2026年前三季度资本开支达到 22亿元且同比增长明显，本

轮资本开支主要投向哪些业务板块？

答：公司 2026年资本开支预计超过 30亿元人民币。资本开支核心投

向 CDMO服务板块的产能建设。同时，第三季度，实验室服务订单和

收入加速，公司将在新实验室扩建、人才储备方面持续投入。

附件清单
1、2026年第三季度报告之演示文稿（中文版）

2、2026年第三季度报告之演示文稿（英文版）

日期 2026年 10月 28日



注：本记录表有若干前瞻性陈述，该等前瞻性陈述并非历史事实，乃基于公司的信念、

管理层所作出的假设以及现时所掌握的资料而对未来事件做出的预测。尽管公司相信

所做的预测合理，但是基于未来事件固有的不确定性，前瞻性陈述最终或变得不正确。

前瞻性陈述受到以下相关风险的影响，其中包括公司所提供的服务的有效竞争力、能

够符合扩展服务的时程表、行业竞争、紧急情况及不可抗力的影响。因此，投资者应

注意，依赖任何前瞻性陈述涉及已知及未知的风险。本记录表载有的所有前瞻性陈述

需参照本部分所列的提示声明。本记录表所载的所有信息仅以截至本次投资者活动召

开当日做出为准，且仅基于当日的假设，除法律有所规定外，公司概不承担义务对该

等前瞻性陈述更新。
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